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(Lovgivhingsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2019/2099
af 23. oktober 2019

om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012, for si vidt angir de procedurer og myndigheder, der
er involveret i meddelelse af tilladelse til CCP’er, og krav vedrerende anerkendelse af tredjelands-
CCPer

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank ('),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg (%),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (*), og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 (*) foreskriver, at standardiserede OTC-derivataftaler
skal cleares gennem en central modpart (CCP) pé linje med tilsvarende krav i andre G20-lande. Ved forordningen
blev der ogsé indfert strenge tilsynskrav, organisatoriske krav og krav til god forretningsskik for CCP’er og ind-
fort ordninger for tilsynet med dem med henblik pd at minimere risici for brugere af CCP’er og understotte den
finansielle stabilitet.

(2)  CCP-aktiviteten i Unionen og péd verdensplan er vokset hastigt i omfang og rakkevidde siden vedtagelsen af for-
ordning (EU) nr. 648/2012. Veksten i CCP-aktiviteten ser ud til at ville fortsatte i de kommende &r med indferel-
sen af yderligere clearingforpligtelser og stigningen i frivillig clearing blandt modparter, der ikke er underlagt en
clearingforpligtelse. Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/834 () @ndrer forordning (EU)
nr. 648/2012 pd en malrettet made, forbedrer dens effektivitet og proportionalitet, skaber yderligere incitamenter
for CCPeer til at tilbyde modparter central clearing af derivater og letter adgangen til clearing for smé finansielle
og ikkefinansielle modparter. Dybere og mere integrerede kapitalmarkeder opstdet som et resultat af kapitalmar-
kedsunionen vil skabe et endnu sterre behov for greenseoverskridende clearing i Unionen og derved yderligere
gge CCP’ernes betydning og indbyrdes forbundethed i det finansielle system.

(3)  Antallet af CCP’er, der i gjeblikket er etableret i Unionen og er meddelt tilladelse i henhold til forordning (EU)
nr. 648/2012, er fortsat relativt begrenset, nemlig 16 i august 2019. Den Europziske Vardipapir- og Markedstil-
synsmyndighed (ESMA) har anerkendt 33 tredjelands-CCP’er i henhold til nzvnte forordning, hvilket betyder, at
disse CCPer kan tilbyde deres tjenesteydelser til clearingmedlemmer og handelspladser, der er etableret
i Unionen. Clearingmarkederne er velintegrerede i hele Unionen, men er staerkt koncentreret i visse bestemte

gistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).

(*) Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2019/834 af 20. maj 2019 om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 for sa vidt
angdr clearingforpligtelsen, suspension af clearingforpligtelsen, indberetningskrav, risikoreduktionsteknikker for OTC-derivataftaler,
der ikke cleares af en central modpart, registrering af og tilsyn med transaktionsregistre samt krav til transaktionsregistre (EUT L 141
af 28.5.2019, s. 42).
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aktivklasser og sterkt indbyrdes forbundne. Risikokoncentrationen betyder, at der er lav sandsynlig for, at en CCP
bliver nedlidende, men at konsekvenserne, hvis det alligevel sker, potentielt er ekstremt vidtrakkende. I overens-
stemmelse med G20-konsensussen vedtog Kommissionen i november 2016 et forslag til forordning om genop-
retning og afvikling af CCP'er for at sikre, at myndighederne er ordentligt forberedt til at hdndtere en nedlidende
CCP, sikre finansiel stabilitet og begraense omkostningerne for skatteyderne.

(4)  Uanset navnte lovforslag og i lyset af clearings voksende omfang, kompleksitet og granseoverskridende dimen-
sion i Unionen og pé verdensplan ber de tilsynsmeassige rammer for EU- og tredjelands-CCP’er tages op til for-
nyet overvejelse. Ved at adressere identificerede problemer pa et tidligt stadium og fastlegge klare og sammen-
hangende tilsynsrammer for badde EU- og tredjelands-CCPer vil stabiliteten i Unionens finansielle system som
helhed blive styrket, ligesom den potentielle risiko for, at en CCP bliver nedlidende, ber blive endnu lavere.

(5)  1lyset af disse overvejelser vedtog Kommissionen den 4. maj 2017 en meddelelse om imedegéelse af udfordrin-
ger for vigtige finansielle markedsinfrastrukturer og videreudvikling af kapitalmarkedsunionen, hvoraf det frem-
gér, at det er nedvendigt med yderligere @ndringer af forordning (EU) nr. 648/2012 for at forbedre den nuvz-
rende ramme, der sikrer finansiel stabilitet og understatter yderligere udvikling og uddybning af kapitalmarkedsu-
nionen.

(6)  De tilsynsmassige rammer i henhold til forordning (EU) nr. 648/2012 er primert baseret pd hjemlandets myn-
dighed. Meddelelse af tilladelser til og tilsyn med CCPer etableret i Unionen varetages i dag af medlemsstaternes
kompetente myndigheder i samarbejde med kollegier sammensat af nationale tilsynsferende, ESMA, de relevante
medlemmer af Det Europaiske System af Centralbanker (ESCB) og andre relevante myndigheder. Kollegierne er
athaengige af, at CCP’ens kompetente myndighed, som har ansvaret for at hdndhave bestemmelserne i forordning
(EU) nr. 648/2012, koordinerer og forestdr udveksling af oplysninger. En uensartet tilsynspraksis i Unionen
i forhold til CCP’er kan skabe risiko for regel- og tilsynsarbitrage, som kan bringe den finansielle stabilitet i fare
og fare til usund konkurrence. Kommissionen har gjort opmarksom pé disse nye risici og behovet for sterre
tilsynsmaessig konvergens i sin meddelelse om kapitalmarkedsunionen af 14. september 2016 og under den
offentlige hering om de europaiske tilsynsmyndigheders (ESA’ernes) aktiviteter. Inden for ESMA’s allerede eksi-
sterende generelle rolle, som er at udfylde en koordinerende rolle mellem de kompetente myndigheder og pé
tveers af kollegierne med henblik pd at opbygge en felles tilsynskultur og sammenhangende tilsynspraksisser,
sikre ensartede procedurer og konsekvente tilgange og styrke ensartetheden af tilsynsresultaterne, ber ESMA
navnlig fokusere pd tilsynsomrédder, som har en grenseoverskridende dimension eller en eventuel graenseoverskri-
dende virkning. ESMA ber fastlegge de tilsynsomrdder, som har en graenseoverskridende dimension eller en
eventuel graeenseoverskridende virkning, pd grundlag af sin ekspertise og sine erfaringer i forbindelse med anven-
delsen af forordning (EU) nr. 648/2012.

(7)  Tlyset af de finansielle markeders globale karakter og behovet for at rette op pd uoverensstemmelser i tilsynet
med EU- og tredjelands-CCP’er bor ESMA’s muligheder for at fremme konvergensen i tilsynet med CCP’er styrkes.
Der ber med henblik herpd nedsattes et permanent internt udvalg for CCP'er (»>CCP-Tilsynsudvalget«), der har til
opgave at hindtere opgaver vedrerende CCPer, der er meddelt tilladelse i Unionen, og tredjelands-CCPer. Opret-
telsen, funktionerne og sammenszatningen af CCP-Tilsynsudvalget, som nedsettes under ESMA, ber vare en unik
lesning for at samle ekspertise inden for CCP-tilsyn og ber ikke danne pracedens for ESA’erne.

(8)  CCP-Tilsynsudvalget ber have ansvaret for specifikke opgaver, som det tildeles i henhold til forordning (EU)
nr. 648/2012, for at sikre et velfungerende indre marked samt finansiel stabilitet i Unionen og dens
medlemsstater.

(9)  For at medtage alle praktiske erfaringer og al operationel ekspertise vedrerende tilsynet med CCP’er bar CCP-
Tilsynsudvalget bestd af en formand, uathaengige medlemmer og de kompetente myndigheder i medlemsstater
med en godkendt CCP. Hvis CCP-Tilsynsudvalget indkaldes til made i forhold til godkendte CCPer, bor central-
banker, der udsteder EU-valutaerne for de finansielle instrumenter, der er clearet af de pagzldende CCPer, pé
frivillig basis kunne deltage i CCP-Tilsynsudvalget i forbindelse med omrader af vurderinger i hele Unionen af
CCPernes modstandsdygtighed over for ugunstige markedsudviklinger og relevante markedsudviklinger for at
lette adgangen til oplysninger, der kan vere relevante for udferelsen af deres opgaver. Hvis CCP-Tilsynsudvalget
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treeder sammen i relation til tredjelands-CCP'er, bar centralbanker, der udsteder alle EU-valutaerne for de finansi-
elle instrumenter, der er clearet eller skal cleares af den respektive tredjelands-CCP, pa frivillig basis kunne deltage
i CCP-Tilsynsudvalget med henblik pé forberedelse af afgorelser vedrerende tredjelands-CCPer, som er eller vil
kunne blive systemisk vigtige for den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater
(niveau 2-CCP’er). Udstedende centralbanker bor vere ikkestemmeberettigede medlemmer af CCP-Tilsynsudvalget.
Formanden for CCP-Tilsynsudvalget ber kunne invitere medlemmer af kollegier som observaterer for at sikre, at
CCP-Tilsynsudvalget tager hensyn til andre relevante myndigheders synspunkter.

(10)  Med henblik pé at sikre en passende grad af ekspertise og ansvarlighed ber CCP-Tilsynsudvalgets formand og de
uathaengige medlemmer udpeges af ESMA’s Tilsynsrdd (»Tilsynsradet«) pd grundlag af merit, kendskab til clearing,
efterhandel, tilsyn og finansielle anliggender samt erfaring med relevans for CCP-tilsyn og -regulering efter en
dben udvalgsprocedure, der tilrettelaegges og forvaltes af Tilsynsrddet med bistand fra Kommissionen under over-
holdelse af princippet om kensmassig balance. For udpegelsen af CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uathen-
gige medlemmer og senest en mdned efter Tilsynsradets udvelgelse af dem ber Europa-Parlamentet efter at have
hert de udvalgte personer godkende eller afvise deres udpegelse. Kun udvalgte kandidater, der er godkendt af
Europa-Parlamentet, kan udpeges af Tilsynsradet.

(11)  For at sikre gennemsigtighed og demokratisk kontrol og for at beskytte EU-institutionernes rettigheder ber CCP-
Tilsynsudvalgets formand og de uafhangige medlemmer vare ansvarlige over for Europa-Parlamentet og Rédet
for alle afgerelser, der treffes pd grundlag af forordning (EU) nr. 648/2012.

(12)  CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uathzngige medlemmer ber handle uathengigt og objektivt i Unionens
interesse. De ber sikre, at der tages beherigt hensyn til behovet for et velfungerende indre marked og finansiel
stabilitet i de enkelte medlemsstater med eller uden godkendte CCP'er og i Unionen.

(13) For at sikre en hensigtsmeessig, effektiv og hurtig beslutningsproces i CCP-Tilsynsudvalget ber formanden, de
uathangige medlemmer og de kompetente myndigheder i medlemsstater med en godkendt CCP have stemmeret.
Reprasentanterne for centralbanken eller centralbankerne og observaterer ber ikke have stemmeret. CCP-Tilsyns-
udvalget bor traffe sine afgorelser med simpelt flertal blandt sine medlemmer, hvert stemmeberettiget medlem
ber have én stemme, og formanden ber have den afgerende stemme i tilfelde af stemmelighed. Den endelige
beslutningsbefojelse bar forblive hos Tilsynsradet.

(14) For at sikre en sammenhangende og konsekvent tilgang til tilsyn i Unionen ber CCP-Tilsynsudvalget have ansvar
for at udarbejde visse specifikke afgarelser og udfere visse opgaver, som er betroet ESMA. Sddanne ansvarsomra-
der styrker ESMA'’s koordinerende rolle mellem de kompetente myndigheder og pa tveers af kollegierne med hen-
blik pa at opbygge en felles tilsynskultur og sammenhangende tilsynspraksisser, navnlig med hensyn til tilsyns-
omréder, som har en grenseoverskridende dimension eller en eventuel granseoverskridende virkning. I denne
henseende kan sddanne relevante tilsynsaktiviteter og afgerelser navnlig omfatte tilsynsomrdder, hvor en uensar-
tet tilsynspraksis kan skabe risiko for regel- og tilsynsarbitrage eller bringe den finansielle stabilitet i fare. ESMA
ber ogsd underrettes om alle udtalelser vedtaget af kollegier som fastsat i forordning (EU) nr. 648/2012, herun-
der grundlaget for den beslutningstagning, som kollegiets udtalelse vedrerer, og eventuelle henstillinger, som kol-
legiet har tilsluttet sig i disse udtalelser.

(15) Endvidere ber der ske en obligatorisk forudgdende udveksling og dreftelse vedrerende udkast til afgerelser fra
kompetente myndigheder for CCP'er pa visse tilsynsomréder af serlig betydning inden for rammerne af CCP-Til-
synsudvalget. P4 frivillig basis og pd initiativ fra CCP’ernes kompetente myndigheder ber alle udkast til afgarelser
desuden kunne gores til genstand for en forudgdende udveksling. ESMA ber ikke afgive en udtalelse, hvis der
som folge af resultatet af udvekslingen og dreftelsen i CCP-Tilsynsudvalget ikke er blevet fastlagt et afvigende
synspunkt. ESMA'’s befojelse til at afgive udtalelser ber sikre, at CCP’ens kompetente myndighed modtager en
yderligere reaktion vedrerende udkast til afgerelser fra en gruppe af tilsynsmyndigheder, som er specialiseret i og
har erfaring med tilsyn med CCP'er. Sddanne udtalelser fra ESMA ber ikke have nogen indvirkning pd CCPens
kompetente myndigheds ansvar for at treffe den endelige afgorelse, hvilket betyder, at det endelige indhold af
den pageldende afgorelse fortsat fuldt ud vil vere overladt til CCP'ens kompetente myndigheds sken. Séfremt
den kompetente myndighed ikke er enig i en udtalelse fra ESMA, ber den fremseatte bemzarkninger til ESMA om
enhver vasentlig afvigelse fra den pdgaldende udtalelse. Den kompetente myndighed ber have mulighed for at
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fremsaette bemarkninger for, samtidig med eller efter at have vedtaget en afgerelse. Hvis den kompetente myn-
dighed fremsetter bemaerkninger efter at have vedtaget en afgarelse, ber den dog gere dette hurtigst muligt.
Udtalelsen fra ESMA ber ikke gribe ind i kollegiernes befgjelse til efter eget skon at bestemme indholdet af deres
udtalelse, hvor det er relevant.

(16) Hvis tilsynsaktiviteter i forbindelse med CCPer, som er meddelt tilladelse, viser manglende konvergens og sam-
menhang i anvendelsen af forordning (EU) nr. 648/2012, herunder pd grundlag af kompetente myndigheders
obligatoriske og frivillige hering af ESMA og dreftelserne i CCP-Tilsynsudvalget, bor ESMA fremme den nedven-
dige grad af konvergens og konsekvens, bla. ved at udstede retningslinjer og henstillinger eller afgive udtalelser.
For at lette denne proces ber CCP-Tilsynsudvalget kunne krave af Tilsynsradet, at det overvejer at vedtage ret-
ningslinjer, henstillinger og udtalelser fra ESMA. CCP-Tilsynsudvalget bor ogsd kunne afgive udtalelser til Tilsyns-
rddet med hensyn til afgorelser, der skal traeffes af ESMA vedrerende CCPernes kompetente myndigheders opga-
ver og aktiviteter. CCP-Tilsynsudvalget ber f.eks. fremsatte udtalelser om udkast til tekniske standarder eller
udkast til retningslinjer udarbejdet af ESMA pa omrédet for tilladelse til og tilsyn med CCPer.

(17)  For at sikre et effektivt tilsyn i forbindelse med tredjelands-CCP'er ber CCP-Tilsynsudvalget udarbejde fuldstaen-
dige udkast til afgerelser med henblik pd godkendelse af Tilsynsradet og udfere de opgaver, der er betroet ESMA
for s& vidt angdr de bestemmelser om anerkendelse af og tilsyn med tredjelands-CCP'er, der er fastsat i forordning
(EU) nr. 648/2012. Da det er afgarende med samarbejde og udveksling af oplysninger, ber CCP-Tilsynsudvalget,
ndr det traeeder sammen i relation til tredjelands-CCP’er, dele relevante oplysninger med Tredjelands-CCP-Kollegiet,
herunder de fuldsteendige udkast til afgerelser, som det foreleegger Tilsynsrddet, endelige afgerelser truffet af Til-
synsradet, dagsordener og referater af CCP-Tilsynsudvalgets meder og ansegninger om anerkendelse fra CCPer,
der er etableret i et tredjeland.

(18)  For at sikre en effektiv udferelse af dets opgaver ber CCP-Tilsynsudvalget understattes af specialiseret personale
fra ESMA til at forberede dets mader, forberede de analyser, som er nedvendige for at udfere dets opgaver, og
stotte det i dets internationale samarbejde.

(19) Udstedende centralbanker ber inddrages i udarbejdelsen af CCP-Tilsynsudvalgets afgerelser i forbindelse med
klassifikationen af tredjelands-CCPer i henhold til deres systemiske betydning og tilsynet med niveau 2-CCP’er
for at sikre korrekt udferelse af deres opgaver relateret til pengepolitik og betalingssystemernes smidige funktion.
Da afgerelser truffet af ESMA angdende niveau 2-CCP’er om marginkrav, likviditetsrisikokontrol, sikkerhedsstil-
lelse, afvikling og godkendelse af interoperabilitetsordninger kan veere af sarlig relevans for centralbankers opga-
ver, ber CCP-Tilsynsudvalget here centralbanker, som udsteder alle EU-valutaerne for de finansielle instrumenter,
der er clearet eller skal cleares af tredjelands-CCP’er, pd grundlag af en »folg eller forklar--mekanisme.

(20)  Tilsynsrddet ber vedtage de udkast til afgerelser, som forelaegges af CCP-Tilsynsudvalget i henhold til den beslut-
ningsproces, der er fastlagt i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 (°). For at sikre en
effektiv og hurtig beslutningsproces ber visse afgorelser, der ikke vedrerer anerkendelse, klassificering af tred-
jelands-CCPer, specifikke krav til niveau 2-CCP'er, revision eller tilbagetraeckning af anerkendelse eller de vaesent-
lige elementer af det lobende tilsyn med tredjelands-CCPer, hvor samrdd med de udstedende centralbanker er
pakravet, vedtages af Tilsynsrddet inden for tre arbejdsdage.

(21)  For yderligere at fremme konvergens med hensyn til tilsynsafgorelser ber ESMA have nye mandater til at udar-
bejde udkast til reguleringsmessige tekniske standarder om udvidelse af aktiviteter og tjenesteydelser og for at
pracisere, pd hvilke betingelser @ndringer af CCP'ers modeller og parametre anses for betydelige. Desuden ber
ESMA udstede de nedvendige retningslinjer for yderligere at pracisere de felles procedurer for tilsynskontrollen
og vurderingsprocessen i forhold til CCPer.

(°) Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndig-
hed (Den Europeiske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om andring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kom-
missionens afgorelse 2009/77[EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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(22)  Den méde, som kollegier oprettet til EU-CCP’er fungerer pd, er af afgerende betydning for et effektivt tilsyn med
CCPeer. For at sikre sammenhang i processerne i kollegier i hele Unionen ber de skriftlige aftaler om de prakti-
ske foranstaltninger for den mdde, kollegier fungerer pa, forbedres og standardiseres yderligere. For yderligere at
styrke den rolle, som medlemmerne af kollegier spiller, ber de have ret til at bidrage til fastsettelsen af dagsorde-
nen for kollegiets mader. For at ege kollegiernes gennemsigtighed ber der veare offentlighed om deres sammen-
setning. For at undgd interessekonflikter foreskriver Radets forordning (EU) nr. 1024/2013 (°), at ECB's tilsynsop-
gaver og pengepolitiske opgaver og andre opgaver ber udeves fuldsteendig adskilt. Denne specifikke adskillelse af
ECB’s ansvarsomrader ber anerkendes. Hvis ECB er medlem af et kollegium oprettet til en EU-CCP pd grund af
sin funktion som kompetent myndighed for et clearingmedlem inden for den falles tilsynsmekanisme og pé
grund af sin funktion som en udstedende centralbank, som reprasenterer Eurosystemet, bar ECB derfor gives to
stemmer i kollegiet.

(23)  Antallet af udstedende centralbanker og kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med clearingmed-
lemmer i de medlemsstater, der er reprasenteret i kollegier oprettet til EU-CCP'er, er i gjeblikket begranset. For at
lette adgangen til oplysninger for et steorre udsnit af udstedende centralbanker og kompetente myndigheder
i andre medlemsstater, hvis finansielle stabilitet kan blive berort af en CCP’s alvorlige finansielle vanskeligheder,
ber yderligere udstedende centralbanker og kompetente myndigheder kunne deltage i kollegierne efter anmod-
ning. For at fremme ensartetheden i tilsynet med CCP'er i hele Unionen ber formanden for eller et uathaengigt
medlem af CCP-Tilsynsudvalget ogsd deltage i kollegierne. For at sikre en hensigtsmaessig, effektiv og hurtig
beslutningsproces ber bdde udstedende centralbanker og kompetente myndigheder, der deltager pd grundlag af
en anmodning, og formanden for eller det uathaengige medlem af CCP-Tilsynsudvalget ikke have stemmeret.

(24)  For at styrke kollegiernes rolle ber de kunne afgive udtalelser om yderligere tilsynsomrader med grundleggende
indvirkning pd en CCP’s forretningsaktiviteter, herunder om vurderingen af kapitalejere og deltagere med en kva-
lificeret andel af CCPer og outsourcing af operationelle funktioner, tjenesteydelser eller aktiviteter. Efter anmod-
ning fra et medlem af kollegiet bor kollegiet desuden have mulighed for i sine udtalelser at medtage henstillinger,
som har til formal at athjelpe mangler i en CCP’s risikostyring og ege dens modstandsdygtighed, med forbehold
af en flertalsafgorelse fra kollegiet. Kollegiets afstemning om at medtage sddanne henstillinger ber gennemfores
adskilt fra kollegiets afstemning om udtalelsen. For at styrke virkningen af kollegiets udtalelser og henstillinger
ber de kompetente myndigheder overveje dem ngje og give en begrundelse i tilfeelde af betydelige afvigelser fra
disse udtalelser eller henstillinger.

(25) De tilsynsmaessige rammer i forordning (EU) nr. 648/2012 for tredjelands-CCP’er, der leverer clearingydelser
i Unionen, vil ogsd skulle revideres. Det er nedvendigt at forbedre adgangen til information, muligheden for at
foretage kontrolbesgg og undersogelser pa stedet, muligheden for udveksling af oplysninger om tredjelands-
CCPer mellem Unionens og medlemsstaternes relevante myndigheder samt muligheden for at hindhave ESMA’s
afgerelser over for tredjelands-CCP'er, for at forhindre vidtreekkende konsekvenser for den finansielle stabilitet for
EU-enhederne. Der er ogsé en risiko for, at @ndringer i reglerne for tredjelands-CCPer eller i et tredjelands regel-
st ikke vil kunne tages i betragtning og vil kunne have en negativ indvirkning pé resultaterne af regulering eller
tilsyn og derved fore til ulige konkurrencevilkdr EU- og tredjelands-CCP'erne imellem.

(26)  En betydelig del af de finansielle instrumenter i EU-valutaer cleares af tredjelands-CCPer. Dette indebaerer betyde-
lige udfordringer for Unionens og medlemsstaternes myndigheder med hensyn til at sikre finansiel stabilitet.

(27) Kommissionen ber som led i sine bestrabelser pd at opnd integrerede finansielle markeder fortsatte med ved
hjlp af afgerelser om akvivalens at konstatere, at tredjelandes retlige og tilsynsmaessige rammer opfylder kra-
vene i forordning (EU) nr. 648/2012. For at fremme gennemferelsen af den nuverende akvivalensordning
i relation til CCP’er ber Kommissionen om nedvendigt kunne preacisere kriterierne for vurdering af akvivalensen
af tredjelandes CCP-ordninger narmere. Det er ogsd nedvendigt at bemyndige ESMA til at overvige den regule-
rings- og tilsynsmessige udvikling i de CCP-ordninger i tredjelande, som Kommissionen har vurderet som
varende akvivalente. Formélet hermed er at sikre, at akvivalenskriterierne og eventuelle sarlige betingelser for
anvendelse heraf fortsat opfyldes af tredjelande. ESMA ber aflaegge rapport om sine resultater til Europa-Parla-
mentet, Radet, Kommissionen og Tredjelands-CCP-Kollegiet pd fortrolig basis.

(') Radets forordning (EU) nr. 1024/2013 af 15. oktober 2013 om overdragelse af specifikke opgaver til Den Europziske Centralbank
i forbindelse med politikker vedrerende tilsyn med kreditinstitutter (EUT L 287 af 29.10.2013, s. 63).
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(30)

(31)

(32)

Kommissionen kan i dag nir som helst &ndre, suspendere, revidere eller tilbagekalde en afgerelse om @kvivalens,
navnlig hvis udviklingen i et tredjeland i veesentlig grad pévirker de elementer, der er vurderet i overensstemmelse
med xkvivalenskravene i henhold til forordning (EU) nr. 648/2012. Hyvis et tredjelands relevante myndigheder
ikke leengere samarbejder med ESMA eller andre EU-tilsynsmyndigheder i god tro eller vedvarende undlader at
overholde de galdende akvivalenskrav, kan Kommissionen ogsd blandt andet sende en advarsel til disse myndig-
heder eller offentliggore en sarlig henstilling. Hvis Kommissionen pa et tidspunkt beslutter at tilbagekalde en
afgorelse om akvivalens, har den mulighed for at udsatte anvendelsesdatoen for den pagaldende afgorelse for at
imedegd risici for den finansielle stabilitet eller markedsforstyrrelser. Ud over de befgjelser, Kommissionen alle-
rede har, ber den ogsd kunne fastsztte serlige betingelser med henblik pa at sikre, at akvivalenskriterierne fort-
sat til stadighed opfyldes af det tredjeland, som en afgerelse om akvivalens vedrgrer. Kommissionen ber ogsd
kunne fastsette betingelser, der sikrer, at ESMA er i stand til effektivt at udeve sine befgjelser i forhold til tred-
jelands-CCPer, der er anerkendt i henhold til forordning (EU) nr. 648/2012, eller med hensyn til overvigning af
udvikling pd regulerings- og tilsynsomréddet i tredjelande, der har relevans for vedtagne akvivalensafgorelser.

Pa baggrund af den stadig mere granseoverskridende dimension af CCPer og af de indbyrdes forbindelser
i Unionens finansielle system er det nedvendigt at forbedre Unionens evne til at identificere, overvdge og
begraense de potentielle risici i forbindelse med tredjelands-CCP’er. ESMA's rolle ber derfor styrkes for effektivt at
fore tilsyn med tredjelands-CCP’er, der ansgger om at blive anerkendt til at levere clearingydelser i Unionen. Ind-
dragelsen af Unionens udstedende centralbanker i arbejdet med at anerkende, fore tilsyn med, revidere anerken-
delsen af og tilbagetrackke anerkendelsen af tredjelands-CCPer, der er aktive i den valuta, de udsteder, bor ogsd
styrkes. De udstedende centralbanker i Unionen ber sdledes hores om visse aspekter, som pavirker deres pen-
gepolitiske ansvarsomrader i relation til finansielle instrumenter i EU-valutaer, der er clearet eller skal cleares af
CCPer etableret uden for Unionen.

Néar Kommissionen har konstateret, at et tredjelands retlige og tilsynsmaessige rammer er akvivalente med EU-
rammerne, ber der i processen med at anerkende CCP'er fra det pdgaldende tredjeland tages hensyn til de risici,
som de pdgzldende CCPer udger for den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens
medlemsstater.

[ forbindelse med behandling af en tredjelands-CCP’s ansegning om anerkendelse bor ESMA vurdere omfanget af
den systemiske risiko, CCP'en udger for den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens medlems-
stater, pa grundlag af objektive og gennemsigtige kriterier fastsat ved denne forordning. Disse kriterier ber
bidrage til den generelle vurdering. Hver for sig ber ingen af disse kriterier betragtes som bestemmende i sig selv.
I forbindelse med vurdering af en tredjelands-CCP’s risikoprofil ber ESMA tage hensyn til alle risici, herunder
operationelle risici sisom svig, kriminel virksomhed, IT- og cyberrisici. Kommissionen ber precisere disse krite-
rier yderligere ved en delegeret retsakt. Der bar ved specificeringen af disse kriterier tages hensyn til karakteren af
de transaktioner, der er clearet af CCP'en, herunder deres kompleksitet, prisvolatiliteten og den gennemsnitlige
lebetid, samt gennemsigtigheden og likviditeten pa de pdgaldende markeder, og i hvilken grad CCPens clearin-
gaktiviteter angives i euro eller andre EU-valutaer. I den forbindelse kan specifikke kendetegn vedrerende visse
landbrugsderivataftaler, der opfares og udferes péa regulerede markeder i tredjelande, og som vedrgrer markeder,
der hovedsageligt yder tjenester til nationale, ikkefinansielle modparter i det pagzldende tredjeland, hvor deres
erhvervsrisici forvaltes gennem disse kontrakter, udgere en ubetydelig risiko for clearingmedlemmer og handels-
pladser i Unionen, da de har en lav grad af systemisk indbyrdes afhengighed med resten af det finansielle system.
Hvis der findes et geldende regelsat for genopretning og afvikling af CCPer i et tredjeland, ber ESMA tage hen-
syn hertil i sin analyse af, hvor stor en systemisk risiko den ansggende CCP etableret i det pdgaldende tredjeland
udger for den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater.

CCPer, der ikke er systemisk vigtige for den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens medlems-
stater, ber betragtes som niveau 1-CCP’er. CCP'er, der er eller vil kunne blive systemisk vigtige for den finansielle
stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater, bor betragtes som niveau 2-CCPer. Afgor ESMA,
at en tredjelands-CCP ikke er systemisk vigtig for den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens
medlemsstater, bor de eksisterende betingelser for anerkendelse i henhold til forordning (EU) nr. 648/2012 finde
anvendelse pd den pigeldende CCP. Afgar ESMA, at en tredjelands-CCP er systemisk vigtig, ber den pagaldende
CCP palegges specifikke krav. ESMA ber kun anerkende en sddan CCP, hvis den opfylder disse krav. Disse krav
ber omfatte visse tilsynskrav som fastsat i forordning (EU) nr. 648/2012, der har til formdl at ege en CCP’s
sikkerhed og effektivitet. ESMA ber vere direkte ansvarlig for at sikre, at en systemisk vigtig tredjelands-CCP
opfylder disse krav. Relaterede krav ber desuden gore det muligt for ESMA at gennemfere et fyldestgerende og
effektivt tilsyn med den pagaldende CCP i henhold til forordning (EU) nr. 648/2012.
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(33)  For at sikre, at den eller de centralbanker, som udsteder alle EU-valutaerne for de finansielle instrumenter, der er
clearet eller skal cleares af tredjelands-CCPer, inddrages pd beherig vis i anerkendelsen af niveau 2-CCPer, ber
ESMA, ndr den anerkender sddanne CCP'er, tage hensyn til deres overholdelse af specifikke krav, som de pagal-
dende udstedende centralbanker mdtte have pélagt i forbindelse med udferelsen af deres pengepolitiske opgaver.
Disse krav ber vedrere indgivelse af oplysninger til den eller de udstedende centralbanker efter disses begrundede
anmodning, CCPers samarbejde med den eller de udstedende centralbanker i forbindelse med den vurdering af
CCPens modstandsdygtighed over for ugunstige markedsudviklinger, der udferes af ESMA, dbningen af en dag-
til-dag-indldnskonto i den eller de udstedende centralbanker og krav i ekstraordinre situationer, som den eller
de udstedende centralbanker finder nedvendige. Den eller de udstedende centralbankers adgangskriterier og -krav
for dbning af en dag-til-dag-indldnskonto ber ikke udgere en forpligtelse til at flytte alle eller en del af CCP'ens
clearingydelser.

(34)  Med hensyn til de krav, som den eller de udstedende centralbanker kan palagge i ekstraordinare situationer, kan
transmissionen af pengepolitikken eller betalingssystemernes smidige funktion blive bergrt af udviklingen
i centralt clearede markeder i situationer sdsom spandinger pd markederne (navnlig penge- og genkgbsmarke-
derne), som CCPen er athangig af for at opnd likviditet; situationer, hvor CCP’ers transaktioner bidrager til likvi-
ditetsmangel pd markedet, eller alvorlige fejl ved betalings- eller afviklingsordninger, der forhindrer CCP'erne i at
indfri deres betalingsforpligtelser eller @ge deres likviditetsbehov. Afgarelsen af, om der foreligger sddanne ekstra-
ordinre situationer, afhaenger udelukkende af pengepolitiske overvejelser og er ikke nedvendigvis sammenfal-
dende med en nedsituation vedrerende CCP'en. I sddanne situationer begranser tilsynsrammerne ikke nedven-
digvis de deraf folgende risici fuldt ud, og det kan derfor blive nedvendigt med direkte foranstaltninger fra den
eller de udstedende centralbanker for at sikre transmissionen af pengepolitikken og betalingssystemernes smidige
funktion.

(35) I sddanne ekstraordinzre situationer kan det, i det omfang det er tilladt i henhold til deres respektive institutio-
nelle rammer, vare nedvendigt for udstedende centralbanker at palaegge midlertidige krav vedrgrende likviditets-
risici, afviklingsordninger, marginkrav, sikkerhedsstillelse eller interoperabilitetsordninger. Manglende overholdelse
af sddanne midlertidige krav kan eventuelt medfore, at ESMA traekker anerkendelsen af niveau 2-CCPen tilbage.
Disse krav kan navnlig omfatte midlertidig forbedringer af en niveau 2-CCP’s likviditetsrisikostyring, sdsom for-
hejelse af likviditetsbufferen, foregelse af opkravningshyppigheden for intradagsmarginer og begransninger af
valutaeksponeringer eller specifikke ordninger for at foretage kontantindskud og afvikle betalinger i centralban-
kens valuta. Kravene ber ikke omfatte andre tilsynsomrédder eller automatisk vare ensbetydende med tilbagetrak-
ning af anerkendelse. Endvidere ber anvendelsen af disse krav kun vere en betingelse for anerkendelse i en
begranset periode pd hejst seks maneder, som eventuelt kan forleenges én gang med yderligere en periode, der
ikke overstiger seks méneder. Efter udlgbet af denne yderligere periode ber anvendelsen af disse krav ophere
med at vare en betingelse for anerkendelse af en niveau 2-CCP. I forbindelse med en ny eller anden ekstraordi-
nar situation ber udstedende centralbanker dog ikke forhindres i at palegge midlertidige krav, hvis anvendelse
vil vaere en betingelse for anerkendelse af en niveau 2-CCP i henhold til forordning (EU) nr. 648/2012.

(36) Inden anvendelsen af kravene eller inden en eventuel forleengelse heraf ber en udstedende centralbank over for
ESMA, de gvrige centralbanker, som udsteder alle EU-valutaerne for de finansielle instrumenter, der er clearet
eller skal cleares, og medlemmerne af Tredjelands-CCP-Kollegiet forklare virkningerne af de krav, den agter at
palegge, for effektiviteten, soliditeten og modstandsdygtigheden af CCPer og begrunde, hvorfor kravene er ned-
vendige og forholdsmassige med hensyn til at sikre transmissionen af pengepolitikken eller betalingssystemernes
smidige funktion, og samtidig tage beherigt hensyn til behovet for at beskytte fortrolige eller falsomme oplysnin-
ger. For at undgd overlapning ber den udstedende centralbank samarbejde og lebende udveksle oplysninger med
ESMA og med de ovrige centralbanker, som udsteder alle EU-valutaerne for de finansielle instrumenter, der er
clearet eller skal cleares, vedrerende de midlertidige krav, der finder anvendelse i ekstraordinare situationer.

(37) Den eller de udstedende centralbanker ber sd hurtigt som muligt og under alle omstendigheder inden for 30
arbejdsdage efter fastsattelsen af, at en tredjelands-CCP ikke er en niveau 1-CCP, eller inden for 90 arbejdsdage
efter indferelsen af yderligere krav bekrafte over for ESMA, hvorvidt en supplerende-kapital-CCP opfylder even-
tuelle yderligere krav, hvor disse krav er blevet indfert efter en niveau 2-CCP er blevet anerkendt.
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(41)

(42)

(43)

(44)

Omfanget af den risiko, en systemisk vigtig CCP udger for det finansielle system og stabiliteten i Unionen, varie-
rer. Kravene til systemisk vigtige CCP’er ber derfor anvendes pd en mdade, der star i rimeligt forhold til de risici,
CCPen kan udgere for Unionen. Hvis ESMA, efter horing af Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB)
og i samrdd med den eller de centralbanker, som udsteder alle EU-valutaerne for de finansielle instrumenter, der
er clearet eller skal cleares af en tredjelands-CCP, ud fra en fuldt begrundet vurdering, herunder en kvantitativ
teknisk vurdering af omkostningerne og fordelene, konkluderer, at en tredjelands-CCP eller visse af dens clearing-
ydelser har en sddan systemisk betydning, at overholdelse af de specifikke krav som fastsat ved forordning (EU)
nr. 6482012 ikke i tilstraekkeligt omfang vil imedegé risikoen for den finansielle stabilitet for Unionen eller for
en eller flere af dens medlemsstater, bar ESMA, hvis andre foranstaltninger skennes utilstrakkelige til at imodegé
risiciene for den finansielle stabilitet, henstille til Kommissionen, at den pdgaldende CCP eller visse af dens clea-
ringydelser ikke ber anerkendes. ESMA kan efter denne procedure henstille til Kommissionen, at den ikke aner-
kender en CCP med eller uden forudgdende klassificering af CCP'en eller visse af dens tjenesteydelser som
niveau 2-CCP.

Pd grundlag af denne henstilling ber Kommissionen som en sidste udvej tilleegges befgjelse til at vedtage en gen-
nemforelsesretsakt, der praciserer, at den pdgzldende tredjelands-CCP ikke ber kunne levere visse eller alle sine
clearingydelser til clearingmedlemmer og handelspladser etableret i Unionen, medmindre CCPen er meddelt tilla-
delse i en medlemsstat til at gore dette i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 648/2012. I denne gennem-
forelsesretsakt ber der ogsa fastszttes en passende tilpasningsperiode pé hgjst to dr, som kan forlaeenges én gang
med yderligere seks méneder, og det ber angives, pa hvilke betingelser den pagaldende CCP kan fortsatte med at
levere visse clearingydelser eller udeve visse clearingaktiviteter i tilpasningsperioden, og eventuelle foranstaltnin-
ger, der bar treffes i denne periode for at begranse eventuelle omkostninger for clearingmedlemmerne og deres
kunder, navnlig dem, der er etableret i Unionen.

Det er vigtigt for de udstedende centralbanker, at de heres individuelt af ESMA, og at de tilkendegiver deres
enighed i enhver potentiel henstilling med henblik pa at nagte en tredjelands-CCP anerkendelse, i betragtning af
den konsekvens, en sddan henstilling kan have for den valuta, de udsteder, og om ESMA'’s rapport om anvendel-
sen af en kommissionsgennemforelsesretsakt, der ivaerksattes som folge af en sddan henstilling. I forbindelse med
en sddan henstilling eller rapport ber en udstedende centralbanks enighed eller forbeholdenhed imidlertid kun
vedrere den valuta, den udsteder, og ikke henstillingen som helhed eller rapporten som helhed.

ESMA ber regelmaessigt revidere sivel anerkendelsen af tredjelands-CCP’er som deres klassificering som niveau 1-
eller niveau 2-CCP’er. ESMA ber i den forbindelse tage hensyn til blandt andet andringer i arten, omfanget og
kompleksiteten af tredjelands-CCP’ens virksomhed. Sidanne revisioner ber finde sted mindst hvert femte dr, og
hver gang en anerkendt tredjelands-CCP har udvidet eller indskranket omfanget af sine aktiviteter og tjenestey-
delser i Unionen. Hvis ESMA efter denne revision bestemmer, at en niveau 1-CCP ber klassificeres som en niveau
2-CCP, ber ESMA fastsette en passende tilpasningsperiode, som ikke overstiger 18 méneder, inden for hvilke
CCPen ber opfylde de krav, der finder anvendelse pé niveau 2-CCPer.

Efter anmodning fra en niveau 2-CCP begr ESMA ogsé kunne tage hensyn til, i hvilket omfang en sddan CCP’s
overholdelse af galdende krav i det pdgaldende tredjeland kan sammenlignes med den pégaldende CCP’s over-
holdelse af kravene i forordning (EU) nr. 648/2012. Nér vurderingen foretages, ber ESMA tage hensyn til den
gennemforelsesretsakt vedtaget af Kommissionen, der fastslar, at de retlige og tilsynsmassige rammer i det tred-
jeland, hvor CCPen er etableret, svarer til dem i forordning (EU) nr. 648/2012, og den ber tage hensyn til even-
tuelle betingelser, som anvendelse af den gennemforelsesretsakt kan veere underlagt. For at sikre proportionalitet
ber ESMA i sin vurdering ogsd tage hensyn til, i hvilket omfang de finansielle instrumenter, der er clearet af
CCPen, er angivet i EU-valutaer. Kommissionen ber vedtage en delegeret retsakt om fastleeggelse af de naermere
regler og betingelser for vurdering af sidan sammenlignelig overholdelse.

ESMA ber have alle de nedvendige befgjelser til at fore tilsyn med anerkendte tredjelands-CCPer for at sikre, at
de vedvarende opfylder kravene i forordning (EU) nr. 648/2012.

For at fremme informationsudveksling og samarbejde mellem ESMA, medlemsstaternes kompetente myndigheder
med ansvar for tilsyn med CCP’er og de kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med enheder, som tred-
jelands-CCPers aktiviteter kan have indvirkning pé, ber ESMA oprette et Tredjelands-CCP-Kollegium. Kollegiets
medlemmer ber kunne anmode om, at ethvert specifikt spergsmal i forbindelse med tredjelands-CCP’er droftes
af CCP-Tilsynsudvalget.
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(45) For at gore det muligt for ESMA at udfere sine opgaver i forhold til tredjelands-CCPer effektivt ber tredjelands-
CCPer betale tilsynsgebyrer for ESMA'’s tilsyns- og administrationsopgaver. Gebyrer ber dakke omkostninger
i forbindelse med ansegningerne om anerkendelse af tredjelands-CCPer og tilsynet med disse. Kommissionen ber
vedtage en delegeret retsakt, der yderligere preciserer gebyrernes art, de tjenester, for hvilke de skal erlagges,
gebyrernes storrelse og den médde, hvorpa de skal betales.

(46) ESMA ber kunne gennemfore undersggelser og kontrolbesog pé stedet af niveau 2-CCPer og tilknyttede tredje-
parter, som de pagzldende CCPer har outsourcet operationelle funktioner, tjenesteydelser eller aktiviteter til. Hvis
det er relevant, ber de kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med de clearingmedlemmer, der er etable-
ret i Unionen, informeres om resultaterne af sddanne undersggelser og kontrolbesag pé stedet. Hvis det er rele-
vant for udferelsen af deres pengepolitiske opgaver, bar de centralbanker, der udsteder alle EU-valutaerne for de
finansielle instrumenter, der er clearet eller skal cleares af CCP’en, kunne anmode om at deltage i sddanne kon-
trolbesag pd stedet.

(47) ESMA ber kunne pélegge tvangsbader for at tvinge tredjelands-CCP'er til at bringe en overtradelse til opher, til
at afgive fyldestgorende og korrekte oplysninger, som ESMA har kravet, eller til at underkaste sig en underse-
gelse eller et kontrolbesog pd stedet.

(48) ESMA ber kunne palagge bade niveau 1- og niveau 2-CCPer beder, hvis ESMA finder, at de forsetligt eller
uagtsomt har overtrddt forordning (EU) nr. 648/2012 ved at give ESMA ukorrekte eller vildledende oplysninger.
ESMA ber tillige kunne palaegge niveau 2-CCPer beder, hvis ESMA finder, at de forseetligt eller uagtsomt har
overtrddt de supplerende krav, som de er underlagt i henhold til navnte forordning. Hvis ESMA har vurderet, at
en niveau 2-CCP i sin overholdelse af tredjelandets galdende retlige rammer kan anses for at overholde de krav,
der er fastlagt i artikel 16 og afsnit IV og V i forordning (EU) nr. 648/2012, ber den pagwldende CCP's adferd
ikke anses for at vare en overtradelse af navnte forordning, i det omfang den overholder disse sammenlignelige
krav.

(49) Bederne ber std i forhold til overtraedelsens alvor. Overtradelser ber inddeles i forskellige grupper, for hvilke der
fastswttes forskellige beder. Til beregning af beden for en specifik overtredelse bor ESMA anvende en totrinsme-
tode, der bestdr i fastsattelse af et grundbeleb og om nedvendigt justering af dette grundbeleb med visse koeffi-
cienter. Grundbelobet bar fastsettes under hensyntagen til den pagaldende tredjelands-CCP’s arlige omsatning,
og justeringerne ber foretages ved at forhgje eller nedsatte grundbelgbet ved anvendelse af de relevante koeffici-
enter i overensstemmelse med denne forordning.

(50)  Denne forordning fastsatter koefficienter i tilknytning til skerpende og formildende omstandigheder for at give
ESMA de nedvendige varktgjer til at pdlegge en bede, der stdr i forhold til alvoren af den overtraedelse, en
tredjelands-CCP har begdet, idet der tages hensyn til de omstaendigheder, hvorunder overtraedelsen er begaet.

(51)  Beslutningen om at pdleegge bader eller tvangsbader ber baseres pa en uathengig undersogelse.

(52)  For der treffes afgarelse om paleggelse af bader eller tvangsbeder, bor ESMA give de personer, der er omfattet af
proceduren, lejlighed til at blive hort, s& deres ret til forsvar respekteres.

(53) ESMA ber afholde sig fra at palegge beder eller tvangsbeder, hvis en allerede truffet afgarelse om frifindelse eller
domfeldelse pd baggrund af faktiske omstendigheder, der er identiske, eller som i det vasentlige er ens, har
antaget retskraft som folge af en straffesag i henhold til national ret.

(54)  Afgorelser truffet af ESMA, der palaegger bader og tvangsbeder, ber kunne tvangsfuldbyrdes, og deres tvangsfuld-
byrdelse bor ske efter den borgerlige retsplejes regler i den stat, pd hvis omrade den finder sted. Den borgerlige
retsplejes regler ber ikke omfatte straffeprocessuelle regler, men kan omfatte administrative procedureregler.

(55) ESMA ber tillegges befojelse til, hvis en niveau 2-CCP overtrader bestemmelserne, at ivarksatte en raekke til-
synsforanstaltninger, herunder at krave, at niveau 2-CCPen bringer overtraedelsen til opher, og som en sidste
udvej at treekke anerkendelsen tilbage, hvis niveau 2-CCP’en i alvorlig grad eller gentagne gange har overtradt
forordning (EU) nr. 648/2012. ESMA ber anvende tilsynsforanstaltningerne under hensyntagen til overtraedelsens
art og alvor og under overholdelse af proportionalitetsprincippet. For den traffer en afgerelse om tilsynsforan-
staltninger, ber ESMA give de personer, der er genstand for proceduren, lejlighed til at blive hort for at respektere
deres ret til forsvar. Hvis ESMA beslutter at traekke en anerkendelse tilbage, bor ESMA begranse eventuelle mar-
kedsforstyrrelser ved at fastsaette en passende tilpasningsperiode, der ikke overstiger to dr.
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I forbindelse med kompetente myndigheders og ESMA’s godkendelse af vasentlige @ndringer af modeller og
parametre vedtaget for at beregne en CCP’s marginkrav, bidrag til misligholdelsesfonden, sikkerhedsstillelseskrav
og andre risikokontrolmekanismer ber de proceduremassige aspekter og samspillet mellem den pagazldende god-
kendelse og kollegiets afggrelse klargeres. Det ber vare muligt om nedvendigt at vedtage en vasentlig @ndring
af modellerne eller parametrene, iser hvis deres hurtige @ndring er nedvendig for at sikre, at CCP'ens risikosty-
ring er forsvarlig.

Effektivt tilsyn med CCPer athanger af opbygningen af kompetencer, ekspertise og ferdigheder samt af opbyg-
ningen af samarbejdsforhold og udveksling af erfaringer institutionerne imellem. Da alle disse er processer, der
udvikles over tid og felger deres egne dynamikker, ber der ved udformningen af et funktionelt og effektivt CCP-
tilsynssystem tages hensyn til den potentielle udvikling pé lang sigt. Derfor vil kompetencefordelingen som fastsat
i denne forordning sandsynligvis udvikle sig, efterhdnden som ESMA'’s rolle og kapacitet understattet af CCP-Til-
synsudvalget udvikler sig. Med henblik pa at udvikle en effektiv og modstandsdygtig tilsynsmeessig tilgang til
CCPer ber Kommissionen foretage en revision af effektiviteten af ESMA’s opgaver, navnlig CCP-Tilsynsudvalgets
opgaver, i forbindelse med at fremme en konvergerende og sammenhzngende anvendelse i Unionen af forord-
ning (EU) nr. 648/2012 og af ansvarsfordelingen mellem Unionens og medlemsstaternes institutioner og organer.
Kommissionen ber ogsa aflegge rapport om narvarende forordnings indvirkning pa de lige vilkdr for CCP’er og
vurdere rammerne for anerkendelse af og tilsyn med tredjelands-CCP’er. Kommissionen ber forelaegge rapporten
for Europa-Parlamentet og Ridet sammen med eventuelle relevante forslag.

For at sikre, at reglerne i denne forordning anvendes effektivt i forhold til tredjelands-CCP’er, ber befgjelsen til at
vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i overensstemmelse med artikel 290 i traktaten om Den Europaiske
Unions funktionsmdde (TEUF), for sd vidt angdr narmere pracisering af gebyrernes art, de tjenester, for hvilke de
skal erlaegges, gebyrernes storrelse og den mdde, hvorpd de skal betales, pracisering af de kriterier, der afger,
hvorvidt en tredjelands-CCP er eller vil kunne blive systemisk vigtig for den finansielle stabilitet i Unionen eller
i en eller flere af dens medlemsstater, nermere pracisering af de kriterier, der skal anvendes i dens akvivalens-
vurderinger af tredjelande, nermere angivelse af, hvordan og pa hvilke betingelser tredjelands-CCPer skal opfylde
bestemte krav, yderligere procedureregler vedrerende pélaeggelse af bader eller tvangsbeder, herunder bestemmel-
ser om retten til forsvar, tidsfrister, opkravning af beder eller tvangsbeder og foraldelsesfrister for pdleg og
tvangsfuldbyrdelse af tvangsbeder eller bader, og foranstaltninger til at andre bilag IV for at tage hensyn til
udviklingen pé de finansielle markeder. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemferer relevante heringer
under sit forberedende arbejde, herunder péd ekspertniveau, og at disse horinger gennemfores i overensstemmelse
med principperne i den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning (). For at sikre lige delta-
gelse i forberedelsen af delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet og Rddet navnlig alle dokumenter pd
samme tid som medlemsstaternes eksperter, og deres ecksperter har systematisk adgang til meder
i Kommissionens ekspertgrupper, der beskeeftiger sig med forberedelse af delegerede retsakter.

For at sikre ensartede betingelser for gennemforelsen af denne forordning, navnlig med hensyn til anerkendelse af
tredjelands-CCP’er og @kvivalensen af tredjelandes retlige rammer, ber Kommissionen tillegges gennemforelses-
befgjelser. Disse befgjelser ber udgves i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 182/2011 ().

For at sikre ensartet harmonisering af regler og tilsynspraksis vedrerende udvidelse af aktiviteter og tjenesteydel-
ser, kollegier og revision af modeller, stresstestning og backtestning bar Kommissionen tillegges befgjelser til at
vedtage reguleringsmessige tekniske standarder udarbejdet af ESMA med hensyn til folgende: pd hvilke betingel-
ser supplerende tjenesteydelser eller aktiviteter, som en CCP ensker at udvide sine forretningsaktiviteter til, ikke er
omfattet af den forste tilladelse, p& hvilke betingelser EU-valutaer skal betragtes som de mest relevante med hen-
blik pd de udstedende centralbankers medlemskab i kollegier og de narmere praktiske ordninger for kollegiers
funktion, og pd hvilke betingelser andringer af CCP’ers modeller og parametre er betydelige. Kommissionen ber
vedtage disse reguleringsmeessige tekniske standarder ved hjalp af delegerede retsakter i henhold til artikel 290
i TEUF og i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

(®) EUTL 123 af 12.5.2016, s. 1.
(°) Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de generelle regler og principper for, hvordan
medlemsstaterne skal kontrollere Kommissionens udevelse af gennemforelsesbefojelser (EUT L 55 af 28.2.2011, s. 13).
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(61) Malene for denne forordning, nemlig at gare CCP’er mere sikre og effektive ved at fastswtte ensartede krav til
deres aktiviteter, kan ikke i tilstrackkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, men kan pé grund af deres omfang og
virkninger bedre nds pd EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med narheds-
princippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europziske Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincip-
pet, jf. naevnte artikel, gdr denne forordning ikke videre, end hvad der er nedvendigt for at nd disse mal.

(62) ESMA ber vente med at bruge sin befgjelse til at anerkende en tredjelands-CCP som niveau 1- eller niveau 2-CCP,
indtil de kriterier, der gor det muligt at vurdere, a) hvorvidt en tredjelands-CCP er eller vil kunne blive systemisk

vigtig for det finansielle system i Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater, og b) sammenlignelig over-
holdelse er naermere praciseret.

(63) Forordning (EU) nr. 648/2012 ber derfor aendres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
[ forordning (EU) nr. 648/2012 foretages folgende @ndringer:

1) Artikel 6, stk. 2, litra b), affattes saledes:

»b) de CCP'er, der har tilladelse i henhold til artikel 17 eller er anerkendt i henhold til artikel 25, og henholdsvis

tilladelses- eller anerkendelsesdatoen, med angivelse af de CCP'er, der har tilladelse eller er anerkendt med hen-
blik pa clearingforpligtelsenc.

2) I artikel 15 tilfojes folgende stykke:

»3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA i samarbejde med ESCB udkast til regule-
ringsmeassige tekniske standarder, der praciserer, pd hvilke betingelser supplerende tjenesteydelser eller aktiviteter,
som en CCP ensker at udvide sine forretningsaktiviteter med, ikke er omfattet af den forste tilladelse og derfor
kreever en udvidelse af en tilladelse i overensstemmelse med denne artikels stk. 1, og ligeledes praeciserer procedu-

ren for hering af det kollegium, der er oprettet i overensstemmelse med artikel 18, om, hvorvidt disse betingelser
er opfyldt eller ej.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 2. januar
2021.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmeassige tekniske standar-
der i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

3) Artikel 17, stk. 3, affattes saledes:

»3.  Senest 30 arbejdsdage efter modtagelsen af ansggningen vurderer den kompetente myndighed, hvorvidt anseg-
ningen er fuldsteendig. Hvis ansegningen ikke er fuldstaendig, fastsetter den kompetente myndighed en frist, inden
for hvilken den ansggende CCP skal stille supplerende oplysninger til radighed. Nir den kompetente myndighed
har modtaget sddanne supplerende yderligere oplysninger, fremsender den omgdende disse til ESMA og det kolle-
gium, der er oprettet i overensstemmelse med artikel 18, stk. 1. Nar den kompetente myndighed har vurderet, at
ansggningen er fuldsteendig, underretter den ansegende CCP og medlemmerne af kollegiet og ESMA herom.«

4) T artikel 18 foretages folgende andringer:

a) Stk. 1 affattes sledes:

»1. Senest 30 kalenderdage efter indgivelsen af en fuldsteendig ansegning i overensstemmelse med artikel 17,
opretter, styrer og leder CCP'ens kompetente myndighed et kollegium med henblik pd at fremme udevelsen af
de opgaver, der er omhandlet i artikel 15, 17, 30, 31, 32, 35, 49, 51 og 54.«



L322/12 Den Europaiske Unions Tidende 12.12.2019

b) Stk. 2, litra a), affattes saledes:

»a) formanden eller et af de uath@ngige medlemmer af CCP-Tilsynsudvalget, der er omhandlet i artikel 24a,
stk. 2, litra a) og b)«.

c) Stk. 2, litra ¢), affattes sdledes:

»c) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med CCP'ens clearingmedlemmer, som er etable-
ret i de tre medlemsstater med de samlet set storste bidrag til CCP'ens misligholdelsesfond, som omhandlet
i artikel 42, over en etdrig periode, herunder, hvis det er relevant, ECB inden for rammerne af de opgaver,
den er blevet tillagt i overensstemmelse med Rédets forordning (EU) nr. 1024/2013 (*), vedrerende tilsyn
med kreditinstitutter inden for den felles tilsynsmekanisme.

(*) Rédets forordning (EU) nr. 10242013 af 15. oktober 2013 om overdragelse af specifikke opgaver til Den
Europaiske Centralbank i forbindelse med politikker vedrerende tilsyn med kreditinstitutter (EUT L 287
af 29.10.2013, 5. 63).«

d) Istk. 2 indsewttes folgende litra:

»ca) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med CCP’ens clearingmedlemmer, bortset fra
dem, der er omhandlet i litra c), hvis CCP’ens kompetente myndighed giver sit samtykke. Disse kompetente
myndigheder anmoder om samtykke fra CCP'ens kompetente myndighed til at deltage i kollegiet og
begrunder anmodningen ud fra deres vurdering af den indflydelse, som CCP’ens alvorlige finansielle van-
skeligheder kan have pé den finansielle stabilitet i deres respektive medlemsstat. Hvis CCP’ens kompetente
myndighed ikke im@dekommer anmodningen, forelegger den en fuldsteendig og detaljeret begrundelse pa
skrift.«

e) Istk. 2 tilfojes folgende litra:

»)  de centralbanker, der udsteder EU-valutaerne for de finansielle instrumenter, der er clearet eller skal cleares
af CCPen, bortset fra dem, der er omhandlet i litra h), hvis CCP’ens kompetente myndighed giver sit
samtykke. Disse udstedende centralbanker anmoder om samtykke fra CCP’ens kompetente myndighed til
at deltage i kollegiet og begrunder anmodningen ud fra deres vurdering af den indflydelse, som CCPens
alvorlige finansielle vanskeligheder kan have pa den respektive udstedelsesvaluta. Hvis CCP’ens kompetente
myndighed ikke imodekommer anmodningen, foreleegger CCP’ens kompetente myndighed en fuldsteendig
og detaljeret begrundelse pa skrift.c

f) 1stk. 2 tilfojes folgende afsnit:

»CCPens kompetente myndighed offentligger en liste over medlemmerne af kollegiet pd sit websted. Listen
ajourfores af CCP'ens kompetente myndighed hurtigst muligt efter enhver sendring i kollegiets sammensetning.
CCP’ens kompetente myndighed underretter ESMA om listen senest 30 kalenderdage efter oprettelsen af kollegiet
eller @endringen i dets sammensetning. Efter at have modtaget underretningen fra CCP'ens kompetente myndig-
hed offentligger ESMA hurtigst muligt listen over medlemmerne af det pagaldende kollegium pa sit websted.«

g) Istk. 4 tilfgjes folgende afsnit:

»For at lette udferelsen af de opgaver, som kollegierne er blevet tildelt i henhold til forste afsnit, har medlem-
merne af de i stk. 2 omhandlede kollegier ret til at bidrage til fastsettelsen af dagsordenen for kollegiets mader,
navnlig ved at tilfaje punkter til dagsordenen for medet.«

h) Stk. 5, andet afsnit, affattes sdledes:
»I denne aftale fastsaettes de praktiske foranstaltninger for kollegiets drift, herunder de narmere regler for:
i) afstemningsprocedurer som omhandlet i artikel 19, stk. 3

ii) procedurerne for fastsettelsen af dagsordenen for kollegiets moder
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iii) hyppigheden af kollegiets mader

iv) formatet for og omfanget af de oplysninger, som CCP'ernes kompetente myndighed skal forelaegge for kolle-
giets medlemmer, navnlig med hensyn til de oplysninger, som skal forelagges i henhold til artikel 21, stk. 4

v) de passende minimumsfrister for kollegiemedlemmernes vurdering af den relevante dokumentation
vi) de naermere bestemmelser for kommunikation mellem kollegiets medlemmer.

[ aftalen kan ogsd fastsettes opgaver, der kan betros CCP'ens kompetente myndighed eller et andet medlem af
kollegiet.«

i) Stk. 6 affattes sdledes:

»6. For at sikre, at kollegierne fungerer pd en ensartet og sammenhangende made i hele Unionen, udarbejder
ESMA i samarbejde med ESCB udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der preciserer, under hvilke
betingelser de i stk. 2, litra h), omhandlede EU-valutaer kan betragtes som de mest relevante, og detaljerne ved-
rorende de praktiske foranstaltninger, jf. stk. 5.

ESMA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 2. januar
2021.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske stan-
darder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

5) Iartikel 19 foretages folgende @ndringer:
a) Folgende stykke indsettes:

»la. Hvis kollegiet afgiver udtalelse i henhold til denne forordning efter anmodning fra et medlem af kollegiet
og efter vedtagelse af et flertal i kollegiet, jf. denne artikels stk. 3, kan denne udtalelse ud over fastlaeeggelsen af,
hvorvidt CCPen overholder denne forordning, indeholde henstillinger med henblik pad at afhjelpe mangler
i CCP'ens risikostyring og ege dens modstandsdygtighed.

Hvis kollegiet kan afgive udtalelse, kan enhver udstedende centralbank, som er medlem af kollegiet i henhold til
artikel 18, stk. 2, litra h) og i), vedtage henstillinger vedrgrende den valuta, som kollegiet udsteder.«

b) Stk. 3 affattes sdledes:
»3. En flertalsudtalelse fra kollegiet vedtages med simpelt flertal af dets medlemmer.

For kollegier pd op til og med 12 medlemmer har hgjst to kollegiemedlemmer fra samme medlemsstat stemme-
ret, og hvert stemmeberettiget medlem har én stemme. For kollegier pd over 12 medlemmer har hejst tre med-
lemmer fra samme medlemsstat stemmeret, og hvert stemmeberettiget medlem har én stemme.

Hvis ECB er medlem af kollegiet, jf. artikel 18, stk. 2, litra c) og h), har ECB to stemmer.

De i artikel 18, stk. 2, litra a), ca) og i), omhandlede kollegiemedlemmer har ikke stemmeret i forbindelse med
kollegiets udtalelser.«

¢) Folgende stykke tilfojes:

»4. Uden at det bergrer proceduren i artikel 17, overvejer den kompetente myndighed ngje den udtalelse, som
kollegiet er ndet til enighed om i overensstemmelse med stk. 1, herunder eventuelle henstillinger med henblik
pd at afhjelpe mangler i CCP'ens risikostyring og @ge dens modstandsdygtighed. Sifremt CCP’ens kompetente
myndighed ikke er enig i en udtalelse fra kollegiet, herunder eventuelle henstillinger deri med henblik pd at
athjelpe mangler i CCPens risikostyring og ege dens modstandsdygtighed, skal dens afgorelse indeholde den
fulde begrundelse herfor og en redegorelse for enhver vasentlig afvigelse fra udtalelsen eller henstillingerne.«
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6) Iartikel 21 foretages folgende aendringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. Uden at dette bergrer kollegiets rolle, foretager de i artikel 22 omhandlede kompetente myndigheder en
revision af de ordninger, strategier, procedurer og mekanismer, som CCP’er har gennemfort for at kunne opfylde
denne forordning, og evaluerer de risici, herunder som minimum finansielle og operationelle risici, som CCP'er
er eller kan vaere udsat for.c

b) Stk. 3 affattes sdledes:

»3. De kompetente myndigheder fastleegger hyppigheden og omfanget af den revision og evaluering, der er
ombhandlet i stk. 1, under sarlig hensyntagen til sterrelsen, den systemiske betydning, arten, omfanget, komplek-
siteten af aktiviteterne samt de pagaldende CCPers indbyrdes forbindelse med andre finansielle markedsinfra-
strukturer. Revisionen og evalueringen foretages mindst én gang om éret.

CCPer er underlagt kontrolbesag pa stedet. Efter anmodning fra ESMA kan de kompetente myndigheder opfor-
dre ESMA’s personale til at deltage i kontrolbeseg pa stedet.

Den kompetente myndighed kan fremsende alle oplysninger, som den modtager fra CCP'er under eller i forbin-
delse med kontrolbesgg pa stedet, til ESMA.«

c) Stk. 6 affattes sdledes:

»6. For at sikre ensartethed i formatet for og hyppigheden og omfanget af den revision, der udferes af de natio-
nale kompetente myndigheder i overensstemmelse med denne artikel, udsteder ESMA senest den 2. januar 2021
retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 for, pd en mdde, der passer til
CCPernes storrelse, struktur og interne organisation og til arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktivite-
ter, yderligere at praecisere de fzlles procedurer for og metoder til den tilsynsrevision og evalueringsproces, der
er omhandlet i stk. 1 og 2, og i nervarende artikels stk. 3, forste afsnit.«

7) Folgende artikel indseettes:

»Artikel 23a

Tilsynssamarbejde mellem de kompetente myndigheder og ESMA vedrerende CCP’er, som er meddelt tilla-
delse

1. ESMA udfylder en koordinerende rolle mellem de kompetente myndigheder og pa tvars af kollegierne med
henblik pé at opbygge en felles tilsynskultur og sammenhangende tilsynspraksisser, sikre ensartede procedurer og
konsekvente tilgange og styrke ensartetheden af tilsynsresultaterne, navnlig med hensyn til tilsynsomréder, som har
en greenseoverskridende dimension eller en eventuel granseoverskridende virkning.

2. De kompetente myndigheder forelaegger deres udkast til afgerelser for ESMA, inden de vedtager en retsakt
eller en foranstaltning i henhold til artikel 7, 8, 14, 15, 29-33, 35, 36 og 54.

De kompetente myndigheder kan ogsé forelegge udkast til afgerelser for ESMA, inden de vedtager andre retsakter
eller foranstaltninger i overensstemmelse med deres opgaver i henhold til artikel 22, stk. 1.

3. Inden for 20 arbejdsdage efter modtagelsen af et udkast til afgerelse, der er forelagt i overensstemmelse med
stk. 2 i forbindelse med en bestemt artikel, afgiver ESMA om nedvendigt en udtalelse om det pdgaldende udkast til
afgarelse til den kompetente myndighed for at fremme en konsekvent og sammenhangende anvendelse af den
pagaldende artikel.

Séfremt det udkast til afgerelse, der foreleegges for ESMA i overensstemmelse med stk. 2, viser manglende konver-
gens eller ssmmenhzng i anvendelsen af denne forordning, udsteder ESMA retningslinjer eller henstillinger for at
fremme den nedvendige konsekvens eller sammenheng i anvendelsen af denne forordning i henhold til artikel 16
i forordning (EU) nr. 1095/2010.

4. Séfremt ESMA vedtager en udtalelse i overensstemmelse med stk. 3, tager den kompetente myndighed behe-
rigt hensyn hertil og underretter ESMA om enhver efterfolgende handling eller undladelse heraf. Sifremt den kom-
petente myndighed ikke er enig i en udtalelse fra ESMA, fremseatter den bemeerkninger til ESMA om enhver vaesent-
lig afvigelse fra den pagzldende udtalelse.«
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8) Artikel 24 affattes saledes:

»Artikel 24
Nodsituationer

CCPens kompetente myndighed eller enhver anden relevant myndighed underretter hurtigst muligt ESMA, kollegiet,
de relevante medlemmer af ESCB og andre relevante myndigheder om enhver nedsituation vedrgrende en CCP,
herunder udviklingen pa de finansielle markeder, der kan have en negativ indvirkning pd markedets likviditet, trans-
missionen af pengepolitikken, betalingssystemernes smidige funktion eller det finansielle systems stabilitet i en af de
medlemsstater, hvor CCP’en eller et af dens clearingmedlemmer er etableret.«

9) Folgende kapitel indsattes:

»KAPITEL 3A
CCP-Tilsynsudvalg
Artikel 24a
CCP-Tilsynsudvalg

1.  ESMA nedsatter i overensstemmelse med artikel 41 i forordning (EU) nr. 1095/2010 et permanent internt
udvalg, der har til opgave at forberede udkast til afgerelser, som vedtages af Tilsynsrddet, og udfere de i nerve-
rende artikels stk. 7, 9 og 10 fastsatte opgaver (»CCP-Tilsynsudvalget«).

2. CCP-Tilsynsudvalget bestar af:
a) formanden, der har stemmeret
b) to uathaengige medlemmer, der har stemmeret

¢) de i nerverende forordnings artikel 22 omhandlede kompetente myndigheder i medlemsstater med en godkendt
CCP, som har stemmeret; sdfremt en medlemsstat har udpeget flere kompetente myndigheder, kan hver enkelt
udpeget kompetent myndighed i denne medlemsstat beslutte at udpege én repraesentant med henblik pd delta-
gelse i henhold til dette litra, men med henblik pa afstemningsprocedurerne i artikel 24c betragtes reprasentan-
terne for den respektive medlemsstat tilsammen som ét stemmeberettiget medlem

d) Felgende udstedende centralbanker:

i) sifremt CCP-Tilsynsudvalget indkaldes til mede i forhold til tredjelands-CCP’er for s vidt angdr udarbejdelsen
af alle afgorelser vedrerende de i narvarende artikels stk. 10 omhandlede artikler i forbindelse med niveau
2-CCPer og vedrgrende artikel 25, stk. 2a, de udstedende centralbanker som omhandlet i artikel 25, stk. 3,
litra f), som har anmodet om medlemskab af CCP-Tilsynsudvalget, og som ikke har stemmeret

ii) sdfremt CCP-Tilsynsudvalget indkaldes til mede i forhold til CCP’er, som er meddelt tilladelse i overensstem-
melse med artikel 14, i forbindelse med droftelserne vedrerende narverende artikels stk. 7, litra b), og stk. 7,
litra ¢), nr. iv), de centralbanker, som udsteder EU-valutaerne for de finansielle instrumenter, der er clearet af
godkendte CCPer, som har anmodet om medlemskab af CCP-Tilsynsudvalget, og som ikke har stemmeret.

Der gives automatisk medlemskab med henblik pa nr. i) og ii) efter en enkeltstdende skriftlig anmodning rettet til
formanden.

3. Formanden kan indbyde medlemmerne af kollegierne, jf. artikel 18, som observaterer til mederne
i CCP-Tilsynsudvalget, ndr det er relevant og nedvendigt.

4. Meaderne i CCP-Tilsynsudvalget indkaldes af dets formand pd dennes eget initiativ eller efter anmodning fra et
af dets stemmeberettigede medlemmer. CCP-Tilsynsudvalget atholder meder mindst fem gange om &ret.
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5. CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uathangige medlemmer er fuldtidsansatte, uathengige fagkyndige. De
udpeges af Tilsynsradet pa grundlag af merit, kompetencer, kendskab til clearing, efterhandel, tilsyn og finansielle
anliggender samt erfaring med relevans for CCP-tilsyn og -regulering efter en dben udvalgsprocedure.

For udpegelsen af CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uafhaengige medlemmer og senest en maned efter udvelgel-
sen, som foretages af Tilsynsradet, der foreleegger Europa-Parlamentet sin liste over de kandidater, der er udvalgt
under iagttagelse af kensbalancen, godkender eller afviser Europa-Parlamentet, efter at have hort de udvalgte kandi-
dater, deres udpegelse.

Hvis CCP-Tilsynsudvalgets formand eller et af de uathangige medlemmer ikke langere opfylder de nedvendige
betingelser for at udfere sit hverv eller er fundet skyldig i en alvorlig forseelse, kan Radet pd grundlag af et forslag
fra Kommissionen, som er godkendt af Europa-Parlamentet, vedtage en gennemforelsesafgorelse om afskedigelse af
vedkommende. Radet traffer afgorelse med kvalificeret flertal.

Europa-Parlamentet eller Ridet kan meddele Kommissionen, at de anser betingelserne for afskedigelse af CCP-Til-
synsudvalgets formand eller et af de uathengige medlemmer for at vare opfyldt, hvilket Kommissionen skal reagere

pa.

CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uathengige medlemmer har en mandatperiode pd fem &r, som kan forleenges
én gang.

6.  CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uathaengige medlemmer ma ikke beklede noget hverv pa nationalt plan,
EU-plan eller internationalt plan. De handler uathangigt og objektivt udelukkende i Unionens interesse som helhed
og md ikke soge eller modtage instrukser fra EU-institutioner eller -organer, medlemsstaters regeringer eller noget
andet offentligt eller privat organ.

Hverken medlemsstaterne, Unionens institutioner eller organer eller andre offentlige eller private organer mé for-
sege at pavirke CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uafthangige medlemmer i udferelsen af deres opgaver.

I overensstemmelse med vedtagten for tjenestemaend, jf. artikel 68 i forordning (EU) nr. 1095/2010, er CCP-Til-
synsudvalgets formand og de uathaengige medlemmer efter udtraedelsen af tjenesten fortsat bundet af pligten til at
udvise haderlighed og tilbageholdenhed med hensyn til at patage sig visse hverv eller acceptere visse fordele.

7. Tforhold til CCPer, som er meddelt tilladelse eller anseger om tilladelse i henhold til narverende forordnings
artikel 14, udarbejder CCP-Tilsynsudvalget med henblik pd narvaerende forordnings artikel 23a, stk. 1, afgerelser og
udferer de opgaver, der er betroet ESMA i narverende forordnings artikel 23a, stk. 3, og i felgende litraer:

a) mindst én gang drligt foretage en fagfellesbedommelse af alle de kompetente myndigheders tilsynsaktiviteter
i forbindelse med tilladelsen til og tilsynet med CCPer i overensstemmelse med artikel 30 i forordning (EU)
nr. 1095/2010

b) mindst én gang drligt igangsatte og koordinere vurderinger i hele Unionen af CCPernes modstandsdygtighed
over for ugunstige markedsudviklinger i overensstemmelse med artikel 32, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 1095/2010

¢) fremme regelmassig udveksling og debat blandt kompetente myndigheder, som er udpeget i overensstemmelse
med nerverende forordnings artikel 22, stk. 1, vedrgrende:

i) relevante tilsynsaktiviteter og afgerelser, der er vedtaget af de kompetente myndigheder, jf. artikel 22, ndr de
udferer deres opgaver i overensstemmelse med narvarende forordning vedrerende tilladelse til og tilsyn
med CCPer, der er etableret pa deres omréade

ii) udkast til afgerelser, der er forelagt for ESMA af en kompetent myndighed i overensstemmelse med
artikel 23a, stk. 2, forste afsnit

iii) udkast til afgerelser, der pd frivillig basis er forelagt for ESMA af en kompetent myndighed i overensstem-
melse med artikel 23a, stk. 2, andet afsnit
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iv) relevante markedsudviklinger, herunder situationer eller begivenheder, der pavirker eller sandsynligvis vil
pavirke den tilsynsmassige eller finansielle soliditet eller modstandsdygtighed af CCPer, der er meddelt tilla-
delse i overensstemmelse med artikel 14, eller deres clearingmedlemmer

d) underrettes om og drefte alle udtalelser og henstillinger, som vedtages af kollegierne i henhold til nervarende
forordnings artikel 19, for at bidrage til, at kollegierne fungerer konsekvent og ensartet, og for at fromme sam-
menhang i anvendelsen af narverende forordning blandt dem.

Med henblik pa forste afsnit, litra a)-d), giver de kompetente myndigheder ESMA alle relevante oplysninger og al
relevant dokumentation hurtigst muligt.

8. Hvis de aktiviteter eller den udveksling, der er omhandlet i stk. 7, litra a)-d), afslerer manglende konvergens
og sammenhang i anvendelsen af denne forordning, udsteder ESMA de nedvendige retningslinjer eller henstillinger
i henhold til artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 eller afgiver udtalelser i henhold til artikel 29 i forordning
(EU) nr. 1095/2010. Nér en vurdering omhandlet i stk. 7, litra b), afdaekker manglende modstandsdygtighed hos en
eller flere CCPer, udarbejder ESMA de nedvendige henstillinger i henhold til artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.

9.  Desuden kan CCP-Tilsynsudvalget:

a) pa grundlag af sine aktiviteter i overensstemmelse med stk. 7, litra a)-d), anmode Tilsynsradet om at overveje,
om det er ngdvendigt, at ESMA vedtager retningslinjer, henstillinger og udtalelser for at rette op pd manglende
konvergens og sammenhang i anvendelsen af denne forordning blandt kompetente myndigheder og kollegier.
Tilsynsradet overvejer ngje sddanne anmodninger og afgiver et passende svar

=z

foreleegge udtalelser for Tilsynsrddet om de afgerelser, der skal traffes i overensstemmelse med artikel 44
i forordning (EU) nr. 1095/2010, med undtagelse af afgorelser omhandlet i navnte forordnings artikel 17 og 19
vedrerende de opgaver, der er tillagt de kompetente myndigheder, som er omhandlet i naervaerende forordnings
artikel 22.

10. CCP-Tilsynsudvalget udarbejder i forhold til tredjelands-CCPer udkast til afgerelser, der skal traffes af Tilsyns-
radet, og udferer de opgaver, der er betroet ESMA i artikel 25, 25a, 25b og 25{-25q og artikel 85, stk. 6.

11. Iforhold til tredjelands-CCP’er deler CCP-Tilsynsudvalget dagsordenerne for sine mgder, inden mederne athol-
des, modereferaterne, de fuldsteendige udkast til afgerelser, som det forelaegger for Tilsynsrddet, og de endelige afge-
relser truffet af Tilsynsradet med det i artikel 25¢ omhandlede Tredjelands-CCP-Kollegium.

12. CCP-Tilsynsudvalget understottes af specialiseret personale fra ESMA med tilstraeckkelig viden, kompetence og
erfaring med henblik pé at:

a) forberede CCP-Tilsynsudvalgets meder
b) forberede de analyser, som er nedvendige for, at CCP-Tilsynsudvalget kan udfere sine opgaver
¢) stotte CCP-Tilsynsudvalget i dets internationale samarbejde pd administrativt plan.

13. Med henblik pd denne forordning sikrer ESMA strukturel adskillelse mellem CCP-Tilsynsudvalget og evrige
funktioner omhandlet i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 24b
Horing af de udstedende centralbanker

1. Med hensyn til afgerelser, der skal treffes i henhold til artikel 41, 44, 46, 50 og 54, vedrerende niveau 2-
CCPer, horer CCP-Tilsynsudvalget de udstedende centralbanker som omhandlet i artikel 25, stk. 3, litra f). Hver
udstedende centralbank kan besvare heringen. Alle svar skal vare modtaget inden for ti arbejdsdage fra fremsendel-
sen af udkastet til afgerelse. I nedsituationer mé ovennavnte periode ikke overstige 24 timer. Hvis en udstedende
centralbank foreslar endringer eller gor indsigelse mod udkast til afgerelser i henhold til artikel 41, 44, 46, 50 og
54, skal den forelegge en fuldstendig og detaljeret begrundelse pd skrift. Ved heringsperiodens udlgb overvejer
CCP-Tilsynsudvalget ngje de @ndringer, der er foresldet af de udstedende centralbanker.
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2. Hvis CCP-Tilsynsudvalget ikke afspejler de andringer, som en udstedende centralbank har foreslet, i sit
udkast til afgerelse, underretter CCP-Tilsynsudvalget skriftligt den pagaldende udstedende centralbank og anferer
sin fulde begrundelse for ikke at have taget de @ndringer, som den udstedende centralbank har foresldet, i betragt-
ning og forklarer eventuelle afvigelser fra disse andringer. CCP-Tilsynsudvalget foreleegger Tilsynsrddet de @ndringer,
der er foresldet af de udstedende centralbanker, og forklarer, hvorfor det ikke har taget dem i betragtning, sammen
med sit udkast til afgerelse.

3. Med hensyn til afgerelser, der skal traeffes i henhold til artikel 25, stk. 2c, og artikel 85, stk. 6, sager CCP-
Tilsynsudvalget samtykke fra de udstedende centralbanker som ombhandlet i artikel 25, stk. 3, litra f), i sporgsmal
vedrgrende de valutaer, som de udsteder. Hver udstedende centralbank anses for at have givet sit samtykke, med-
mindre den foresldr @ndringer eller gor indsigelse inden for ti arbejdsdage fra fremsendelsen af udkastet til afgo-
relse. Hvis en udstedende centralbank foresldr @ndringer eller gor indsigelse mod et udkast til afgerelse, skal den
foreleegge en fuldstendig og detaljeret begrundelse pa skrift. Hvis en udstedende centralbank foreslir &ndringer for
sé vidt angdr spergsmal vedrerende den valuta, som den udsteder, kan CCP-Tilsynsudvalget kun foreleegge Tilsynsra-
det udkastet til afgerelse som @ndret for sd vidt angdr disse spergsmal. Hvis en udstedende centralbank ger indsi-
gelse mod spergsmal vedrerende den valuta, som den udsteder, medtager CCP-Tilsynsudvalget ikke disse sporgsmdl
i det udkast til afgerelse, som det foreleegger Tilsynsradet til vedtagelse.

Artikel 24c¢
Beslutningstagning i CCP-Tilsynsudvalget

CCP-Tilsynsudvalget traffer sine afgorelser med simpelt flertal blandt sine stemmeberettigede medlemmer. I tilfeelde
af stemmelighed har formanden den afgerende stemme.

Artikel 24d
Beslutningstagning i Tilsynsradet

Hvis CCP-Tilsynsudvalget forelaegger udkast til afgerelser for Tilsynsradet i henhold til denne forordnings artikel 25,
stk. 2, 2a, 2b, 2c og 5, artikel 25p, artikel 85, stk. 6, og artikel 89, stk. 3b, og derudover kun for niveau 2-CCP’er
i overensstemmelse med denne forordnings artikel 41, 44, 46, 50 og 54, traffer Tilsynsradet afgerelse om disse
udkast til afgerelser i overensstemmelse med artikel 44 i forordning (EU) nr. 1095/2010 inden for ti arbejdsdage.

Hvis CCP-Tilsynsudvalget foreleegger udkast til afgerelser for Tilsynsradet i henhold til andre artikler end dem, der
er naevnt i forste afsnit, traffer Tilsynsradet afgerelse om disse udkast til afgerelser i henhold til artikel 44 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010 inden for tre arbejdsdage.

Artikel 24e
Ansvarlighed

1. Europa-Parlamentet eller Rddet kan opfordre CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uathangige medlemmer til
under fuld hensyntagen til deres uathaengighed at fremsatte en erklering. CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uaf-
heangige medlemmer afgiver erkleringen over for Europa-Parlamentet og besvarer ethvert spergsmal fra dets med-
lemmer, nar som helst der anmodes herom.

2. CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uafhaengige medlemmer aflagger skriftlig rapport om CCP-Tilsynsudval-
gets vigtigste aktiviteter til Europa-Parlamentet og til Radet, ndr der anmodes herom og mindst 15 dage for afgivel-
sen af den i stk. 1 omhandlede erkleering.

3. CCP-Tilsynsudvalgets formand og de uafthaengige medlemmer rapporterer alle relevante oplysninger, som
Europa-Parlamentet anmoder om pd ad hoc-basis og fortrolig basis. Denne rapport ma ikke indeholde fortrolige
oplysninger om individuelle CCP'er.«
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10) I artikel 25 foretages folgende andringer:
a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. En CCP, der er etableret i et tredjeland, kan kun levere clearingydelser til clearingmedlemmer eller handels-
pladser, der er etableret i Unionen, hvis CCP'en er anerkendt af ESMA.«

b) Istk. 2 tilfajes folgende litra:

»e) det ikke er fastsldet, at CCP’en er systemisk vigtig eller vil kunne blive systemisk vigtig, jf. stk. 2a, og at den
derfor er en niveau 1-CCPu«

¢) Folgende stykker indsattes:

»2a. ESMA afger efter horing af ESRB og de udstedende centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), om en
tredjelands-CPP er eller vil kunne blive systemisk vigtig for den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller
flere af dens medlemsstater (niveau 2-CCP), ved at tage hensyn til samtlige af folgende kriterier:

a) arten, omfanget og kompleksiteten af CCPens forretningsaktiviteter i Unionen og, i det omfang dens forret-
ningsaktiviteter kan have en systemisk indvirkning pd Unionen eller en eller flere af medlemsstaterne, uden
for Unionen, herunder:

i) vaerdien samlet set og i hver enkelt af Unionens valutaer af transaktioner, der er clearet af CCPen, eller
CPPens samlede eksponering i forbindelse med clearingaktiviteter mod dens clearingmedlemmer, og, i det
omfang disse oplysninger foreligger, deres kunder og indirekte kunder, som er etableret i Unionen, herun-
der hvis de er udpeget af medlemsstaterne som andre systemisk vigtige institutter (O-SIl'er) i henhold til
artikel 131, stk. 3, i direktiv 2013/36/EU, og

ii) CCPens risikoprofil, bl.a. for sd vidt angér juridiske og operationelle risici og forretningsrisici
b) den indvirkning, som det, at en CCP bliver nedlidende eller udsat for en forstyrrelse, ville have pa:
i) de finansielle markeder, herunder likviditeten pé de pagaldende markeder
i) finansieringsinstitutter
iii) det finansielle system som helhed eller
iv) den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater

¢) strukturen af CCPens clearingmedlemskab, herunder, i det omfang disse oplysninger foreligger, strukturen af
dens clearingmedlemmers netveerk af kunder og indirekte kunder, som er etableret i Unionen

d) hvorvidt der i finansielle instrumenter i EU-valutaer for clearingmedlemmerne findes alternative clearingydel-
ser, der leveres af andre CCPer, og, i det omfang disse oplysninger foreligger, hvilke kunder og indirekte
kunder, der er etableret i Unionen

e) CCPens forbindelse, indbyrdes athangighedsforhold eller andre former for samspil med andre infrastrukturer
pa det finansielle marked, andre finansieringsinstitutter og det finansielle system som helhed, i det omfang
dette sandsynligvis vil pavirke den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater.

Kommissionen vedtager senest den 2. januar 2021 en delegeret retsakt i overensstemmelse med artikel 82 for
yderligere at pracisere de i forste afsnit omhandlede kriterier.
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Uden at dette bergrer resultatet af anerkendelsesprocessen, underretter ESMA efter at have foretaget den i forste
afsnit omhandlede vurdering inden for 30 arbejdsdage fra fastsattelsen af, at den pagaldende CCP's ansggning
er fuldsteendig i overensstemmelse med stk. 4, andet afsnit, den ansggende CCP om, hvorvidt den betragtes som
en niveau 1-CCP eller ¢j.

2b.  Afger ESMA, at en CCP er eller vil kunne blive systemisk vigtig (niveau 2-CCP), jf. stk. 2a, anerkender den
kun den pdgaeldende CCP med henblik pé at levere visse clearingydelser eller udeve visse clearingaktiviteter, hvis
folgende betingelser, foruden betingelserne i stk. 2, litra a)-d), er opfyldt:

a) CCPen opfylder pa tidspunktet for anerkendelsen og derefter til stadighed kravene i artikel 16 og i afsnit IV
og V. For sd vidt angdr CCPens opfyldelse af artikel 41, 44, 46, 50 og 54 herer ESMA de udstedende cen-
tralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), efter proceduren i artikel 24b, stk. 1. ESMA tager i overensstem-
melse med artikel 25a hensyn til, i hvilket omfang en CCP opfylder disse krav gennem opfyldelse af tilsva-
rende krav, der gaelder i det pdgzldende tredjeland

b) de udstedende centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), har inden for 30 arbejdsdage fra fastsattelsen af,
at en tredjelands-CCP ikke er en niveau 1-CCP i overensstemmelse med stk. 2a, eller efter revision i overens-
stemmelse med stk. 5 over for ESMA skriftligt bekraftet, at CCP’en opfylder folgende krav, som de pagal-
dende udstedende centralbanker matte have palagt i forbindelse med udferelsen af deres pengepolitiske
opgaver:

i) forelaggelse af de oplysninger, som den udstedende centralbank madtte krave pd begrundet anmodning,
safremt ESMA ikke er kommet i besiddelse af disse oplysninger pd anden vis

ii) fuldt og beherigt samarbejde med den udstedende centralbank i forbindelse med vurderingen af CCPens
modstandsdygtighed over for ugunstige markedsudviklinger foretaget i overensstemmelse med
artikel 25b, stk. 3

iii) dbning eller tilkendegivelse af hensigt om &bning af en dag-til-dag-indlanskonto i den udstedende central-
bank i overensstemmelse med de relevante adgangskriterier og -krav

iv) opfyldelse af krav anvendt i ekstraordinare situationer af den udstedende centralbank om inden for dens
kompetencer at tackle midlertidige systemiske likviditetsrisici, der pavirker transmissionen af pengepoli-
tikken eller betalingssystemernes smidige funktion og vedrerer likviditetsrisikokontrol, marginkrav, sik-
kerhedsstillelse, afviklingsordninger eller interoperabilitetsordninger.

De krav, der er omhandlet i nr. iv), sikrer effektiviteten, soliditeten og modstandsdygtigheden af CCPer og
tilpasses kravene i denne forordnings artikel 16 og afsnit IV og V.

Anvendelsen af kravene i nr. iv) er en betingelse for anerkendelse i en begranset periode pé hgjst seks mane-
der. Hvis den udstedende centralbank ved udgangen af denne periode finder, at den ekstraordineere situation
fortsat bestar, kan anvendelsen af kravene med henblik pa anerkendelse forlenges én gang med yderligere en
periode, der ikke overstiger seks maneder.

Inden pélaggelse eller forlengelse af kravene i nr. iv) underretter den udstedende centralbank ESMA, de
gvrige udstedende centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), og medlemmerne af Tredjelands-CCP-Kolle-
giet og forklarer dem virkningerne af de krav, den agter at pdleegge, for effektiviteten, soliditeten og mod-
standsdygtigheden af CCP’er og giver en begrundelse for, at kravene er nedvendige og forholdsmaessige med
hensyn til at sikre transmissionen af pengepolitikken eller betalingssystemernes smidige funktion i forbin-
delse med den valuta, den udsteder. ESMA forelaegger den udstedende centralbank en udtalelse senest ti
arbejdsdage efter forelaeggelsen af udkastet til krav eller forleengelse. I ngdsituationer mé perioden ikke over-
stige 24 timer. ESMA vurderer i sin udtalelse navnlig de palagte kravs virkninger for CCPens effektivitet,
soliditet og modstandsdygtighed. De andre udstedende centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), kan
afgive en udtalelse inden for samme frist. Ved heringsperiodens udlgb overvejer den udstedende centralbank
ngje de @ndringer, der er foresldet i udtalelserne fra ESMA eller de udstedende centralbanker som omhandlet
i stk. 3, litra ).
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Den udstedende centralbank underretter ogsd Europa-Parlamentet og Rédet, inden den forlenger anvendelsen
af de krav, der anvendes i ekstraordinare situationer, jf. nr. iv).

Den udstedende centralbank samarbejder og udveksler lobende oplysninger med ESMA og de gvrige udste-
dende centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), i forbindelse med de krav, der er omhandlet i nr. iv),
navnlig for sd vidt angdr vurderingen af systemiske likviditetsrisici og de palagte kravs virkninger for CCPers
effektivitet, soliditet og modstandsdygtighed.

Hvis en udstedende centralbank pélaegger et af de narverende litra navnte krav efter anerkendelse af en
niveau 2-CCP, betragtes opfyldelsen af et sddant krav som en betingelse for anerkendelse, og den udstedende
centralbank forelaeegger inden for 90 arbejdsdage ESMA en skriftlig bekreeftelse pa, at CCP’en opfylder kravet.

Har en udstedende centralbank ikke givet ESMA en skriftlig bekraftelse inden fristens udleb, kan ESMA
betragte navnte krav som varende opfyldt

¢) CCPen har givet ESMA:

i) en skriftlig erklering underskrevet af dens juridiske repraesentant, hvori den giver udtryk for CCP'ens ube-
tingede samtykke til:

— inden for tre arbejdsdage efter fremsattelsen af en anmodning fra ESMA at fremlaegge alle de doku-
menter, optegnelser, oplysninger og data, der er i den pdgaldende CCP’s besiddelse pa det tidspunkt,
hvor anmodningen fremszttes, og

— give ESMA adgang til samtlige af CCP’ens forretningslokaler

i) en begrundet juridisk udtalelse fra en uathangig juridisk ekspert, som bekrefter, at samtykket er gyldigt
og kan handhaves i henhold til den relevante geldende lovgivning

d) CCPen har gennemfort alle nedvendige foranstaltninger og indfert alle nedvendige procedurer for at sikre
faktisk opfyldelse af kravene i litra a) og c)

¢) Kommissionen har ikke vedtaget en gennemforelsesretsakt i overensstemmelse med stk. 2c.

2c.  ESMA kan efter horing af ESRB og i samrdd med de udstedende centralbanker som omhandlet i stk. 3,
litra f), i overensstemmelse med artikel 24b, stk. 3, og svarende til omfanget af CCPens systemiske betydning, jf.
nearvarende artikels stk. 2a, ud fra en fuldt begrundet vurdering konkludere, at en CCP eller visse af dens clea-
ringydelser har en sddan systemisk betydning, at den péagaldende CCP ikke ber anerkendes til at levere visse
clearingydelser eller udgve visse clearingaktiviteter. En udstedende centralbanks samtykke vedrerer kun den
valuta, den udsteder, og ikke den i dette stykkes andet afsnit omhandlede henstilling i sin helhed. I sin vurdering
skal ESMA ogsa:

a) redegore for, hvordan opfyldelse af betingelserne i stk. 2b ikke er tilstrackkelig til at imedegd risikoen for den
finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater

b) beskrive kendetegnene ved de clearingydelser, som CCP’en leverer, herunder de krav om likviditet og fysisk
afvikling, der er forbundet med leveringen af de pagaldende tjenesteydelser

c) forelegge en kvantitativ teknisk vurdering af omkostningerne og fordelene ved samt konsekvenserne af en
afgarelse om ikke at anerkende CCPen til at levere visse clearingydelser eller udgve visse clearingaktiviteter
under hensyntagen til:

i) forekomsten af potentielle alternativer som erstatning for leveringen af de pagaldende clearingydelser i de
pagzldende valutaer til clearingmedlemmer og, i det omfang disse oplysninger foreligger, deres kunder og
indirekte kunder, der er etableret i Unionen

i) de potentielle konsekvenser af at lade de udestdende aftaler, som ihandehaves af CCP'en, vere omfattet af
gennemforelsesretsakten.

Pa grundlag af sin vurdering henstiller ESMA til Kommissionen, at den vedtager en gennemforelsesretsakt, som
bekreafter, at den pagaldende CCP ikke bar anerkendes til at levere clearingydelser eller udgve clearingaktiviteter.

Kommissionen har mindst 30 arbejdsdage til at vurdere ESMA'’s henstilling.
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Efter fremsaettelse af en henstilling som omhandlet i andet afsnit kan Kommissionen som en sidste udvej ved-
tage en gennemforelsesretsakt, der praciserer,

a) at nogle af eller alle den pdgaldende tredjelands-CCP’s clearingydelser efter tilpasningsperioden som fastlagt
af Kommissionen i overensstemmelse med dette afsnits litra b) kun kan leveres til clearingmedlemmer og
handelspladser, der er etableret i Unionen, af den péagaldende CCP, efter at den har faet tilladelse hertil
i overensstemmelse med artikel 14

b) en passende tilpasningsperiode for CCPen, dens clearingmedlemmer og deres kunder. Tilpasningsperioden
md ikke overstige to &r og kan kun forlenges én gang med endnu en periode pé seks mdneder, sifremt
begrundelsen for at indremme en tilpasningsperiode stadig er til stede

¢) betingelserne for, at den pdgzldende CCP kan fortsatte med at levere visse clearingydelser eller udgve visse
clearingaktiviteter i lobet af tilpasningsperioden, jf. litra b)

d) alle foranstaltninger, der ivaerksettes i lobet af tilpasningsperioden for at begranse de potentielle omkostnin-
ger for clearingmedlemmer og deres kunder, navnlig dem, der er etableret i Unionen.

[ forbindelse med fastleeggelsen af de i fjerde afsnit, litra a) og b), navnte tjenesteydelser og tilpasningsperioden
vurderer Kommissionen:

a) kendetegnene ved de tjenesteydelser, som CCPen tilbyder, og deres substituerbarhed

b) om og i hvilket omfang udestdende clearede transaktioner er omfattet af gennemforelsesretsaktens anvendel-
sesomrdde, under hensyntagen til de juridiske og ekonomiske konsekvenser af at medtage dem

¢) de eventuelle omkostninger for clearingmedlemmerne og, hvis disse oplysninger foreligger, deres kunder,
navnlig dem, der er etableret i Unionen.

Gennemforelsesretsakten vedtages efter undersggelsesproceduren, jf. artikel 86, stk. 2.«
d) Istk. 3 foretages folgende @ndringer:
i) Indledningen affattes séledes:
»3. I forbindelse med vurderingen af, om betingelserne i stk. 2, litra a)-d), er opfyldt, herer ESMA:«
i) Litra f) affattes sdledes:

»f) de centralbanker, der udsteder alle EU-valutaerne for de finansielle instrumenter, der er clearet eller skal
cleares af CCP'en.«

e) Stk. 4, andet-femte afsnit, erstattes af fglgende:

»Den ansegende CCP giver ESMA alle de oplysninger, der er nedvendige med henblik pd dens anerkendelse.
Senest 30 arbejdsdage efter modtagelsen vurderer ESMA, hvorvidt ansegningen er fuldsteendig. Hvis ansegnin-
gen ikke er fuldstendig, fastsaetter ESMA en frist, inden for hvilken den ansegende CCP skal fremlegge de sup-
plerende oplysninger. ESMA videresender straks alle de oplysninger, der er modtaget fra den ansegende CCP, til
Tredjelands-CCP-Kollegiet.

Afgprelsen om anerkendelse baseres pd de for niveau 1-CCPer i stk. 2 og for niveau 2-CCPer i stk. 2, litra a)-d),
og stk. 2b fastsatte betingelser. Den skal vere uathengig af enhver vurdering, der danner grundlag for afgerelsen
om akvivalens som omhandlet i artikel 13, stk. 3. ESMA giver senest 180 arbejdsdage fra fastsattelsen af, at
ansggningen er fuldstaendig, jf. andet afsnit, den ansggende CCP skriftlig meddelelse om, hvorvidt anerkendelsen
er meddelt eller nagtet, med en fuldsteendig begrundelse herfor.«

f) Stk. 4, sjette afsnit, affattes sdledes:

»ESMA offentligger pé sit websted en liste over de CCPer, der er anerkendt i henhold til denne forordning, sam-
men med en angivelse af deres klassificering som niveau 1-CCP'er eller niveau 2-CCPer.c
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g) Stk. 5 affattes sdledes:

»5. ESMA foretager efter hering af de i stk. 3 omhandlede myndigheder og enheder en revision af anerkendel-
sen af en CCP, der er etableret i et tredjeland:

a) hvis den pagzldende CCP har til hensigt at udvide eller indskraenke omfanget af sine aktiviteter og tjenestey-
delser i Unionen; i sé fald underretter CCP’en ESMA herom og forelaegger alle de nedvendige oplysninger, og

b) under alle omsteendigheder mindst hvert femte &r.
Revisionen foretages i overensstemmelse med stk. 2-4.

Hvis ESMA efter revisionen omhandlet i forste afsnit bestemmer, at en tredjelands-CCP, som er blevet klassifice-
ret som niveau 1-CCP, ber klassificeres som niveau 2-CCP, fastsatter ESMA en passende tilpasningsperiode, som
ikke md overstige 18 méneder, inden for hvilken CCPen skal opfylde kravene omhandlet i stk. 2b. ESMA kan
forleenge tilpasningsperioden med op til yderligere seks maneder pd begrundet anmodning fra CCPen eller den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet med clearingmedlemmerne, hvis en sddan forlengelse er
begrundet i ganske sezrlige omstendigheder og konsekvenser for de clearingmedlemmer, der er etableret
i Unionen.«

h) Stk. 6 affattes siledes:

»6. Kommissionen kan vedtage en gennemferelsesretsakt i henhold til artikel 5 i forordning (EU) nr. 182/2011,
hvori konstateres, at:

a) et tredjelands retlige og tilsynsmaessige rammer sikrer, at CCP’er, der er meddelt tilladelse i det pagaldende
tredjeland, til stadighed opfylder retligt bindende krav, som er akvivalente med de krav, der er fastsat
i nervaerende forordnings afsnit IV

b) disse CCPer til enhver tid er underlagt effektivt tilsyn og effektiv hindhavelse i det pageldende tredjeland

¢) de retlige rammer i det pdgzldende tredjeland omfatter et effektivt akvivalent system for anerkendelse af
CCP'er, der er meddelt tilladelse i henhold til de retlige ordninger i tredjelande.

Kommissionen kan gere anvendelsen af en gennemforelsesretsakt som omhandlet i forste afsnit betinget af, at et
tredjeland til stadighed effektivt opfylder alle krav deri, og af, at ESMA effektivt kan udeve sine befojelser
i forhold til tredjelands-CCP'er, der er anerkendt i henhold til stk. 2 og 2b, eller med hensyn til overvigning som
omhandlet i stk. 6b, herunder via indgdelse og anvendelse af samarbejdsordninger som omhandlet i stk. 7.«

i) Folgende stykker indsettes:

»6a. Kommissionen kan vedtage en delegeret retsakt i overensstemmelse med artikel 82 med henblik pd ner-
mere at pracisere de i stk. 6, litra a), b) og c), omhandlede kriterier.

6b. ESMA overvdger udviklingen pé regulerings- og tilsynsomradet i tredjelande, for hvilke der er vedtaget
gennemforelsesretsakter i henhold til stk. 6.

Bemarker ESMA en udvikling pa regulerings- eller tilsynsomradet i de pdgzldende tredjelande, som vil kunne
pavirke den finansielle stabilitet i Unionen eller i en eller flere af dens medlemsstater, underretter ESMA straks
Europa-Parlamentet, Ridet, Kommissionen og medlemmerne af Tredjelands-CCP-Kollegiet som omhandlet
i artikel 25¢. Alle sddanne oplysninger behandles fortroligt.

ESMA forelegger hvert dr Kommissionen og medlemmerne af Tredjelands-CCP-Kollegiet som omhandlet
i artikel 25c en fortrolig rapport om udviklingen pd regulerings- og tilsynsomradet i de tredjelande, der er
omhandlet i forste afsnit.«
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j) Istk. 7 foretages folgende @ndringer:
i) Indledningen affattes séledes:

»7. ESMA etablerer effektive samarbejdsordninger med de relevante kompetente myndigheder i tredjelande,
hvis retlige og tilsynsmaessige rammer er blevet anerkendt som varende akvivalente med denne forordning
i overensstemmelse med stk. 6. Sddanne aftaler praciserer som minimum:«.

i) Litra a) affattes sledes:

»a) mekanismen for udveksling af oplysninger mellem ESMA, de udstedende centralbanker som omhandlet
i stk. 3, litra f), og de kompetente myndigheder i de berorte tredjelande, herunder adgang til alle oplys-
ninger, som ESMA har anmodet om vedrerende CCPer, der har tilladelse i tredjelande, f.eks. vasentlige
andringer af risikomodeller og -parametre, udvidelse af CCP’ernes aktiviteter og tjenesteydelser, @ndrin-
ger i strukturen af kundekonti og i anvendelsen af betalingssystemer, som har vasentlige virkninger for
Unionenc.

iii) Litra d) affattes sdledes:

»d) procedurerne for koordination af tilsynsaktiviteterne, herunder tilladelse fra tredjelandes myndigheder til
at foretage undersegelser og kontrolbesgg pd stedet i henhold til henholdsvis artikel 25g og 25h«.

iv) Folgende litraer tilfgjes:

»¢) de nedvendige procedurer for effektiv overvigning af udviklingen pé regulerings- og tilsynsomradet i et
tredjeland

f)  procedurerne for tredjelandes myndigheder til at sikre effektiv hindhevelse af afgorelser truffet af ESMA
i overensstemmelse med artikel 25b, 25f-25m, 25p og 25q

g) procedurerne for tredjelandes myndigheder til hurtigst muligt at underrette ESMA, Tredjelands-CCP-Kol-
legiet omhandlet i artikel 25¢ og de udstedende centralbanker som omhandlet i stk. 3, litra f), om
enhver ngdsituation vedrgrende den anerkendte CCP, herunder udviklingen pa de finansielle markeder,
der kan have en negativ indvirkning pd markedets likviditet og det finansielle systems stabilitet
i Unionen eller i en af dens medlemsstater, samt procedurer og beredskabsplaner til handtering af
sddanne situationer

h) samtykke fra tredjelandes myndigheder til videregivelse af alle oplysninger, de har givet ESMA i henhold
til samarbejdsordninger med de i stk. 3 omhandlede myndigheder, og medlemmerne af Tredjelands-CCP-
Kollegiet, dog med forbehold af de krav om tavshedspligt, der er fastlagt i artikel 83.«

v) Som sidste afsnit tilfgjes:

»Hvis ESMA finder, at et tredjelands kompetente myndighed har undladt at anvende nogen af de bestemmel-
ser, der er fastlagt i en samarbejdsordning, som er indgdet i henhold til dette stykke, underretter ESMA straks
Kommissionen herom i al fortrolighed. I s fald kan Kommissionen beslutte at revidere den gennemforelses-
retsakt, der er vedtaget i overensstemmelse med stk. 6.«

11) Felgende artikler indszttes:

»Artikel 25a
Sammenlignelig overholdelse

1. En CCP som omhandlet i artikel 25, stk. 2b, kan indgive en begrundet anmodning om, at ESMA vurderer,
hvorvidt denne CCP i sin overholdelse af tredjelandets galdende retlige rammer og under hensyn til bestemmelserne
i den gennemforelsesretsakt, der er vedtaget i overensstemmelse med artikel 25, stk. 6, kan anses at overholde kra-
vene i artikel 16 og i afsnit IV og V. ESMA fremsender omgdende anmodningen til Tredjelands-CCP-Kollegiet.

2. Den i stk. 1 omhandlede anmodning skal indeholde det faktuelle grundlag for at fastsl, at der er tale om
sammenlignelighed, samt en beskrivelse af, hvorfor opfyldelse af geldende krav i tredjelandet er ensbetydende med
opfyldelse af kravene i artikel 16 og i afsnit IV og V.
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3. For at sikre, at den i stk. 1 omhandlede vurdering effektivt afspejler de reguleringsmaessige mal med kravene
i artikel 16 og i afsnit IV og V og Unionens interesser som helhed, vedtager Kommissionen en delegeret retsakt,
som praciserer folgende:

a) de elementer, der som minimum skal vurderes med henblik pd narvaerende artikels stk. 1
b) de nermere regler og betingelser for at foretage vurderingen.

Kommissionen vedtager den delegerede retsakt omhandlet i forste afsnit i overensstemmelse med artikel 82 senest
den 2. januar 2021.

Artikel 25b
Vedvarende opfyldelse af betingelserne for anerkendelse

1. ESMA er ansvarlig for at udfere de opgaver, der folger af denne forordning, med hensyn til lobende at fore
tilsyn med, at anerkendte niveau 2-CCP’er opfylder de i artikel 25, stk. 2b, litra a), navnte krav. For s vidt angér
artikel 41, 44, 46, 50 og 54 herer ESMA de udstedende centralbanker som omhandlet i artikel 25, stk. 3, litra f),
i overensstemmelse med artikel 24b, stk. 1.

ESMA kraever mindst hvert ar en bekraeftelse fra hver niveau 2-CCP p4, at kravene i artikel 25, stk. 2b, litra a), ¢) og
d), fortsat er opfyldt.

Vurderer en udstedende centralbank som omhandlet i artikel 25, stk. 3, litra f), at en niveau 2-CCP ikke leengere
opfylder betingelsen i artikel 25, stk. 2b, litra b), underretter den omgdende ESMA.

2. Hvis en niveau 2-CCP undlader at give ESMA den bekrzftelse, der er omhandlet i stk. 1, andet afsnit, eller
hvis ESMA modtager en underretning i henhold til stk. 1, tredje afsnit, anses CCP’en for ikke laengere at opfylde
betingelserne for anerkendelse i henhold til artikel 25, stk. 2b, og proceduren i artikel 25p, stk. 2, 3 og 4, finder
anvendelse.

3. ESMA foretager i samarbejde med ESRB vurderinger af anerkendte niveau 2-CCPers modstandsdygtighed over
for ugunstige markedsudviklinger i overensstemmelse med artikel 32, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1095/2010 koor-
dineret med vurderingerne omhandlet i artikel 24a, stk.7, litra b). Udstedende centralbanker som omhandlet
i artikel 25, stk. 3, litra f), kan bidrage til sddanne vurderinger i forbindelse med udferelsen af deres pengepolitiske
opgaver. Ved udferelsen af disse vurderinger medtager ESMA i det mindste finansielle og operationelle risici og
sikrer overensstemmelse med de vurderinger af modstandsdygtigheden hos Unionens CCPer, der foretages
i henhold til nerverende forordnings artikel 24a, stk. 7, litra b).

Artikel 25¢
Tredjelands-CCP-Kollegium
1. ESMA opretter et kollegium for tredjelands-CCP’er med henblik pa at lette udvekslingen af oplysninger.

2. Kollegiet bestar af:
a) formanden for CCP-Tilsynsudvalget, som er formand for kollegiet
b) de to uathaengige medlemmer af CCP-Tilsynsudvalget

¢) de kompetente myndigheder omhandlet i artikel 22; i medlemsstater, hvor mere end én myndighed er udpeget
som kompetent i overensstemmelse med artikel 22, treeffer disse myndigheder aftale om en flles reprasentant

d) de kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med clearingmedlemmer, der er etableret i Unionen

) de kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med handelspladser, der er etableret i Unionen, som service-
res eller skal serviceres af CCP’erne

f) de kompetente myndigheder, der forer tilsyn med veardipapircentraler, som er etableret i Unionen, og som
CCPerne er tilknyttet eller agter at blive tilknyttet

g) medlemmerne af ESCB.
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3. Medlemmerne af kollegiet kan anmode CCP-Tilsynsudvalget om at drefte specifikke spergsmil vedrerende en
CCP, der er etableret i et tredjeland. Denne anmodning skal fremszttes skriftligt og indeholde en detaljeret begrun-
delse for anmodningen. CCP-Tilsynsudvalget overvejer ngje sddanne anmodninger og afgiver et passende svar.

4. Kollegiet oprettes og drives pd grundlag af en skriftlig aftale mellem alle dets medlemmer. Alle kollegiets med-
lemmer er underlagt tavshedspligt i overensstemmelse med artikel 83.

Artikel 25d
Gebyrer

1. ESMA opkraver CCPer, der er etableret i et tredjeland, folgende gebyrer i overensstemmelse med denne for-
ordning og med den delegerede retsakt, der vedtages i henhold til stk. 3:

a) gebyrer, der er forbundet med ansggninger om anerkendelse som omhandlet i artikel 25

b) érlige gebyrer, der er forbundet med ESMA’s opgaver i overensstemmelse med denne forordning, i forbindelse
med CCPer, der er anerkendt i overensstemmelse med artikel 25.

2. De i stk. 1 omhandlede gebyrer skal std i et rimeligt forhold til den bergrte CCP’s omsatning og dakke alle
ESMA’s omkostninger i forbindelse med anerkendelsen og udferelsen af dens opgaver i henhold til denne
forordning.

3. Kommissionen vedtager en delegeret retsakt i overensstemmelse med artikel 82 for yderligere at praecisere
folgende:

a) gebyrernes art
b) de tjenester, for hvilke gebyrerne skal erleegges
c) gebyrernes storrelse
d) den made, hvorpd gebyrerne skal betales af folgende:
i) en CCP, der anseger om at blive anerkendt
ii) en anerkendt CCP, der er klassificeret som en niveau 1-CCP i overensstemmelse med artikel 25, stk. 2
iii) en anerkendt CCP, der er klassificeret som en niveau 2-CCP i overensstemmelse med artikel 25, stk. 2b.
Artikel 25¢

Udegvelse af de i artikel 25f-25h omhandlede befgjelser

De befgjelser, som i medfer af artikel 25f-25h er tillagt ESMA, en embedsmand derfra eller anden person bemyndi-
get af dem, ma ikke anvendes til at krave videregivelse af oplysninger eller dokumenter, som er underlagt ret til
fortrolighed.

Artikel 25f
Anmodning om oplysninger

1. ESMA kan pd simpel anmodning eller ved en afgarelse krave, at anerkendte CCP'er og tilknyttede tredjeparter,
som de pdgzldende CCPer har outsourcet operationelle funktioner eller aktiviteter til, tilvejebringer alle de oplys-
ninger, der er ngdvendige for, at ESMA kan varetage sine opgaver i henhold til denne forordning.

2. Nar ESMA sender en simpel anmodning om oplysninger i henhold til stk. 1, anferer den samtlige folgende
oplysninger:

a) en henvisning til denne artikel som retsgrundlag for anmodningen

b) formaélet med anmodningen
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c) hvilke oplysninger der kraeves
d) fristen for tilvejebringelse af oplysningerne

e) meddelelse til den person, som anmodes om oplysningerne, om, at det ikke er obligatorisk at tilvejebringe oplys-
ningerne, men at oplysningerne, sdfremt vedkommende frivilligt besvarer anmodningen, ikke mé vare ukorrekte
eller vildledende

f) beden som fastsat i artikel 25j sammenholdt med bilag III, afsnit V, litra a), hvis svarene pa de stillede sporgsmal
er ukorrekte eller vildledende.

3. Nér ESMA kraver, at der tilvejebringes oplysninger i henhold til stk. 1 ved en afggrelse, anforer den samtlige
felgende oplysninger:

a) en henvisning til denne artikel som retsgrundlag for anmodningen
b) formélet med anmodningen

¢) hvilke oplysninger der kreaeves

d) fristen for tilvejebringelse af oplysningerne

e) de tvangsbeder som fastsat i artikel 25k, som er foreskrevet, hvis fremlaggelsen af de enskede oplysninger er
ufuldstendig

f) beden som fastsat i artikel 25j sammenholdt med bilag III, afsnit V, litra a), for at undlade at stille de kraevede
oplysninger til rddighed, eller hvis svarene pé de stillede sporgsmaél er ukorrekte eller vildledende, og

g) retten til at pdklage afgorelsen for ESMA’s klagenavn og til at fa afgerelsen provet ved Den Europaiske Unions
Domstol (»Domstolenc) i overensstemmelse med artikel 60 og 61 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

4. De personer, der er omhandlet i stk. 1, eller deres reprasentanter og for sd vidt angdr juridiske personer og
foreninger uden status som juridisk person de personer, der ifglge lov eller vedtagt har befgjelse til at representere
dem, giver de gnskede oplysninger. Behorigt befuldmagtigede advokater kan give de enskede oplysninger pa deres
klienters vegne. Sidstnaevnte barer det fulde ansvar, sifremt de fremlagte oplysninger er ufuldstendige, ukorrekte
eller vildledende.

5. ESMA fremsender straks et eksemplar af den simple anmodning eller af sin afgerelse til den relevante kompe-
tente myndighed i det tredjeland, hvor de i stk. 1 omhandlede personer, som er bergrt af anmodningen om oplys-
ninger, er bosat eller etableret.

Artikel 25g
Generelle undersoagelser

1.  ESMA kan med henblik pd varetagelse af sine opgaver i henhold til denne forordning foretage nedvendige
undersogelser af niveau 2-CCP'er og tilknyttede tredjeparter, som de pdgzldende CCPer har outsourcet operatio-
nelle funktioner, tjenesteydelser eller aktiviteter til. Med henblik herpd har de embedsmend eller andre personer,
som ESMA har bemyndiget, befgjelse til at:

a) underspge optegnelser, data, procedurer og ethvert andet materiale, som har betydning for udferelsen af ESMA’s
opgaver, uanset det medium, hvorpa eller hvori de er lagret

b) tage eller erhverve bekraftede genparter eller udskrifter af sddanne optegnelser, data, procedurer og andet
materiale

¢) indkalde og anmode niveau 2-CCP'er eller deres reprasentanter eller personale om mundtlige eller skriftlige for-
klaringer pa forhold eller dokumenter, der vedrarer kontrolbesegets genstand og formadl, og at optage svarene

d) udsperge enhver anden juridisk eller fysisk person, der samtykker heri, med det formdl at indsamle oplysninger
om undersegelsens genstand

¢) anmode om oplysninger om telefonsamtaler og datatrafik.
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Udstedende centralbanker som omhandlet i artikel 25, stk. 3, litra c), kan efter en begrundet anmodning til ESMA
medvirke ved sddanne undersegelser, hvis undersogelserne er relevante for udferelsen af deres pengepolitiske
opgaver.

Det Tredjelands-CCP-Kollegium, der er omhandlet i artikel 25¢, underrettes hurtigst muligt om eventuelle resultater,
der kan vere relevante for udferelsen af dets opgaver.

2. De embedsmand og andre personer, som ESMA har bemyndiget til at udfere de i stk. 1 naevnte undersogel-
ser, udever deres befgjelser efter fremlaeggelse af en skriftlig tilladelse, som angiver genstanden for undersogelsen og
dennes formdl. I tilladelsen oplyses ogsd om de tvangsbeder, der er foreskrevet i artikel 25k, hvis de kravede opteg-
nelser, data, procedurer og eventuelt andet materiale eller svarene pd de spergsmal, som stilles til niveau 2-CCPer,
ikke gives eller er ufuldsteendige, og om de beder, der er foreskrevet i artikel 25j sammenholdt med bilag III,
afsnit V, litra b), hvis svarene pa de spargsmdl, som stilles til niveau 2-CCP'er, er ukorrekte eller vildledende.

3. Niveau 2-CCPer er forpligtede til at underkaste sig undersggelser, som ivarksattes pa grundlag af en afgerelse
truffet af ESMA. Afgorelsen skal angive undersggelsens genstand og formal, de tvangsbeder der er omhandlet
i denne forordnings artikel 25k, de retsmidler, der er til radighed i henhold til forordning (EU) nr. 1095/2010, og
retten til at f& provet afgerelsen ved Domstolen.

4. ESMA underretter, inden det orienterer en niveau 2-CCP om en undersegelse, den relevante kompetente myn-
dighed i det tredjeland, hvor undersogelsen skal finde sted, om undersegelsen og de bemyndigede personers identi-
tet. Embedsmand fra den pagaldende kompetente tredjelandsmyndighed kan pd ESMA’s anmodning bistd de
bemyndigede personer med at udfere deres opgaver. Embedsmaend fra den pdgzldende kompetente tredjelandsmyn-
dighed kan ogsd deltage i undersogelserne. Undersogelser foretaget i et tredjeland i henhold til denne artikel gen-
nemfores i henhold til de samarbejdsordninger, der er etableret med den relevante kompetente tredjelandsmyndig-

hed.

Artikel 25h
Kontrolbesog pa stedet

1. ESMA kan med henblik pa varetagelse af sine opgaver i henhold til denne forordning foretage alle nedvendige
kontrolbesag pé stedet i ethvert forretningslokale, pa ethvert areal eller i enhver ejendom tilhgrende niveau 2-
CCPer og tilknyttede tredjeparter, som de pagealdende CCPer har outsourcet operationelle funktioner, tjenesteydel-
ser eller aktiviteter til.

De udstedende centralbanker, der er omhandlet i artikel 25, stk. 3, litra f), kan indgive en begrundet anmodning til
ESMA om at deltage i sddanne kontrolbesog pa stedet, hvis det er relevant for udferelsen af deres pengepolitiske
opgaver.

Tredjelands-CCP-Kollegiet omhandlet i artikel 25¢ underrettes hurtigst muligt om eventuelle resultater, der kan veere
relevante for udferelsen af dets opgaver.

2. De embedsmand og andre personer, som ESMA har bemyndiget til at foretage kontrolbesag pa stedet, kan fa
adgang til forretningslokaler, arealer eller ejendom, som tilherer de juridiske personer, der er genstand for ESMA’s
afgerelse om kontrolbeseg pa stedet, og udeve alle de befgjelser, der fremgdr af artikel 25g, stk. 1. De har ogsd
befgjelse til at forsegle alle forretningslokaler og bager eller registre i det for kontrolbesaget nedvendige tidsrum og
omfang.

3. ESMA underretter i tilstraekkelig tid inden kontrolbeseget den relevante kompetente myndighed i det tred-
jeland, hvor beseget skal gennemfores, herom. ESMA kan, i det omfang det er nedvendigt for at udfere kontrolbe-
soget korrekt og effektivt og efter at have informeret den relevante kompetente tredjelandsmyndighed, foretage kon-
trolbesaget pa stedet uden forudgdende varsel til CCP'en. Kontrolbeseg foretaget i et tredjeland i henhold til denne
artikel gennemferes i henhold til de samarbejdsordninger, der er etableret med den relevante kompetente tred-
jelandsmyndighed.

De embedsmend og andre personer, som ESMA har bemyndiget til at foretage kontrolbesag pé stedet, udgver deres
befojelser efter fremleeggelse af en skriftlig tilladelse, som angiver genstanden for og formalet med kontrolbesaget
samt de tvangsbeder, der er foreskrevet i artikel 25k, hvis de bergrte personer ikke underkaster sig kontrolbesaget.

4. Niveau 2-CCPer skal underkaste sig kontrolbesag pa stedet, som ESMA har pabudt ved afgorelse. Afgarelsen
skal angive kontrolbesogets genstand og formadl, fastsatte tidspunktet for dets pabegyndelse og oplyse om de
tvangsbeder, der er foreskrevet i artikel 25k, de retsmidler, der er til rddighed i henhold til forordning (EU)
nr. 1095/2010, og om retten til at fd provet afgerelsen ved Domstolen.
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5. Embedsmand og de personer, der er bemyndiget eller udpeget af den kompetente myndighed i det tredjeland,
hvor kontrolbesgget skal gennemfares, kan pd ESMA’s anmodning aktivt bistd embedsmandene og andre personer,
der er bemyndiget af ESMA. Embedsmend fra den relevante kompetente tredjelandsmyndighed kan ogsd deltage
i kontrolbesoget pé stedet.

6. ESMA kan ogsd anmode kompetente tredjelandsmyndigheder om at udfere sarlige undersogelsesopgaver og
kontrolbesag pd stedet, som foreskrevet i denne artikel og i artikel 25g, stk. 1, pd ESMA’s vegne.

7. Hvis embedsmandene og de andre ledsagende personer, der er bemyndiget af ESMA, finder, at en person
modsztter sig et kontrolbeseg, der er pdbudt i henhold til naervarende artikel, kan ESMA anmode den pagaldende
kompetente tredjelandsmyndighed om at yde dem den bistand, der er nedvendig for, at de kan gennemfere deres
kontrolbesag pé stedet, herunder i givet fald anmode om politiets eller en tilsvarende retshandh@vende myndigheds
bistand.

Artikel 25i
Procedureregler for at traeffe tilsynsforanstaltninger og palegge boder

1. Finder ESMA i forbindelse med udferelsen af sine opgaver i henhold til denne forordning, at der er alvorlig
grund til at antage, at der muligvis gor sig forhold gaeldende, der udger en eller flere af de overtraedelser, der er
omhandlet i bilag III, udpeger ESMA en uathangig efterforskningsembedsmand internt i ESMA til at undersege
sagen. Den udpegede embedsmand ma ikke vere eller have vaeret direkte eller indirekte inddraget i anerkendelsen af
eller tilsynet med den pagaldende CCP og skal udfere sine opgaver uathaengigt af ESMA.

2. Efterforskningsembedsmanden underseger de pastdede overtraedelser under hensyntagen til eventuelle udtalel-
ser fra de personer, der er genstand for undersegelserne, og indsender et fuldstendigt dossier med sine resultater til
ESMA.

Efterforskningsembedsmanden kan med henblik pd udferelsen af sine arbejdsopgaver udeve befgjelsen til at
anmode om oplysninger i henhold til artikel 25f og til at foretage undersogelser og kontrolbesag pd stedet
i henhold til artikel 25g og 25h. Efterforskningsembedsmanden overholder ved udevelsen af disse befojelser
artikel 25e.

Under udferelsen af sine opgaver skal efterforskningsembedsmanden have adgang til alle de dokumenter og oplys-
ninger, som ESMA har indsamlet i forbindelse med sine aktiviteter.

3. Efterforskningsembedsmanden giver efter at have afsluttet sin undersegelse, og inden dossieret med resulta-
terne indsendes til ESMA, de personer, der er genstand for undersogelserne, lejlighed til at blive hort om de forhold,
der underseges. Efterforskningsembedsmanden baserer kun sine resultater pa forhold, som de bergrte personer har
haft lejlighed til at udtale sig om.

Retten til forsvar for de bererte personer skal respekteres fuldt ud i forbindelse med undersegelser i henhold til
denne artikel.

4. Ved indsendelse af dossieret med resultaterne til ESMA underretter efterforskningsembedsmanden de personer,
der er genstand for undersggelserne, herom. De personer, der er genstand for undersegelserne, har ret til aktindsigt
i dossieret med forbehold af andre personers berettigede interesse i, at deres forretningshemmeligheder ikke afslares.
Retten til aktindsigt omfatter ikke fortrolige oplysninger eller ESMA’s interne forberedende dokumenter.

5. ESMA afger pé baggrund af dossieret med efterforskningsembedsmandens resultater og, ndr de bererte perso-
ner anmoder herom, efter at have hert de personer, der er genstand for undersogelserne i overensstemmelse med
artikel 251, hvorvidt de personer, der har veret genstand for undersggelsen, har begéet en eller flere af de overtra-
delser, der er omhandlet i bilag III, og traffer i givet fald en tilsynsforanstaltning i overensstemmelse med
artikel 25q og péleegger en bade i overensstemmelse med artikel 25j.

6.  Efterforskningsembedsmanden ma ikke deltage i ESMA’s overvejelser om sagen eller pd nogen anden made
gribe ind i ESMA’s beslutningsproces.

7. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 82 for yderligere at pracisere
procedurereglerne for udevelse af befgjelsen til at palagge beder eller tvangsbeder, herunder bestemmelser om ret-
ten til forsvar, frister og opkravning af beder eller tvangsbeder samt foraldelsesfrister for pileeggelse og hindhe-
velse af sanktioner.

8. ESMA henviser sager til de relevante myndigheder til undersegelse og eventuel strafforfelgning, hvis ESMA
i forbindelse med varetagelsen af sine opgaver i henhold til nervarende forordning finder, at der er alvorlig grund
til at antage, at der muligvis gor sig forhold galdende, der vides at kunne udgere en strafbar handling i henhold til
tredjelandets geldende retlige ramme. Endvidere atholder ESMA sig fra at palagge bader eller tvangsbeder, hvis den
er bekendt med, at en allerede truffet afgorelse om frifindelse eller domfeldelse pd baggrund af faktiske omstendig-
heder, der er identiske, eller som i det vasentlige er ens, allerede har antaget retskraft som folge af en straffesag
i henhold til national ret.
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Artikel 25j
Boder

1. Finder ESMA i overensstemmelse med artikel 25i, stk. 5, at en CCP forsetligt eller uagtsomt har begdet en af
de overtradelser, der er anfort i bilag III, treeffer ESMA afgerelse om péleggelse af en bede i overensstemmelse med
naerverende artikels stk. 2.

En CCP anses for forsetligt at begdet en overtradelse, hvis ESMA finder objektive faktorer, der viser, at CCPen eller
dens everste ledelse begik overtradelsen med overleg.

2. Grundbelgbene for de bader, der er omhandlet i stk. 1, er op til det dobbelte af den fortjeneste, der er opndet,
eller det tab, der er lidt, som felge af overtradelsen, hvis det er muligt at beregne disse belgb, eller op til 10 % af en
juridisk persons samlede drlige omsatning som defineret i relevant EU-ret i det foregdende regnskabsar.

3. De i stk. 2 fastsatte grundbeleb justeres om nedvendigt under hensyntagen til skerpende eller formildende
omstaendigheder i overensstemmelse med de relevante koefficienter, der er fastsat i bilag IV.

De relevante skaerpende koefficienter anvendes én for én pé grundbelebet. Hvis mere end én skarpende koefficient
finder anvendelse, legges forskellen mellem grundbelobet og det belgb, der fremkommer ved anvendelse af hver
enkelt skeerpende koefficient, til grundbelgbet.

De relevante formildende koefficienter anvendes én for én pa grundbelgbet. Hvis mere end én formildende koeffici-
ent finder anvendelse, trakkes forskellen mellem grundbelebet og det belgb, der fremkommer ved anvendelse af
hver enkelt formildende koefficient, fra grundbelabet.

4. Uanset stk. 2 og 3 kan beden hegjst udgere 20 % af den bergrte CCP’s drlige omsetning i det foregdende
regnskabsdr, men hvis CCP’en direkte eller indirekte har haft en fortjeneste pd grund af overtraedelsen, skal baden
mindst svare til den pigeldende fortjeneste.

Udger en handling eller undladelse fra en CCP’s side mere end én af de overtradelser, der er anfert i bilag III, finder
kun den storste bede beregnet i overensstemmelse med stk. 2 og 3 i tilknytning til én af disse overtraedelser
anvendelse.

Artikel 25k
Tvangsboder

1. ESMA traffer afgorelse om pélaggelse af tvangsbader med henblik pé at tvinge:

a) en niveau 2-CCP til at bringe en overtradelse til opher i overensstemmelse med en afgerelse i henhold til
artikel 25q, stk. 1, litra a)

b) en person som omhandlet i artikel 25f, stk. 1, til at give fuldsteendige oplysninger, som der er anmodet om ved
en afgorelse i henhold til artikel 25f

¢) en niveau 2-CCP:

i) til at underkaste sig en undersegelse og navnlig til at udlevere fuldstendige registre, data, procedurer eller alt
andet ensket materiale og til at supplere og korrigere andre oplysninger, som er udleveret i forbindelse med
en undersggelse, der er ivarksat ved en afgorelse i henhold til artikel 25g, eller

ii) til at underkaste sig et kontrolbesag pé stedet, der er pabudt ved en afgerelse i henhold til artikel 25h.
2. En tvangsbede skal vaere effektiv og forholdsmassig. Tvangsbeden pélaegges pr. dags forsinkelse.

3. Uanset stk. 2 skal belgbet for tvangsbederne udgere 3 % af den gennemsnitlige daglige omsatning i det fore-
gdende regnskabsér eller, for sd vidt angdr fysiske personer, 2 % af den gennemsnitlige daglige indtaegt i det forega-
ende kalenderdr. Det beregnes fra den dato, der er anfert i afgerelsen om at pdleegge tvangsbeden.

4. En tvangsbede pélegges i maksimalt seks méineder efter meddelelsen af ESMA'’s afgorelse. ESMA tager efter
navnte periodes udleb foranstaltningen op til revision.
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Artikel 251
Horing af de berorte personer

1. For ESMA treeffer afgorelse om en bede eller tvangsbade i henhold til artikel 25j og 25k, giver den de perso-
ner, der er genstand for proceduren, lejlighed til at blive hort om ESMA’s undersogelsesresultater. ESMA lagger kun
de resultater til grund for sine afgerelser, som de personer, der er genstand for proceduren, har haft lejlighed til at
udtale sig om.

Dette stykkes forste afsnit finder ikke anvendelse, hvis der er behov for en hurtig indsats for at undgé betydelig og
overhangende skade pd det finansielle system. I s& fald kan ESMA traffe en midlertidig afgerelse og give de berorte
personer mulighed for at blive hort, hurtigst muligt efter at den har truffet sin afgorelse.

2. Retten til forsvar for de personer, der er genstand for proceduren, skal respekteres fuldt ud i procedureforle-
bet. De har ret til aktindsigt i ESMA’s sagsakter med forbehold af andre personers berettigede interesse i, at deres
forretningshemmeligheder beskyttes. Retten til aktindsigt omfatter ikke fortrolige oplysninger eller ESMA’s interne
forberedende dokumenter.

Artikel 25m
Offentliggorelse, art, tvangsfuldbyrdelse og overforsel af beder og tvangsbeder

1. ESMA offentligger, hvilke beder og tvangsbeder der er pélagt i henhold til denne forordnings artikel 25j og
25k, medmindre en sddan offentliggarelse ville udgere en alvorlig trussel mod de finansielle markeder eller forvolde
de involverede parter uforholdsmeassig stor skade. En sddan offentliggerelse ma ikke indeholde personoplysninger
som omhandlet i forordning (EF) nr. 45/2001.

2. Beader og tvangsbader pélagt i henhold til artikel 25j og 25k er af administrativ karakter.

3. Traffer ESMA afgorelse om ikke at palagge bader eller tvangsbeder, underretter ESMA Europa-Parlamentet,
Rédet, Kommissionen og de relevante kompetente tredjelandsmyndigheder herom og redeger for grundene til
denne afgorelse.

4. Beder og tvangsbeder palagt i henhold til artikel 25j og 25k kan tvangsfuldbyrdes.

Tvangsfuldbyrdelsen sker efter den borgerlige retsplejes regler i den medlemsstat eller det tredjeland, pa hvis omrade
den finder sted.

5. Beleb fra bader og tvangsbeder overfores til Den Europaiske Unions almindelige budget.

Artikel 25n
Provelse ved Domstolen

Domstolen har fuld prevelsesret med hensyn til afgerelser, hvorved ESMA palegger en bade eller en tvangsbede.
Domstolen kan ophave, nedsatte eller forhgje den pigaldende bade eller tvangsbade.

Artikel 250
Zndringer af bilag IV

For at tage hensyn til udviklingen pd de finansielle markeder tillegges Kommissionen befgjelser til at vedtage dele-
gerede retsakter i overensstemmelse med artikel 82 vedrgrende foranstaltninger til @ndring af bilag IV.

Artikel 25p
Tilbagetrakning af anerkendelse

1. Uden at det bergrer artikel 25q, og med forbehold af felgende stykker treekker ESMA efter hering af de
i artikel 25, stk. 3, omhandlede myndigheder og enheder en afgorelse om anerkendelse, der er vedtaget i overens-
stemmelse med artikel 25, tilbage, hvis:

a) den pédgeldende CCP ikke har gjort brug af anerkendelsen inden for seks maneder, udtrykkeligt giver afkald pa
anerkendelsen eller er ophert med at drive virksomhed i over seks maneder

b) den pdgeldende CCP har opndet anerkendelsen pd grundlag af urigtige erkleeringer eller pd anden uretmaessig vis
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¢) den pdgaldende CCP alvorligt og systematisk har overtrddt en eller flere af betingelserne for anerkendelse
i artikel 25 eller ikke leengere opfylder nogen af disse betingelser og i en af disse situationer ikke har truffet den
afhjelpende foranstaltning, som ESMA har anmodet om, inden for en passende frist pd hejst seks méneder

d) ESMA ikke effektivt kan udeve sine befgjelser i henhold til narverende forordning over den pagealdende CCP,
fordi CCP’ens tredjelandsmyndighed ikke har forsynet ESMA med alle relevante oplysninger eller samarbejdet
med ESMA i overensstemmelse med artikel 25, stk. 7

e) den i artikel 25, stk. 6, omhandlede gennemforelsesretsakt er trukket tilbage eller suspenderet, eller en eller flere
af de dertil knyttede betingelser ikke laengere er opfyldt.

ESMA kan begranse tilbagetraekningen af anerkendelsen til en bestemt tjenesteydelse, aktivitet eller klasse af finansi-
elle instrumenter.

Ved fastsattelse af ikrafttreedelsesdatoen for afgerelsen om at treekke anerkendelsen tilbage bestreeber ESMA sig pd
at begraeense potentielle markedsforstyrrelser til et minimum og fastsatte en passende tilpasningsperiode, der ikke
ma overstige to ar.

2. Inden ESMA trakker anerkendelsen tilbage i overensstemmelse med denne artikels stk. 1, litra c), tager den
hejde for muligheden for at treffe foranstaltninger i henhold til artikel 25q, stk. 1, litra a), b) og c).

Konstaterer ESMA, at der ikke er truffet athjeelpende foranstaltninger inden udlegbet af den givne frist pa hejst seks
maneder i henhold til denne artikels stk. 1, forste afsnit, litra c), eller at de trufne foranstaltninger ikke er hensigts-
maessige, treekker ESMA efter hering af de i artikel 25, stk. 3, n@vnte myndigheder afgerelsen om anerkendelse
tilbage.

3. ESMA underretter hurtigst muligt den relevante kompetente tredjelandsmyndighed om en afggrelse om tilba-
getrackning af anerkendelsen af en anerkendt CCP.

4. Enhver af de i artikel 25, stk. 3, omhandlede myndigheder, som finder, at en af betingelserne i stk. 1 er
opfyldt, kan anmode ESMA om at undersgge, om betingelserne for tilbagetrakning af anerkendelsen af en aner-
kendt CCP eller af dens anerkendelse med hensyn til en bestemt tjenesteydelse, aktivitet eller klasse af finansielle
instrumenter er opfyldt. Beslutter ESMA sig for ikke at treckke anerkendelsen af den pagaldende CCP tilbage, giver
ESMA den anmodende myndighed en fuldsteendig begrundelse herfor.

Artikel 259
ESMA'’s tilsynsforanstaltninger

1. Finder ESMA i overensstemmelse med artikel 25i, stk. 5, at en niveau 2-CCP har begdet en af de overtraedel-
ser, der er anfort i bilag III, treeffer den én eller flere af folgende afgorelser:

a) krav om, at CCP'en bringer overtradelsen til opher
b) palaggelse af bader, jf. artikel 25j
¢) udstedelse af offentlige meddelelser

d) tilbagetraekning af anerkendelsen af CCP'en eller dens anerkendelse med hensyn til en bestemt tjenesteydelse,
aktivitet eller klasse af finansielle instrumenter i henhold til artikel 25p.

2. ESMA tager i forbindelse med de i stk. 1 omhandlede afgerelser overtradelsens art og alvor i betragtning
under hensyntagen til folgende kriterier:

a) overtreedelsens varighed og hyppighed

b) hvorvidt overtreedelsen har afsloret alvorlige eller systemiske svagheder i CCPens procedurer eller i dens sty-
ringssystemer eller interne kontrol

¢) hvorvidt overtradelsen har givet anledning til, fremmet eller pd anden vis foranlediget skonomisk kriminalitet

d) hvorvidt overtraedelsen er begdet forsatligt eller uagtsomt.
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3. ESMA underretter hurtigst muligt den bergrte CCP om enhver afgerelse, der traffes i henhold til stk. 1, og
videregiver den til de relevante kompetente tredjelandsmyndigheder og til Kommissionen. ESMA offentliggar enhver
sddan afgerelse pd sit websted senest ti arbejdsdage efter den dato, hvor den blev vedtaget.

Samtidig med offentliggerelsen af sin afgorelse, jf. forste afsnit, offentliggor ESMA endvidere den pagaldende CCP’s
ret til at paklage afgorelsen, det forhold, hvis det er relevant, at en sddan klage er indgivet, idet det preciseres, at
klagen ikke har opswttende virkning, og det forhold, at ESMA’s klagenavn kan suspendere anvendelsen af den
anfaegtede afgorelse i overensstemmelse med artikel 60, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

12) I artikel 32, stk. 1, tilfgjes folgende afsnit:
»Vurderingen af den kompetente myndighed vedrerende den i artikel 31, stk. 2, omhandlede underretning og de
i artikel 31, stk. 3, omhandlede oplysninger gares til genstand for en udtalelse fra kollegiet, jf. artikel 19.«

13) Artikel 35, stk. 1, sidste afsnit, affattes sdledes:
»En CCP mé ikke outsource vigtige aktiviteter forbundet med risikostyring, medmindre outsourcing er godkendt af
den kompetente myndighed. Den kompetente myndigheds afgerelse gares til genstand for en udtalelse fra kollegiet,
jf. artikel 19.«

14) I artikel 49 foretages folgende @ndringer:

a) Stk. 1 affattes saledes:

»1. En CCP reviderer regelmassigt de modeller og parametre, der er vedtaget med henblik péd at beregne mar-
ginkrav, bidrag til misligholdelsesfonde, krav til sikkerhedsstillelse og andre risikokontrolmekanismer. Den
udsetter hyppigt modellerne for strenge stresstests for at vurdere deres modstandsdygtighed under ekstreme,
men plausible markedsvilkdr og foretager backtests for at vurdere den anvendte metodologis palidelighed.
CCP’en indhenter en uafhaengig godkendelse, underretter sin kompetente myndighed og ESMA om testresulta-
terne og indhenter deres godkendelse, jf. stk. 1a, 1b, 1c, 1d og le, inden vasentlige @ndringer af modellerne og
parametrene vedtages.

De vedtagne modeller og parametre, herunder enhver vasentlig @ndring heraf, geres til genstand for en udta-
lelse fra kollegiet i overensstemmelse med nedenstdende stykker.

ESMA drager omsorg for, at oplysninger om resultaterne af stresstestene videregives til ESA’erne, ESCB og Den
Feelles Afviklingsinstans, s disse sattes i stand til at vurdere finansielle virksomheders eksponering mod CCPers
misligholdelse.«

b) Felgende stykker indsaettes:

»la. Agter en CCP at vedtage en veasentlig @ndring af de i stk. 1 omhandlede modeller og parametre, skal den
anspge den kompetente myndighed og ESMA om godkendelse af @ndringen. CCP’en skal vedlagge sine ansog-
ninger en uafhengig godkendelse af de pétenkte @ndringer. Den kompetente myndighed og ESMA bekrafter
hver is@r modtagelsen af den fuldsteendige ansegning over for CCP’en.

1b.  Senest 50 arbejdsdage efter modtagelsen af de fuldsteendige ansegninger foretager den kompetente myn-
dighed og ESMA hver iser en risikovurdering af den vasentlige @ndring og fremlaegger deres rapporter for det
kollegium, der er oprettet i overensstemmelse med artikel 18.

lc.  Senest 30 arbejdsdage efter modtagelsen af de i stk. 1b omhandlede rapporter vedtager kollegiet en fler-
talsudtalelse i overensstemmelse med artikel 19, stk. 3. Uanset en midlertidig vedtagelse i overensstemmelse
med stk. 1le md den kompetente myndighed ikke treeffe afgorelse om at meddele eller nagte godkendelse af
vaesentlige @ndringer af modeller og parametre, indtil en sidan udtalelse er blevet vedtaget af kollegiet, medmin-
dre kollegiet ikke har vedtaget denne udtalelse inden for fristen.

1d.  Senest 90 arbejdsdage efter modtagelsen af de i stk. 1la omhandlede ansegninger giver den kompetente
myndighed og ESMA hver iser CCP’en og hinanden skriftlig meddelelse om, hvorvidt godkendelsen er meddelt
eller nagtet, og giver herunder en fuldstzendig begrundelse herfor.
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le. CCPen ma ikke @ndre de i stk. 1 omhandlede modeller og parametre vasentligt, for den har indhentet
godkendelse fra sin kompetente myndighed og ESMA. Den kompetente myndighed kan i samrdd med ESMA
give tilladelse til midlertidig vedtagelse af en vasentlig @ndring af disse modeller eller parametre inden deres
godkendelse, hvis det er beherigt begrundet.«

c) Folgende stykke tilfgjes:

»5. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA efter hering af EBA
andre relevante kompetente myndigheder og medlemmerne af ESCB udkast til reguleringsmzssige tekniske stan-
darder, som praciserer, pd hvilke betingelser @ndringerne af de i stk. 1 omhandlede modeller og parametre er
vaesentlige.

ESMA fremsender senest den 2. januar 2021 udkastet til disse reguleringsmaessige tekniske standarder til
Kommissionen.

Kommissionen tilleegges befajelser til at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske stan-
darder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.«

15) Iartikel 82 foretages folgende andringer:
a) Stk. 2, 3 og 4 affattes sdledes:

»2. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 1, stk. 6, artikel 4, stk. 3a, artikel 25, stk. 2a,
artikel 25, stk. 6a, artikel 25a, stk. 3, artikel 25d, stk. 3, artikel 25i, stk. 7, artikel 250, artikel 64, stk. 7,
artikel 70, artikel 72, stk. 3, og artikel 85, stk. 2, tillegges Kommissionen for en ubegranset periode.

3. Den i artikel 1, stk. 6, artikel 4, stk. 3a, artikel 25, stk. 2a, artikel 25, stk. 6a, artikel 25a, stk. 3,
artikel 25d, stk. 3, artikel 25i, stk. 7, artikel 250, artikel 64, stk. 7, artikel 70, artikel 72, stk. 3, og artikel 85,
stk. 2, omhandlede delegation af befgjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En
afgorelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befojelser, der er angivet i den pagaldende afgorelse, til
opher. Den fir virkning dagen efter offentliggerelsen af afgerelsen i Den Europeiske Unions Tidende eller pd et

senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den bererer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er
i kraft.

4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt bestraeber Kommissionen sig pa at here ESMA og herer eksperter,
som er udpeget af hver enkelt medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle
aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning.«

b) Stk. 6 affattes sdledes:

»6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 1, stk. 6, artikel 4, stk. 3a, artikel 25, stk. 2a, artikel 25,
stk. 6a, artikel 25a, stk. 3, artikel 25d, stk. 3, artikel 25i, stk. 7, artikel 250, artikel 64, stk. 7, artikel 70,
artikel 72, stk. 3, og artikel 85, stk. 2, treeder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Rdet har gjort
indsigelse inden for en frist pa tre mineder fra meddelelsen af den pdgaldende retsakt til Europa-Parlamentet og
Rédet, eller hvis Europa-Parlamentet og Radet inden udlebet af denne frist begge har underrettet Kommissionen
om, at de ikke agter at gare indsigelse. Fristen forleenges med tre maneder pd Europa-Parlamentets eller Radets
initiativ.«

16) I artikel 85 tilfgjes folgende stykker:

»6. ESMA skal i samarbejde med ESRB og i overensstemmelse med artikel 24b, stk. 3, i samrdd med de centralban-
ker, som udsteder alle EU-valutaerne for de finansielle instrumenter, der er clearet eller skal cleares af den tred-
jelands-CCP, som den i artikel 25, stk. 2¢, andet afsnit, omhandlede gennemforelsesretsakt er rettet til, forelegge
Kommissionen en rapport om anvendelsen af bestemmelserne i den pagaldende gennemforelsesretsakt, hvori det
navnlig vurderes, om risikoen for den finansielle stabilitet for Unionen eller en eller flere af dens medlemsstater er
mindsket tilstreekkeligt. ESMA foreleegger Kommissionen sin rapport inden for 12 méneder inden udlebet af den
tilpasningsperiode, som er fastsat i overensstemmelse med artikel 25, stk. 2c, fjerde afsnit, litra b). En udstedende
centralbanks enighed vedrerer kun den valuta, den udsteder, og ikke rapporten som helhed.
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Senest 12 maneder efter fremsendelsen af den i forste afsnit omhandlede rapport udarbejder Kommissionen en
rapport om anvendelsen af bestemmelserne i den pagaldende gennemforelsesretsakt. Kommissionen forelaegger rap-
porten for Europa-Parlamentet og Radet sammen med eventuelle relevante forslag.

7. Senest den 2. januar 2023 udarbejder Kommissionen en rapport med en vurdering af effektiviteten af:

a) ESMA’s opgaver, navnlig CCP-Tilsynsudvalgets opgaver, med hensyn til at fremme konvergens og sammenhzang
i anvendelsen af denne forordning blandt de i artikel 22 omhandlede kompetente myndigheder og de i artikel 18
omhandlede kollegier

b) rammerne for anerkendelse af og tilsyn med tredjelands-CCPer

¢) rammerne for sikring af lige vilkdr mellem CCP'er, der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med artikel 14,
samt mellem godkendte CCP'er og tredjelands-CCP'er, der er anerkendt i overensstemmelse med artikel 25

d) ansvarsfordelingen mellem ESMA, de kompetente myndigheder og de udstedende centralbanker.

Kommissionen forelaegger rapporten for Europa-Parlamentet og Rédet sammen med eventuelle forslag.«

17

~

I artikel 89 indsattes folgende stykker:

»3a. ESMA udever forst sine befojelser i henhold til artikel 25, stk. 2a, 2b og 2, fra datoen for ikrafttreedelsen af
de i artikel 25, stk. 2a, andet afsnit, og artikel 25a, stk. 3, omhandlede delegerede retsakter og for sd vidt angar
CCPer, for hvilke ESMA ikke har vedtaget en afggrelse om anerkendelse i henhold til artikel 25 inden den 1. januar
2020, fra datoen for ikrafttraedelsen af den relevante gennemforelsesretsakt, der er omhandlet i artikel 25, stk. 6.

3b. ESMA opretter og styrer et kollegium i henhold til artikel 25¢ for alle de CCPer, der er anerkendt i overens-
stemmelse med artikel 25 inden den 1. januar 2020, senest fire maneder efter ikrafttraedelsesdatoen for den delege-
rede retsakt, der er omhandlet i artikel 25, stk. 2a, andet afsnit.

3c. ESMA foretager i overensstemmelse med artikel 25, stk. 5, og senest 18 maneder efter ikrafttraedelsen af den
i artikel 25, stk. 2a, andet afsnit, omhandlede delegerede retsakt en revision af afgerelserne om anerkendelse, der er
vedtaget 1 henhold til artikel 25, stk. 1, inden ikrafttraedelsesdatoen for de delegerede retsakter, der er omhandlet
i artikel 25, stk. 2a, andet afsnit, og artikel 25a, stk. 3.

Hvis ESMA efter revisionen i henhold til dette stykkes forste afsnit bestemmer, at en CCP, som er blevet anerkendt
inden den 1. januar 2020, ber klassificeres som en niveau 2-CCP i overensstemmelse med artikel 25, stk. 2a, fast-
setter ESMA en passende tilpasningsperiode, som ikke md overstige 18 méneder, inden for hvilken CCP'en skal
opfylde kravene omhandlet i artikel 25, stk. 2b. ESMA kan forleenge tilpasningsperioden med op til yderligere seks
méneder efter begrundet anmodning fra CCP'en eller enhver af de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for
tilsynet med clearingmedlemmer, der er etableret i Unionen, hvis en sddan forlengelse er begrundet i ganske sarlige
omstendigheder og i konsekvenser or de clearingmedlemmer, der er etableret i Unionen.«

18) Artikel 90 affattes sdledes:

=

»Artikel 90
ESMA'’s personale og ressourcer

Senest 2. januar 2022 foretager ESMA et skon over de personale- og ressourcebehov, der folger af dens overtagelse
af sine befgjelser og pligter i overensstemmelse med denne forordning, og foreleegger Europa-Parlamentet, Ridet og
Kommissionen en rapport.«

19) Teksterne i bilaget til narverende forordning tilfejes som bilag III og IV.



L 322/36 Den Europaiske Unions Tidende

12.12.2019

Artikel 2

Denne forordning traeder i kraft péd tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gzlder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfardiget i Strasbourg, den 23. oktober 2019.

P Europa-Parlamentets vegne P Radets vegne
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN

Formand Formand
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BILAG

Folgende tekster tilfgjes som bilag IIT og IV til forordning (EU) nr. 648/2012.

»BILAG 11T
Liste over overtraedelser, der er omhandlet i artikel 25j, stk. 1

L. Overtradelser i forbindelse med kapitalkrav:

a) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 16, stk. 1, ved at undlade at have en permanent og separat startkapital pa
mindst 7,5 mio. EUR

b) en niveau 2-CCP overtrader artikel 16, stk. 2, ved at undlade at have kapital, herunder tilbageholdt overskud og
reserver, som star i et rimeligt forhold til den risiko, der hidrerer fra dens aktiviteter, og til enhver tid er til-
straekkelig til at sikre en velordnet afvikling eller omstrukturering af disse aktiviteter over en passende periode
og en passende beskyttelse af CCP’en mod kredit-, modparts- og markedsrisici, operationelle og juridiske risici
samt forretningsrisici, der ikke allerede er omfattet af specifikke finansielle ressourcer, jf. artikel 41-44.

II. Overtradelser i forbindelse med organisatoriske krav eller interessekonflikter:

a) en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 1, ved at undlade at have solide forvaltningsordninger, hvilket
omfatter en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling og
effektive procedurer til at identificere, styre, overvige og indberette de risici, som den er eller kan blive udsat
for, samt hensigtsmessige interne kontrolmekanismer, herunder solide administrative og regnskabsmessige
procedurer

b) en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 2, ved at undlade at vedtage passende regler og procedurer, som er
tilstraekkeligt effektive til at sikre overholdelse, herunder dens lederes og ansattes overholdelse, af denne
forordning

¢) en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 3, ved at undlade at opretholde eller anvende en organisatorisk
struktur, som sikrer kontinuitet og regelmaessighed i leveringen af dens tjenesteydelser og udevelsen af dens
aktiviteter, eller ved at undlade at anvende hensigtsmassige og forholdsmassigt afpassede systemer, ressourcer
og procedurer

d) en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 4, ved at undlade at holde indberetningsvejene for risikostyring og
for dens evrige drift klart adskilt

e) en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 5, ved at undlade at opstille, gennemfare eller opretholde en lon-
politik, der fremmer en sund og effektiv risikostyring, og som ikke skaber incitamenter til en lempelse af risi-
kostandarderne

f)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 6, ved at undlade at opretholde passende informationsteknologiske
systemer til at kunne hdndtere kompleksiteten, forskelligartetheden og typen af tjenesteydelser, der leveres, og
aktiviteter, der udferes, for at sikre et hejt sikkerhedsniveau og beskytte opbevarede oplysningernes integritet
og fortrolighed

g) en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 7, ved at undlade at offentliggere dens forvaltningsordning, forret-
ningsbestemmelser eller dens adgangskriterier for clearingmedlemskab vederlagsfrit

h) en niveau 2-CCP overtrader artikel 26, stk. 8, ved at undlade at vaere underlagt hyppig og uath@ngig revision
eller ved at undlade at fremlagge resultaterne af disse revisioner for bestyrelsen eller ved at undlade af stille
disse resultater til rddighed for ESMA

i)  en niveau 2-CCP overtreeder artikel 27, stk. 1, eller artikel 27, stk. 2, andet afsnit, ved at undlade at sikre, at
dens overste ledelse og bestyrelsesmedlemmer har et tilstraekkeligt godt omdemme og tilstreekkelige erfaringer
til at sikre en sund og forsigtig ledelse af CCP’en

j)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 27, stk. 2, ved at undlade at sikre, at mindst en tredjedel, dog ikke mindre
end to, af medlemmerne af bestyrelsen er uathangige, eller ved at undlade at indbyde repraesentanter for clea-
ringmedlemmernes kunder til bestyrelsesmaderne, ndr der behandles spergsmél af relevans for artikel 38 og
39, eller ved at lade godtgerelsen til de uatheengige medlemmer og andre medlemmer af bestyrelsen, som ikke
indgdr i ledelsen, std i forhold til CCP’ens driftsresultat
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k) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 27, stk. 3, ved at undlade pa entydig vis at fastlegge bestyrelsens opgaver
og ansvarsomrdader eller ved at undlade at stille referatet af bestyrelsesmederne til radighed for ESMA eller
revisorerne

)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 28, stk. 1, ved at undlade at nedsztte et risikoudvalg eller ved at undlade at
lade dette risikoudvalg bestéd af reprasentanter for dens clearingmedlemmer og uathangige bestyrelsesmedlem-
mer samt reprasentanter for dens kunder, ved at sammensztte risikoudvalget pd en sddan mdde, at én af disse
reprasentantgrupper rader over et flertal i risikoudvalget, eller ved at undlade beherigt at orientere ESMA om
risikoudvalgets aktiviteter og afgerelser, hvis ESMA har anmodet om at blive behgrigt orienteret

m) en niveau 2-CCP overtrader artikel 28, stk. 2, ved at undlade pé entydig vis at fastsette mandatet, forvaltnings-
ordningen til sikring af uathangighed, arbejdsgangen eller adgangskravene for risikoudvalgets medlemmer, eller
hvorledes de velges, eller ved at undlade at gere forvaltningsordningen offentligt tilgaengelig eller ved at und-
lade at fastswtte, at risikoudvalgets formand skal veere et uathaengigt bestyrelsesmedlem, og at det rapporterer
direkte til bestyrelsen, og at det atholder regelmassige meder

n) en niveau 2-CCP overtrader artikel 28, stk. 3, ved at undlade at give risikoudvalget mulighed for at give anbe-
faling til bestyrelsen om enhver ordning, der kan pédvirke CCP'ens risikostyring, eller ved at undlade at gere en
rimelig indsats for at konsultere risikoudvalget om udviklinger, der pavirker risikostyringen i nedsituationer

o) en niveau 2-CCP overtrader artikel 28, stk. 5, ved at undlade straks at underrette ESMA om enhver afgorelse,
hvor bestyrelsen beslutter ikke at folge risikoudvalgets anbefaling

p) en niveau 2-CCP overtrader artikel 29, stk. 1, ved at undlade at opbevare alle optegnelser om de tjenesteydel-
ser, der leveres, og aktiviteter, der udferes, i en periode p& mindst ti ar, hvilket er ngdvendigt for at give ESMA
mulighed for at kontrollere, at CCP'en overholder denne forordning

q) en niveau 2-CCP overtrader artikel 29, stk. 2, ved at undlade at opbevare alle oplysninger om alle aftaler, som
den har behandlet, i en periode pad mindst ti ar efter en aftales ophavelse pd en made, som gor det muligt at
identificere en transaktions oprindelige vilkdr, inden CCP’ens clearing

r) en niveau 2-CCP overtrader artikel 29, stk. 3, ved at undlade pd anmodning at stille de i artikel 29, stk. 1 og
2, omhandlede optegnelser og oplysninger eller alle oplysninger om de clearede aftalers positioner, uanset pa
hvilken handelsplads transaktionerne blev gennemfert, til rddighed for ESMA og de relevante medlemmer af
ESCB

s) en niveau 2-CCP overtrader artikel 30, stk. 1, ved at undlade, eller ved urigtigt eller ufuldstaendigt, at oplyse
identiteten pd sine kapitalejere eller deltagere, som, uanset om det er direkte eller indirekte, i form af fysiske
eller juridiske personer, har en kvalificeret andel, eller storrelsen heraf

t)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 30, stk. 4, ved at tillade, at de i artikel 30, stk. 1, omhandlede personer
udgver deres indflydelse pd en made, der vil kunne hindre en sund og forsigtig ledelse af CCP'en

u) en niveau 2-CCP overtrader artikel 31, stk. 1, ved at undlade, eller ved forkert eller ufuldsteendigt, at underrette
ESMA om eventuelle @ndringer i sin ledelse eller ved at undlade at foreleegge ESMA alle oplysninger, der er
nedvendige for at vurdere overholdelsen af artikel 27, stk. 1, eller artikel 27, stk. 2, andet afsnit

v) en niveau 2-CCP overtrader artikel 33, stk. 1, ved at undlade at opretholde eller anvende effektive og skriftlige
organisatoriske og administrative retningslinjer med henblik pa at identificere eller forvalte potentielle interesse-
konflikter mellem sig selv, herunder dens ledelse, personale eller enhver anden person med direkte eller indi-
rekte kontrol eller snevre forbindelser, og dens clearingmedlemmer eller deres kunder, som CCP’en kender til,
eller ved at undlade at opretholde eller gennemfore passende procedurer med sigte pa at lose eventuelle interes-
sekonflikter

w) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 33, stk. 2, ved at undlade klart at oplyse clearingmedlemmet eller dette
clearingmedlems berorte kunde, som CCP’en har kendskab til, om interessekonflikters generelle karakter eller
om kilderne til interessekonflikter, for den pdtager sig nye transaktioner fra det pigeldende clearingmedlem,
hvis de organisatoriske eller administrative retningslinjer, der er indfert af denne CCP for at hdndtere interesse-
konflikter, ikke er tilstrakkelige til med rimelig sikkerhed at sikre, at risikoen for at skade clearingmedlemmers
eller kunders interesser undgas
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x) en niveau 2-CCP overtreder artikel 33, stk. 3, ved i sine skriftlige retningslinjer at undlade at tage hensyn til
ethvert forhold, som CCP’en er eller burde vare bekendt med, og som kan give anledning til en interessekon-
flikt som folge af strukturen og forretningsaktiviteter i andre selskaber, til hvem den har et moder- eller datter-

selskabsforhold

y) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 33, stk. 5, ved at undlade at treeffe alle rimelige foranstaltninger for at
forebygge misbrug af de oplysninger, den opbevarer i sine systemer, eller forhindre brug af naevnte oplysninger
til andre forretningsaktiviteter, eller at en fysisk person, som har snavre forbindelser til en CCP eller en juridisk
person, som har et moder- eller datterselskab til CCP'en, anvender fortrolige oplysninger, som er registreret
i CCP'en, til forretningsmaessige formdl, uden forudgdende samtykke fra den kunde, som disse fortrolige oplys-
ninger tilhgrer

z)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 36, stk. 1, ved at undlade at handle redeligt og professionelt i overensstem-
melse med sine clearingmedlemmers og deres kunders bedste interesse

aa) en niveau 2-CCP overtrader artikel 36, stk. 2, ved at undlade at have tilgengelige, klare og fair regler for
omgéende behandling af klager

ab) en niveau 2-CCP overtrader artikel 37, stk. 1 eller 2, ved lgbende at anvende diskriminerende, uigennemsigtige
eller subjektive adgangskriterier eller ved pd anden mdde at undlade lobende at sikre fair og dben adgang til
CCPen eller ved at undlade lgbende at sikre, at dens clearingmedlemmer har tilstrakkelige finansielle ressour-
cer og tilstreekkelig operationel kapacitet til at opfylde de forpligtelser, som folger af deltagelse i en CCP, eller
ved at undlade at foretage en omfattende undersegelse af, om dens clearingmedlemmer overholder bestemmel-
serne, én gang om dret

ac) en niveau 2-CCP overtrader artikel 37, stk. 4, ved at undlade at have objektive og gennemsigtige procedurer
for suspension og velordnet udtreeden af clearingmedlemmer, som ikke langere opfylder kriterierne
i artikel 37, stk. 1

ad) en niveau 2-CCP overtreder artikel 37, stk. 5, ved at nagte et clearingmedlem, som opfylder kriterierne
i artikel 37, stk. 1, adgang, hvis der ikke foreligger en beherig skriftlig begrundelse for en sidan nagtelse af
adgang, som er baseret pa en omfattende risikoanalyse

ae) en niveau 2-CCP overtrader artikel 38, stk. 1, ved at undlade at give sine clearingmedlemmers kunder serskilt
adgang til de specifikke tjenesteydelser, der leveres

af) en niveau 2-CCP overtreeder artikel 39, stk. 7, ved at undlade at tilbyde de forskellige adskillelsesniveauer, der
er omhandlet i naevnte stykke, pd rimelige forretningsmessige vilkar.

Overtradelser i forbindelse med operationelle krav:

a) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 34, stk. 1, ved at undlade at udarbejde, gennemfore eller opretholde en
hensigtsmeassig forretningskontinuitetsplan og en katastrofeberedskabsplan, som har til formal at sikre opret-
holdelsen af CCPens funktioner, sikre rettidig genopretning af alle transaktioner og opfyldelse af CCP'ens for-
pligtelser, og som mindst giver mulighed for at genoptage alle transaktioner fra det tidspunkt, hvor de blev
afbrudt, for at give den pdgzldende CCP mulighed for at opretholde driftssikkerheden og gennemfere afvikling
pa den planlagte dato

b) en niveau 2-CCP overtrader artikel 34, stk. 2, ved at undlade at etablere, gennemfere eller opretholde en pas-
sende procedure, der har til formdl at sikre rettidig og korrekt afvikling eller overfersel af kundernes og clea-
ringmedlemmernes aktiver og positioner i tilfeelde af tilbagetrackning af anerkendelsen i medfer af en afgerelse
i henhold til artikel 25

¢) en niveau 2-CCP overtrader artikel 35, stk. 1, andet afsnit, ved at outsource vigtige aktiviteter forbundet med
risikostyring af den pagaldende CCP uden ESMA’s godkendelse
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d) en niveau 2-CCP overtrader artikel 39, stk. 1, ved at undlade at fore serskilte fortegnelser og konti, som til
enhver tid satter den i stand til straks pd konti hos CCP’en at skelne aktiver og positioner, som opbevares pd
vegne af et givet clearingmedlem, fra aktiver og positioner, som opbevares pd vegne af ethvert andet clearing-
medlem, og fra dens egne aktiver

e) en niveau 2-CCP overtreder artikel 39, stk. 2, ved at undlade at tilbyde at fore og ved ikke at fore, hvor der
anmodes herom, serskilte fortegnelser og konti, som ger det muligt for de enkelte clearingmedlemmer pa
konti hos CCP’en at skelne det pagaldende clearingmedlems aktiver og positioner fra dem, som opbevares pa
vegne af kunderne

f)  en niveau 2-CCP overtreder artikel 39, stk. 3, ved at undlade at tilbyde at fore og ved ikke at fore, hvor der
anmodes herom, serskilte fortegnelser og konti, som ger det muligt for de enkelte clearingmedlemmer pa
konti hos CCP’en at skelne aktiver og positioner, som opbevares pd vegne af en kunde, fra dem, som opbevares
pa vegne af andre kunder, eller ved at undlade at tilbyde clearingmedlemmerne mulighed for at dbne flere konti
i deres eget navn pd vegne af deres kunder, hvor der anmodes herom

g) en niveau 2-CCP overtrader artikel 40 ved at undlade at male og vurdere sd tat pa realtid som muligt dens
likviditets- og krediteksponeringer over for de enkelte clearingmedlemmer og, hvis det er relevant, over for en
anden CCP, som den har indgdet en interoperabilitetsordning med, eller ved at undlade at have adgang til rele-
vante prisfastsettelseskilder for at kunne male eksponeringerne korrekt pé et rimeligt omkostningsgrundlag

h) en niveau 2-CCP overtrader artikel 41, stk. 1, ved at undlade at palaegge, anmode om eller opkrave marginer
for at begreense sine krediteksponeringer fra sine clearingmedlemmer og, hvis det er relevant, CCPer, med
hvilke den har interoperabilitetsordninger, eller ved at paleegge, anmode om eller opkraeve marginer, som ikke
er tilstrakkelige til at dackke eventuelle eksponeringer, som CCP’en skeonner vil forekomme, indtil de relevante
positioner realiseres, eller til at dakke tab, som felger af mindst 99 % af eksponeringsbevagelserne inden for en
passende tidshorisont, eller til at sikre, at CCP’en som et minimum dagligt stiller fuld sikkerhed for sine ekspo-
neringer over for alle sine clearingmedlemmer og, hvis det er relevant, alle CCP’er, med hvilke den har interope-
rabilitetsordninger, eller om nedvendigt til at tage hensyn til eventuelle procykliske effekter

i)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 41, stk. 2, ved at undlade ved fastsattelse af marginkrav at indfere model-
ler og parametre, som tager hejde for de clearede produkters risikoprofil og intervallet mellem marginopkraev-
ninger, markedslikviditet og mulige eendringer under transaktionens forlgb

j)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 41, stk. 3, ved at undlade at anmode om og opkrave marginer pé intra-
dagsbasis, i det mindste ndr forud fastsatte terskler overskrides

k) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 42, stk. 3, ved at undlade at opretholde en misligholdelsesfond, der som
minimum setter den i stand til under ekstreme, men plausible markedsvilkdr at modstd misligholdelse hos det
clearingmedlem, over for hvilket CCP'en har de starste eksponeringer, eller hos det andet- og det tredjestorste
clearingmedlem, hvis summen af deres eksponeringer er starre, eller ved at udvikle scenarier, som ikke omfat-
ter de perioder, hvor de markeder, som CCPen leverer tjenester til, oplevede de storste udsving, og en rakke
potentielle fremtidige scenarier, som tager hejde for pludselige salg af finansielle ressourcer og hurtige reduktio-
ner i markedslikviditeten.

)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 43, stk. 2, hvis misligholdelsesfonden, som er omhandlet i artikel 42, og de
andre finansielle ressourcer, som er omhandlet i artikel 43, stk. 1, ikke setter den i stand til at modstd mislig-
holdelse hos de to clearingmedlemmer, over for hvilke den har de sterste eksponeringer under ekstreme, men
plausible markedsvilkar

m) en niveau 2-CCP overtrader artikel 44, stk. 1, ved at undlade til enhver tid at have adgang til passende likvidi-
tet for at kunne gennemfore sine tjenester og aktiviteter eller ved at undlade dagligt at mdle sit potentielle
likviditetsbehov

n) en niveau 2-CCP overtrader artikel 45, stk. 1, 2 og 3, ved at undlade at bruge de marginer, som et mislighol-
dende clearingmedlem har indbetalt, forud for andre finansielle midler til deekning af tab
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o) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 45, stk. 4, ved at undlade at anvende egne dedikerede ressourcer inden
anvendelse af ikkemisligholdende clearingmedlemmers bidrag til misligholdelsesfonden

p) en niveau 2-CCP overtreder artikel 46, stk. 1, ved at acceptere andet end hgjlikvid sikkerhedsstillelse med
minimal kredit- og markedsrisiko til deekning af sin indledende og lebende eksponering over for clearingmed-
lemmer, hvor anden sikkerhedsstillelse ikke er tilladt i henhold til den delegerede retsakt, der vedtages af Kom-
missionen i henhold til artikel 46, stk. 3

q) en niveau 2-CCP overtrader artikel 47, stk. 1, ved at investere sine finansielle midler i andet end kontantmidler
eller hgjlikvide finansielle instrumenter med minimal markeds- og kreditrisiko, som skal kunne realiseres hur-
tigt med en minimal negativ indvirkning pa prisen til folge

r) en niveau 2-CCP overtrader artikel 47, stk. 3, ved at undlade at deponere finansielle instrumenter, der indbeta-
les som marginer eller som bidrag til misligholdelsesfonden, hos operaterer af vardipapirafviklingssystemer,
som sikrer fuld beskyttelse af disse finansielle instrumenter, i det omfang disse er tilgaengelige, eller ved at und-
lade at anvende andre meget sikre ordninger med autoriserede finansieringsinstitutter

s) en niveau 2-CCP overtrader artikel 47, stk. 4, ved at deponere kontantmidler pd andre mdder end via meget
sikre ordninger hos autoriserede finansieringsinstitutter eller via anvendelse af centralbankernes stiende ind-
skudsfacilitet eller en tilsvarende ordning i centralbankregi

t)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 47, stk. 5, ved at deponere aktiver hos en tredjepart uden at sikre, at akti-
ver tilherende clearingmedlemmer kan skelnes fra aktiver tilherende CCP'en og aktiver tilhgrende den pagel-
dende tredjepart ved anvendelse af konti med forskellige navne i tredjepartens regnskab eller tilsvarende foran-
staltninger, der resulterer i samme grad af beskyttelse, eller ved ikke at have gjeblikkelig adgang til de finansielle
instrumenter i pakravet tilfeelde

u) en niveau 2-CCP overtrader artikel 47, stk. 6, ved at investere sin kapital eller belob, som har oprindelse i de
krav, der er fastsat i artikel 41-44, i egne veardipapirer eller i dens moderselskabs eller datterselskabs
vaerdipapirer

v) en niveau 2-CCP overtrader artikel 48, stk. 1, ved ikke at rdde over detaljerede procedurer, som skal folges,
hvis et clearingmedlem ikke opfylder CCPens deltagelseskrav som fastsat i artikel 37 inden for den tidsfrist og
efter de procedurer, som CCP-en har fastsat, eller ved at undlade i detaljer at opstille de procedurer, som skal
folges, hvis et clearingmedlems misligholdelse ikke anmeldes af CCP’en, eller ved at undlade at revidere disse
procedurer arligt

w) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 48, stk. 2, ved at undlade at treffe omgdende foranstaltninger med henblik
pa at begranse tab og likviditetspres, som folger af clearingmedlemmers misligholdelser, og sikre, at lukning af
clearingmedlemmers positioner ikke griber forstyrrende ind i dens transaktioner eller udsetter ikkemislighol-
dende clearingmedlemmer for tab, som de ikke kunne forudse eller kontrollere

x)  en niveau 2-CCP overtraeder artikel 48, stk. 3, ved at undlade straks at underrette ESMA, inden misligholdelses-
proceduren meddeles eller udlases

y) en niveau 2-CCP overtrader artikel 48, stk. 4, ved at undlade at sikre, at dens misligholdelsesprocedurer kan
handhaves, og ved at undlade at treeffe alle rimelige foranstaltninger for at sikre, at den har retlige befgjelser til
at realisere det misligholdende clearingmedlems egne positioner og overfore eller realisere det misligholdende
clearingmedlems kunders positioner

z) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 49, stk. 1, ved at undlade regelmaessigt at revidere de modeller og parame-
tre, den har indfert med henblik pa at beregne marginkrav, bidrag til misligholdelsesfonde, krav til sikkerheds-
stillelse og andre risikokontrolmekanismer, ved at undlade hyppigt at udsatte modellerne for strenge stresstest
for at vurdere deres modstandsdygtighed under ekstreme, men plausible markedsvilkar, ved ikke at foretage
backtests for at vurdere den anvendte metodologis pdlidelighed, ved at undlade at indhente en uathangig god-
kendelse, ved at undlade at underrette ESMA om testresultaterne eller ved at undlade at indhente ESMA'’s god-
kendelse, inden modellerne og parametrene @ndres vesentligt, hvor ESMA ikke gav tilladelse til midlertidig
vedtagelse af den pdgldende @ndring inden dens godkendelse
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aa) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 49, stk. 2, ved at undlade regelmessigt at teste de centrale aspekter ved
sine misligholdelsesprocedurer eller ved at undlade at traeffe alle rimelige foranstaltninger for at sikre, at alle
clearingmedlemmer forstdr dem og har indfert passende foranstaltninger med henblik pa at hindtere en mislig-
holdelsessituation

ab) en niveau 2-CCP overtrader artikel 50, stk. 1, ved at undlade at anvende, hvis det er praktisk og muligt, cen-
tralbankpenge til at afvikle sine transaktioner eller ved at undlade at tage skridt til ngje at afgranse kontantaf-
viklingsrisici, hvis der ikke anvendes centralbankpenge

ac) en niveau 2-CCP overtrader artikel 50, stk. 3, ved at undlade at fjerne hovedrisikoen ved i det omfang, det er
muligt, at anvende princippet om levering mod betaling, hvis den pdgzldende CCP er forpligtet til at foretage
eller modtage levering af finansielle instrumenter

ad) en niveau 2-CCP overtrader artikel 50a eller 50b ved at undlade at beregne K¢cp som anfert i naevnte artikler
eller ved at undlade at folge de regler for beregningen af Kccp, som er fastsat i artikel 50a, stk. 2, samt
i artikel 50b og 50d

ae) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 50a, stk. 3, ved at undlade at beregne K¢cp mindst én gang hvert kvartal
eller ved at beregne den mindre hyppigt end kraevet af ESMA i overensstemmelse med artikel 50a, stk. 3

af) en niveau 2-CCP overtrader artikel 51, stk. 2, ved at undlade at have ikkediskriminerende adgang bade til de
data, den har brug for til at varetage sine funktioner, fra en handelsplads i det omfang, CCP’en opfylder de
driftsmeassige og tekniske krav fastsat af handelspladsen, og til det relevante afviklingssystem

ag) en niveau 2-CCP overtrader artikel 52, stk. 1, ved at indgd en interoperabilitetsaftale uden at opfylde de krav,
der er fastsat i litra a)-d) i naevnte stykke

ah) en niveau 2-CCP overtrader artikel 53, stk. 1, ved pd konti at undlade at skelne mellem aktiver og positioner,
der opbevares pd vegne af en anden CCP, som den har indgdet en interoperabilitetsordning med

ai) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 54, stk. 1, ved at indgd en interoperabilitetsaftale uden forhdndsgodken-
delse fra ESMA.

IV. Overtradelser i forbindelse med gennemsigtighed og oplysningers tilgengelighed:

a) en niveau 2-CCP overtrader artikel 38, stk. 1, ved at undlade at offentliggere priserne og gebyrerne for hver af
de tjenesteydelser, som leveres, sarskilt, herunder oplysninger om prisafslag og rabatter og betingelserne for at
kunne drage fordel af naevnte reduktioner

b) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 38, stk. 1, ved at undlade at foreleegge oplysninger om omkostninger og
indteegter i forbindelse med de tjenesteydelser, der leveres, for ESMA

¢) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 38, stk. 2, ved at undlade at underrette clearingmedlemmer og deres kun-
der om de risici, der er forbundet med tjenesteydelserne

d) en niveau 2-CCP overtrader artikel 38, stk. 3, ved at undlade at underrette dens clearingmedlemmer eller
ESMA om de prisoplysninger, der anvendes til at beregne deres ultimo dagen-eksponering over for clearing-
medlemmerne, eller ved at undlade at offentliggere de clearede transaktioners volumen inden for hvert instru-
ment, som cleares af CCP’en pa et samlet grundlag

e) en niveau 2-CCP overtrader artikel 38, stk. 4, ved at undlade at offentliggere de operationelle og tekniske krav,
som er forbundet med kommunikationsprotokollerne, der omfatter indholdet og de meddelelsesformater, den
anvender til at kommunikere med tredjemand, herunder de operationelle og tekniske krav, der er omhandlet
i artikel 7
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f)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 38, stk. 5, ved at undlade at offentliggare alle overtradelser begdet af clea-
ringmedlemmer af kriterierne i artikel 37, stk. 1, eller de krav, der er fastsat i artikel 38, stk. 1, undtagen hvis
ESMA mente, at en sddan offentliggerelse ville udgere en trussel mod den finansielle stabilitet eller tilliden til
markedet eller ville veere til alvorlig skade for de finansielle markeder eller forvolde de involverede parter ufor-
holdsmeessigt stor skade

g) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 38, stk. 6, ved ikke at forsyne sine clearingmedlemmer med et simulerings-
vaerktej, som stter dem i stand til at fastsette den yderligere initialmargen pd bruttobasis, som CCP'en kan
kraeve ved clearing af en ny transaktion, eller ved at gore naevnte vaerktej tilgaengeligt pa usikret grundlag

h) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 38, stk. 7, ved ikke at forsyne sine clearingmedlemmer med oplysninger
om de initialmargenmodeller, den anvender, som narmere fastsat i naevnte stykkes andet punktum, litra a),

b) og ¢)

i)  en niveau 2-CCP overtreder artikel 39, stk. 7, ved at undlade at offentliggere beskyttelsesniveauerne og de
omkostninger, der er forbundet med de forskellige adskillelsesniveauer, den tilbyder

j)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 49, stk. 3, ved at undlade at offentliggere centrale oplysninger om sin
risikostyringsmodel og de forudsaetninger, der er lagt til grund for de stresstest, der er omhandlet i artikel 49,
stk. 1

k) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 50, stk. 2, ved at undlade tydeligt gere rede for sine forpligtelser med
hensyn til levering af finansielle instrumenter, herunder om den er forpligtet til at foretage eller modtage leve-
ring af et finansielt instrument, eller om den dakker deltageres tab i forbindelse med leveringsprocessen

)  en niveau 2-CCP overtrader artikel 50c, stk. 1, ved at undlade at oplyse de clearingmedlemmer, som er insti-
tutter, eller deres kompetente myndigheder om de oplysninger, der er omhandlet i artikel 50c, stk. 1, litra a)-¢)

m) en niveau 2-CCP overtraeder artikel 50c, stk. 2, ved at undlade at underrette de clearingmedlemmer, som er
institutter, mindst én gang hvert kvartal eller ved at underrette dem mindre hyppigt end krevet af ESMA
i overensstemmelse med artikel 50c, stk. 2.

V. Overtradelser i forbindelse med hindringer for tilsynsaktiviteterne:

a) en CCP overtreder artikel 25f ved at undlade at stille oplysninger til rddighed som svar pa en afgerelse, der
kraever oplysninger i henhold til artikel 25f, stk. 3, eller ved at fremlagge ukorrekte eller vildledende oplysnin-
ger som svar pad en simpel anmodning om oplysninger fra ESMA i medfer af artikel 25f, stk. 2, eller som svar
pa en afgerelse fra ESMA, der kraver oplysninger i henhold til artikel 25f, stk. 3

b) en CCP eller dens reprasentanter forelaegger ukorrekte eller vildledende oplysninger som svar pd foresporgsler
fremsat i medfer af artikel 25g, stk. 1, litra ¢)

¢) en CCP overtrader artikel 25g, stk. 1, litra ¢), ved ikke at efterkomme ESMA’s anmodning om oplysninger om
telefonsamtaler og datatrafik

d) en niveau 2-CCP efterkommer ikke rettidigt en tilsynsforanstaltning som kravet i henhold til en afgarelse vedta-
get af ESMA i medfer af artikel 25q

e) en niveau 2-CCP underkaster sig ikke et kontrolbesag pa stedet som kravet i henhold til en afggrelse om kon-
trolbesog pd stedet vedtaget af ESMA i medfor af artikel 25h.
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BILAG IV

Liste over koefficienter knyttet til skeerpende og formildende omstendigheder i forbindelse med
anvendelsen af artikel 25j, stk. 3

Folgende koefficienter finder kumulativt anvendelse pé de grundbeleb, der er fastsat i artikel 25j, stk. 2:
I. Justeringskoefficienter knyttet til skaerpende omstendigheder:

a) hvis overtraedelsen er begdet gentagne gange, anvendes en yderligere koefficient pd 1,1 for hver gang, den er
gentaget

b) hvis overtraedelsen er begdet i mere end seks maneder, anvendes en koefficient pa 1,5

¢) hvis overtraedelsen har afsloret systemiske svagheder ved CCP’ens organisation, navnlig i dens procedurer, forvalt-
ningssystemer eller interne kontroller, anvendes en koefficient pé 2,2

d) hvis overtredelsen har en negativ indvirkning pa kvaliteten af CCPens tjenesteydelser og aktiviteter, anvendes en
koefficient pé 1,5

e) hvis overtradelsen er begdet forsatligt, anvendes en koefficient pé 2

f) hvis der ikke er truffet afhjelpende foranstaltninger, efter at overtredelsen er konstateret, anvendes en koefficient
pa 1,7

g) hvis CCP’ens gverste ledelse ikke har samarbejdet med ESMA om gennemferelsen af dennes undersegelser, anven-
des en koefficient pa 1,5.

II. Justeringskoefficienter knyttet til formildende omstandigheder:
a) hvis overtradelsen er begdet i mindre end ti arbejdsdage, anvendes en koefficient pa 0,9

b) hvis CCPens everste ledelse kan godtgere, at den har truffet alle nedvendige foranstaltninger for at forhindre
overtraedelsen, anvendes en koefficient pd 0,7

¢) hvis CCP’en hurtigt, effektivt og i fuldt omfang har underrettet ESMA om overtradelsen, anvendes en koefficient
pd 0,4

d) hvis CCPen frivilligt har truffet foranstaltninger for at sikre, at en lignende overtradelse ikke kan begds fremover,
anvendes en koefficient pd 0,6.«
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