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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2017 / 2319,
13. detsember 2017,

Hongkongi erihalduspiirkonnas tunnustatud bérside suhtes kohaldatava odigus- ja jirelevalve-
raamistiku samaviirsuse kohta kooskélas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2014/65/EL

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL, (') eriti selle artikli 25 Idike 4 punkti a,

ning arvestades jargmist:

(1) Euroopa Parlamendi ja néukogu miiruse (EL) nr 600/2014 (?) artikli 23 15ike 1 kohaselt peavad investeerimis-
tthingud tagama, et reguleeritud turgudel kauplemisele vdetud voi kauplemiskohas kaubeldavate aktsiatega
sooritatavad tehingud toimuksid reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes kauplemissiisteemides vdi kliendi
korralduste siisteemse tiditja kaudu vdi kolmanda riigi kauplemiskohas, mille komisjon on tunnistatud direktiivi
2014/65[EL artikli 25 15ike 4 punkti a kohaselt samavaarseks.

(2)  Madruse (EL) nr 600/2014 artikli 23 15iget 1 kohaldatakse iiksnes aktsiate kohustusliku kauplemiskoha suhtes.
Kohustusliku kauplemiskoha ndue ei hdlma muid kapitaliinstrumente, nt hoidmistunnistusi, borsil kaubeldavaid
fonde, sertifikaate ega muid sarnaseid finantsinstrumente.

(3)  Kolmandates riikides asutatud kauplemiskohtade samaviirsuse tunnustamise menetluse (nagu on sitestatud
direktiivi 2014/65/EL artikli 25 1dike 4 punktis a) eesmidrk on vdimaldada investeerimisithingutel sooritada
tehinguid aktsiatega, mille suhtes kehtib liidus kohustusliku kauplemiskoha noue, kolmandate riikide
samavéidrsena tunnustatud kauplemiskohtades. Komisjon peaks hindama, kas kolmanda riigi 6igus- ja jirelevalve-
raamistikuga on tagatud, et kolmandas riigis tegevusloa saanud kauplemiskoht vastab oiguslikult siduvatele
nduetele, mis on samaviirsed Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdédrusest (EL) nr 596/2014, () direktiivi
2014/65/EL 1II jaotisest, madruse (EL) nr 600/2014 II jaotisest ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivist
2004/109/EU (%) tulenevate nduetega, ning mille suhtes kohaldatakse asjaomases kolmandas riigis tulemuslikku
jarelevalvet ja tditemeetmeid. Seejuures tuleb silmas pidada nimetatud Bigusaktide eesmirke, eelkdige siseturu
loomisele ja toimimisele kaasa aitamist, turu usaldusvairsust, investorite kaitset ja mitte sugugi vihem olulisena
finantsstabiilsust.

(4)  Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ike 4 punkti a neljanda 16igu kohaselt v6ib kolmanda riigi digus- ja jarelevalve-
raamistikku pidada samaviirseks, kui raamistik vastab vihemalt jargmistele tingimustele: a) turgudel on
tegevusluba ning turgude suhtes kohaldatakse pidevat tulemuslikku jirelevalvet ja tditemeetmeid; b) selged ja
labipaistvad vairtpaberite kauplemisele lubamise reeglid, nii et selliste vdirtpaberitega on vdimalik kaubelda
diglasel, nduetekohasel ja tdhusal moel ning védirtpaberid on vabalt vodrandatavad; ¢) vairtpaberite emitentidel
peaks olema kohustus esitada korrapdraselt ja pidevalt teavet, et tagada investorite kdrgetasemeline kaitse, ning
d) turu labipaistvus ja terviklikkus peaks olema tagatud seeldbi, et takistatakse turu kuritarvitamist siseringi-
tehingute ja turuga manipuleerimise teel.

(") ELTL17312.6.2014, 1k 349.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mddrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 84).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta méidrus (EL) nr 596/2014, mis Kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
médrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124[EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173,12.6.2014, Ik 1). i

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU libipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi
2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38).
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(10)

Kéesoleva samavédrsuse hindamise eesmérk on hinnata muu hulgas seda, kas Hongkongis on &iguslikult siduvad
nouded, mida kohaldatakse Hongkongi viirtpaberite ja futuuride médruse (edaspidi ,SFO“) kohaselt asutatud ja
tegevusloa saanud ning véirtpaberi- ja futuurikomisjoni (edaspidi ,SFC“) jdrelevalvatavate tunnustatud borside
(ingl k recognised exchange companies) suhtes, ning mille suhtes kohaldatakse asjaomases kolmandas riigis
tulemuslikku jirelevalvet ja tiitemeetmeid, on samaviirsed mdarusest (EL) nr 596/2014, direktiivi 2014/65/EL
Il jaotisest, madruse (EL) nr 600/2014 II jaotisest ning direktiivist 2004/109/EU tulenevate nduetega.

Mis puudutab turgude tegevusloa olemasolu ning turgude suhtes pideva tulemusliku jdrelevalve ja tditemeetmete
kohaldamise tingimusi, siis SFO (Hongkongi seaduste peatiikk 571) kohaselt peab tunnustatud bors kasutama
mittediskrimineerivaid reegleid jargivat mitmepoolset siisteemi. Tal ei ole tehingute tditmisel kaalutlusdigust ja ta
ei voi kaubelda oma nimel ega teha kliendikorralduste sobitamistehinguid. Lisaks peab tunnustatud bors andma
liikmetele erapooletu juurdepddsu oma turgudele ja teenustele. Juurdepddsukriteeriumid peavad olema
erapooletud ja labipaistvad ning neid tuleb kohaldada mittediskrimineerivalt. Selle tagamiseks peavad tunnustatud
borsi tegevusreeglid sisaldama mdistlikke ja mittediskrimineerivaid juurdepédsu- ja sobivusndudeid. SFC vaatab
borsireeglid 14bi ja kiidab need heaks. Tunnustatud borsi kauplemissiisteemile juurdepéddsu saamiseks on vaja
saada tunnustatud borsi kaudu borsiosaliseks. Borsiosalised peavad vastama teatavatele kriteeriumidele. Muu
hulgas noutakse, et tegemist oleks Hongkongis asutatud iriithinguga, millel on SFO paragrahvi 116 ldike 1
kohane litsents ja ettevotte registreerimise mairuse kohane kehtiv registreerimistunnistus.

Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ike 4 punkti a neljandas 1digus esitatud neli tingimust peavad olema tdidetud,
et kolmanda riigi digus- ja jdrelevalvekorda voiks pidada nendes riikides tegevusloa saanud kauplemiskohtade
suhtes samavdirseks direktiivis 2014/65/EL sdtestatud korraga.

Esimese tingimuse kohaselt peab kolmanda riigi kauplemiskohtadel olema tegevusluba ning nende suhtes tuleb
kohaldada pidevat tulemuslikku jirelevalvet ja tditemeetmeid.

SFO paragrahvi 19 16ike 1 punktis a on sitestatud, et aktsiaturu teenuseid voib pakkuda iiksnes isik, kes on
tunnustatud boérs. SFC voib aritthingut borsina tunnustada juhul, kui ta on veendunud, et tunnustamine on
jaeinvestorite vOi avalikkuse vOi véirtpaberituru nduetekohase reguleerimise huvides. SFC v&ib pérast
avalikkusega ja seejirel Hongkongi erihalduspiirkonna rahandusministriga konsulteerimist ndustuda driithingu
borsina tunnustamisega. Samuti vdib SFC rahandusministri ndusolekul ndustuda borsi kontrollija tunnustamisega.
SFC voib kehtestada tunnustamise tingimused. Pdrast tunnustamist peab aktsiaturgu korraldav tunnustatud bors
tagama, et tema alla kuuluvatel borsidel on véirtpaberitega kauplemiseks nduetekohane, teabepdhine ja diglane
turg. SFO III osa jagude 2—4 kohaselt peab tunnustatud bors tagama, et tema dritegevuse ja toimingutega seotud
riske hallatakse konservatiivselt. Neid iilesandeid tiites tuleb tegutseda avalikkuse huvides ja eelkdige jaeinvestorite
huvisid arvestades ning tagada, et juhul, kui esineb avalike huvide ja tunnustatud borsi voi tunnustatud borsi
kontrollija huvide konflikt, lahtutakse avalikest huvidest. Tunnustatud bors peab tditma kdiki talle seaduse voi
eeskirjadega kehtestatud iguspdraseid ndudeid ja muid diguslikke ndudeid.

Hongkongis reguleerib véirtpaberiturge SFC. SFO 1l osa kohaselt vastutab SFC tunnustatud borside ja
tunnustatud borsi kontrollijate tegevuse jirelevalve, jilgimise ja reguleerimise eest. SFC jilgib tunnustatud bérsi, et
hinnata seadusest tulenevate kohustuste tditmist alguses algetapis ja hiljem pidevalt. Kui tunnustatud bors neid
kohustusi ei tdida, on SFC-l digus votta SFO III osas sitestatud asjakohaseid meetmeid. SFO paragrahvidega 28
ja 72 on ette nihtud, et SFC v6ib driithingu bérsina tunnustamise kehtetuks tunnistada. SFO kohaselt on SFC-|
reguleerimis-, haldus- ja uurimisvolitused ning SFO paragrahvide 213 ja 214 kohaselt voib ta taotleda kohtukor-
ralduste tegemist tsiviilkohtumenetluses ning kohaldada haldus- v6i kriminaalkaristusi, samuti saab ta kriminaal-
menetlust algatada voi taotleda selle algatamist. Lisaks v&ib SFC kooskolas SFO paragrahvi 399 16ikega 1 avaldada
eeskirju voi suuniseid, mida ta peab vajalikuks oma regulatiivsete eesmarkide, iilesannete ja SFO mis tahes sitte
tditmise tagamise huvides juhiste andmisel asjakohaseks. Tunnustatud borsid vastutavad oma borsiosaliste
vastavuse tagamiseks vajalike kauplemisreeglite kehtestamise ja tditmise tagamise eest. Selleks et tagada SFO
nouete jatkuv tditmine, voib SFC tunnustatud borside ja tunnustatud borsi kontrollijate tegevust, nende
elektroonilisi kauplemis- ja kliiringsiisteeme ning riskijuhtimist 14bi vaadata ja auditeerida. SFO paragrahvi 23
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kohaselt voib SFC kiskida tunnustatud borsil vastu vdtta voi muuta mis tahes reegleid, mille vastuvdtmine on
selle sitte kohaselt lubatud. SFC vdib tunnustatud borsilt nduda tellimus- ja tehinguraamatute, registreeritud
andmete ja tema dritegevusega voi vadrtpaberitega kauplemisega seotud mis tahes muu teabe esitamist. Samuti
voib SFC tunnustatud borsilt nduda konkreetsete meetmete votmist, sh seda, et tunnustatud bors votaks selliseid
meetmeid oma dritegevuse juhtimise, tavade vdi igapdevase tegevuse suhtes vdi hoiduks dritegevuse juhtimise,
tavade vOi igapidevase tegevuse suhtes SFO paragrahvi 92 1dike 1 kohases piiranguteates nimetatud meetmete
vOtmisest. Lisaks on SFC-l SFO paragrahvi 29 kohaselt digus peatada vddrtpaberitega kauplemine ja sulgeda
tunnustatud bors, kui ta leiab, et nduetekohane kauplemine aktsiaturul on ohus. SFOga on SFC-le antud &igus
mddrata distsiplinaarkaristusi (SFO IX osa) ja vddrtpaberitega seotud digusrikkumiste eest siitidistusi esitada (SFO
paragrahv 388). SFC jilgimisiilesanded ja distsiplinaarjirelevalve ei piirdu borsil noteeritud dritthingute ja
turuosaliste litsentsiaatidega, sh investoritega. SFC-l on SFO kohaselt digus turu kuritarvitamise korral algatada
distsiplinaar-, tsiviil- ja kriminaalmenetlusi. SFO XIII osa kohaselt on SFC-l digus po6rduda turu kuritarvitamist
uurivasse kohtusse ja vajaduse korral mddrata tsiviilkaristusi. Seevastu SFO XIV osa kohaselt voib SFC asja edasi
suunata kriminaalkohtusse. Vajaduse korral vdib SFC ka taotleda luba ruumide labiotsimiseks kooskolas SFO
paragrahviga 191 ning teha SFO paragrahvi 186 kohaste uurimiste toimetamiseks koostodd kohalike ja
vilismaiste reguleerivate asutustega.

(11)  SFC jérelevalve, borsiosaliste jirelevalve ja turujirelevalve kiisimustes borsi kontrollija ja SFC vahel 2001. aastal
sOlmitud vastastikuse mdistmise memorandumiga on ette nihtud, et tunnustatud aktsiaborsid esitavad SFC-le
andmeid regulaarselt ja ndudmise korral. Jarelevalve eesmirgil on SFC-l juurdepéis korraldustele ja tehinguteabele
reaalajas. Vastastikuse mdistmise memorandumi II lisa punkti 16 kohaselt peab tunnustatud bors teavitama SFCd
oluliseks peetavatest asjadest nii pea kui vdimalik ja jagama SFCga teavet omavahel kokkulepitud tahtaegade
jooksul. SFO paragrahvi 27 kohaselt voib SFC nduda, et tunnustatud bors esitaks oma dritegevusega voi
kaubeldavate finantsinstrumentidega seotud tellimus- ja tehinguraamatud ning registreeritud andmed; ja igasuguse
muu teabe oma dritegevuse vOi vddrpaberite, futuurlepingute vdi borsiviliste tuletisinstrumentidega kauplemise
kohta. Tunnustatud bors peab registreerima koik finantsinstrumentidega seotud korraldused ja tehingud, mille
puhul on mdistlik eeldada, et SFC voib neid oma iilesannete tditmiseks vajada. Tunnustatud bors peab selliseid
andmeid sailitama vahemalt seitse aastat.

(12) Seega voib jireldada, et Hongkongis tunnustatud borsidel peab olema tegevusluba ning nende suhtes
kohaldatakse pidevat tulemuslikku jirelevalvet ja tditemeetmeid.

(13) Teise tingimuse kohaselt peavad kolmandate riikide kauplemiskohtadel olema selged ja labipaistvad vaidrtpaberite
kauplemisele lubamise reeglid, nii et selliste vairtpaberitega on vdimalik kaubelda diglasel, nduetekohasel ja
thusal moel ning véidrtpaberid on vabalt vddrandatavad.

(14)  Tunnustatud bors on SFO paragrahvi 21 kohaselt kohustatud tagama nduetekohase, teabepdhise ja diglase turu.
Noteerimisreeglid on borsieeskirjades SFO kohaselt sdtestatud nduded, millega turu korraldaja kehtestab
sisereeglid, et tagada vidrtpaberititega kauplemiseks Oiglane, nduetekohane ja tohus turg ning nduda, et
véirtpaberite emiteerimine toimuks oiglaselt ja nduetekohaselt ning koiki emiteeritud véirtpaberite hoidjaid
koheldaks oiglaselt ja vordselt. Noteerimisreeglites on voetud kokku vairtpaberite noteerimise lubamise
pohinduded. Need reeglid sisaldavad ka noudeid, mis peavad olema tiidetud enne, kui véirtpabereid voib
noteerida, samuti edasisi kohustusi, millest emitendid peavad kinni pidama pdrast noteerimiseks vastuvotmist.
SFO paragrahvi 24 kohaselt peab SFC noteerimisreeglid heaks kiitma. Noteerimise taotleja peab olema
nouetekohaselt asutatud, vastama teatavatele kapitalinduetele, avalikustamise nduetele ja olema juhtkonna tasandil
Hongkongis piisavalt esindatud. Nii taotleja kui ka tema ettevote peavad turu korraldaja arvates olema
noteerimiseks sobivad. Tunnustatud borsile jadb noteerimise taotluse vastuvdtmise vdi tagasilikkamise suhtes
alati viimane sdna. Noteerimisreeglitest vabastamist saab taotleda ainult konkreetsetele asjaoludele tuginedes igal
tiksikjuhul eraldi. Kui tegemist on iildise vabastusega, on selleks alati vaja SFC eelnevat ndusolekut. Tunnustatud
bors peab SFC-le kinnitama, et véidrtpaber on noteerimiseks ja hinnapakkumisteks heaks kiidetud. Vdartpaberid
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peavad olema vabalt vddrandatavad ja vastama teatavatele vairtpaberite avaliku pakkumise kriteeriumidele.
Samuti voib SFC vairtpaberitega kauplemise nduetekohasuse tagamiseks peatada tunnustatud borsil kauplemise
finantstootega vdi teatud liiki finantstoodetega.

(15) Tunnustatud borsi kohustus tagada, et kauplemine oleks nduetekohane, teabepdhine ja Giglane, sisaldab ka
kohustust tagada kauplemisel piisav labipaistvus digel ajal ja vordsetel alustel. Kauplemiseelne teave sisaldab
parimaid ostu- ja miitigipakkumisi ning turusiigavust. Téielik tellimusraamat, sh jooksvad ostu- ja miitigihinnad
ning kauplemishuvi nende hindade juures, avalikustatakse pidevkauplemise jooksul pidevalt ja reaalajas.
Turuosalised saavad kauplemiseelse teabega tutvuda turuandmeid kajastavate borsisiisteemide kaudu vahetult voi
teabepakkujate kaudu kaudselt. Kauplemiseelsele ldbipaistvusele erandeid ei tehta. Tunnustatud borsil tehtud
tehingute suhtes kehtib kauplemisjirgne teabe avalikustamise kohustus. Tehinguandmed edastatakse borsil tehtud
tehingute puhul reaalajas ja need sisaldavad muu hulgas hindu, sulgemishindu ja teavet turu kiibe kohta.
Turuosalised saavad kauplemisjirgse teabega tutvuda turuandmeid kajastavate borsisiisteemide kaudu vahetult vo6i
teabepakkujate kaudu kaudselt.

(16) Seega vdib jireldada, et Hongkongis tunnustatud borsidel on selged ja ldbipaistvad véidrtpaberite kauplemisele
lubamise reeglid, nii et selliste véirtpaberitega on vdimalik kaubelda diglasel, nduetekohasel ja tdhusal moel ning
védrtpaberid on vabalt vodrandatavad.

(17) Kolmanda tingimuse kohaselt peab vddrtpaberite emitentidel olema kohustus esitada korrapéraselt ja pidevalt
teavet, et tagada investorite kdrgetasemeline kaitse.

(18) Tunnustatud borsi noteerimisreeglitega tuleb aasta- ja vahefinantsaruannetele kehtestada selged, ammendavad ja
tipsed avalikustamise ndudeid. Emitendid, kelle vairtpaberid kauplemisele lubatakse, peavad borsi eeskirjade
kohaselt avaldama raamatupidamise aasta- ja poolaastaaruanded. Aruanded peavad olema auditeeritud ja vastama
tildtunnustatud raamatupidamisstandarditele. Tunnustatud bors peab jilgima emitentide pidevat vastavust
noteerimisreeglite kohastele avalikustamise nduetele. Lisaks vaatab tunnustatud bors 1labi emitentide
aastaaruanded, kontrollides eelkdige, kas emitendid vastavad noteerimisreeglitele ning on avalikustanud pideva
jilgimise ja vastavuse raames olulised sindmused ja muutused. SFC jilgib aktiivselt dritthingu tegevust ja
analiiiisib pohjalikult valitud noteeritud driithinguid, et tuvastada, kas driithing vastab igas suhtes nduetele ega ole
rikkumisi toime pannud. Vaartpaberite emitentide kohta pdhjaliku ja digeaegse teabe avalikustamine vdimaldab
investoritel hinnata emitentide majandustulemusi ja tagab teabe korrapirase edastamisega piisava ldbipaistvuse.

(19) Seega voib jireldada, et emitentidel, kelle véddrtpaberid on lubatud kauplemiseks Hongkongis tunnustatud borsil,
on kohustus esitada korrapdraselt ja pidevalt teavet, et tagada investorite kdrgetasemeline kaitse.

(20) Neljanda tingimuse kohaselt peab kolmanda riigi digus- ja jdrelevalveraamistik tagama turu ldbipaistvuse ja
terviklikkuse seeldbi, et takistatakse turu kuritarvitamist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise teel.

(21)  Nagu allpool kirjeldatud, on Hongkongi vddrtpaberiseadustega loodud pdhjalik regulatiivne ja jirelevalveraamistik,
et tagada turu terviklikkus, keelata tunnustatud borsidel pettus voi eksitamine ja vaartpaberite voi emitentide
kohta véidr- voi eksitava teabe esitamine ning hoida ira siseteabe alusel kauplemine ja turuga manipuleerimine.
SFO reguleerib turu kuritarvitamist ning kehtestab turu kuritarvitamise menetlemise tsiviil- ja kriminaalkorra.
SFO maddratluse kohaselt hdlmab turu kuritarvitamine kuut igusrikkumist, st siseteabe alusel kauplemist (SFO
paragrahvid 270 ja 291), niilikku kauplemist (SFO paragrahvid 274 ja 295), hinnaga manipuleerimist (SFO
paragrahvid 275 ja 296), keelatud tehingute kohta teabe avalikustamist (SFO paragrahvid 276 ja 297), tehingu
tegemisele kallutamiseks véidr- ja eksitava teabe avalikustamist (SFO paragrahvide 277 ja 298) ning turuga
manipuleerimist (SFO paragrahvid 278 ja 299). Tsiviilkorras menetletavate rikkumiste puhul voib SFC poorduda
turu kuritarvitamist uurivasse kohtusse. Kriminaalkorras menetletavate rikkumiste puhul on SFC volitatud asja
lahendama magistraadikohtus kiirmenetluses. SFC v6ib taotleda isikule SFO paragrahvi 107 kohaselt kriminaal-
karistust, kui isik on pettuse voi hooletusega asjaolusid moonutades kallutanud kedagi védrtpabereid miiima voi
ostma, voi isik on SFO paragrahvi 298 kohaselt avaldanud vair- voi eksitavat teavet, mis tdenioliselt kallutab
kedagi vairtpabereid ostma. SFO paragrahvi 277 kohaselt loetakse neist viimast rikkumiseks ka turu
kuritarvitamise tsiviilkorra jdrgi. Lisaks on SFO paragrahvis 300 sitestatud kriminaalvastutus, kui isik sooritab
védrtpaberitehingu pettusega vdi kelmusega vdi kasutab petmiseks voi eksitamiseks moeldud vahendit voi skeemi.
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SFO paragrahviga 384 on ette ndhtud kriminaalvastutus, kui isik teadlikult v&i hooletusest annab SFC-le voi
tunnustatud borsi kontrollijale vale- voi eksitavat teavet. Kui ariithing leitakse olevat rikkumises siiiidi, laieneb
kriminaalvastutus SFO paragrahvi 390 kohaselt koikidele ametnikele, kes rikkumise toimepanekuga ndustusid,
seda kavandasid voi eirasid.

(22)  Seega voib jireldada, et Hongkongis on 8igus- ja jirelevalveraamistikuga tagatud turu ldbipaistvus ja terviklikkus
seeldbi, et takistatakse turu kuritarvitamist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise teel.

(23)  Seega voib lisaks jireldada, et Hongkongis SFC jdrelevalve all tegutsevate tunnustatud borside puhul vastab digus-
ja jarelevalvekord neljale eespool nimetatud tingimusele ning seepirast tuleb tunnustada, et tagatud on direktiivis
2014/65[EL, méiruses (EL) nr 600/2014, méiruses (EL) nr 596/2014 ja direktiivis 2004/109/EU kauplemis-
kohtadele kehtestatud nduetega samavairne siisteem.

(24)  Arvestades, et vdga paljude ELis emiteeritud ja ELi kauplemiskohtades kauplemiseks lubatud ja kaubeldavate
aktsiatega kaubeldakse ka Hongkongi kauplemiskohtades, on Hongkongi kauplemiskohad selliste ELis emiteeritud
aktsiate jaoks tihti tdiendavad likviidsuse keskused. See vdimaldab ELi investeerimisithingutel kaubelda ELis
emiteeritud ja ELi kauplemiskohtades kauplemiseks lubatud ja kaubeldavate aktsiatega ka viljaspool ELi
kauplemiskohtade tavapirast kauplemisaega. Hongkongi &igus- ja jirelevalveraamistiku tunnustamisega oleks ELi
investeerimisithingutel vdimalik jitkata kauplemist ELis emiteeritud aktsiatega viljaspool ELi kauplemiskohtade
tavapdrast kauplemisaega.

(25) Kdéesolev otsus pohineb andmetel, millest ndhtub, et kokkuvottes kaubeldakse ELis mitmete Hongkongis borsidel
kauplemisele lubatud aktsiatega nii sageli, et ithingud, kelle suhtes kohaldatakse finantsinstrumentide turgude
direktiivi, ei saaks kasutada mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 23 1dike 1 punkti a kohast erandit. See tdhendab, et
madruse (EL) nr 600/2014 artikli 23 16ikes 1 sitestatud kohustusliku kauplemiskoha nduet tuleks kohaldada viga
paljude Hongkongis kauplemisele lubatud aktsiate suhtes.

(26) Otsust tdiendavad koostookokkulepped, millega tagatakse riiklike pddevate asutuste ja SFC vaheline tShus
teabevahetus ning jirelevalvetegevuse koordineerimine.

(27)  Kaesolev otsus pohineb Hongkongis kiesoleva otsuse vastuvdtmise ajal tunnustatud borside suhtes kohaldatavatel
diguslikult siduvatel nouetel. Komisjon peaks jatkuvalt pidevalt jilgima nimetatud kauplemiskohtade digus- ja
jarelevalvekorra arengut, turusuundumusi, olukorra jalgimise ja digusnormide tditmisega seotud jirelevalve alase
koostoo tulemuslikkust ning kéesoleva otsuse tegemise aluseks olevate tingimuste tditmist.

(28) Komisjon peaks Hongkongis tunnustatud borside suhtes kohaldatavat digus- ja jirelevalvekorda korrapdraselt
kontrollima. See ei piira komisjoni vdimalust korraldada mis tahes ajal spetsiaalseid hindamisi, kui asjaomaste
suundumuste tdttu on vaja, et komisjon hindaks uuesti kdesoleva otsusega kinnitatud samaviirsust. Uuesti
hindamine vib viia kdesoleva otsuse kehtetuks tunnistamiseni.

(29) Kuna mddrust (EL) nr 600/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2018, on vajalik, et
kiesolev otsus joustuks jargmisel paeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

(30) Kdesoleva otsusega ette nihtud meetmed on kooskdlas Euroopa véddrtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Miiruse (EL) nr 600/2014 artikli 23 16ike 1 kohaldamisel loetakse Hongkongi erihalduspiirkonnas tegevusloa saanud ja
kidesoleva otsuse lisas sitestatud tunnustatud borside suhtes seal kohaldatav digus- ja jirelevalveraamistik samavairseks
direktiivist 2014/65/EL, maarusest (EL) nr 600/2014, maarusest (EL) nr 596/2014 ja direktiivist 2004/109/EU tulenevate
nduetega ning leitakse, et nende suhtes kohaldatakse tulemuslikku jdrelevalvet ja tiitemeetmeid.
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Artikkel 2

Kiesolev otsus joustub jargmisel pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Briissel, 13. detsember 2017

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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LISA

Tunnustatud borsid

The Stock Exchange of Hongkong Limited (SEHK)
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