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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2017/2320,
13. detsember 2017,

riiklikke viirtpaberiborse ja mitmepoolseid kauplemissiisteeme kisitleva Ameerika Uhendriikide
Oigus- ja jirelevalveraamistiku samaviirsuse kohta kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga 2014/65/EL

(EMPs kohaldatav tekst)
EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61EL, (') eriti selle artikli 25 16ike 4 punkti a,

ning arvestades jargmist:

(1)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) nr 600/2014 (3 artikli 23 16ike 1 kohaselt peavad investeerimis-
tthingud tagama, et reguleeritud turgudel kauplemisele vdetud voi kauplemiskohas kaubeldavate aktsiatega
sooritatavad tehingud toimuksid reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes kauplemissiisteemides voi kliendi
korralduste siisteemse tiditja kaudu vdi kolmanda riigi kauplemiskohas, mille komisjon on tunnistatud direktiivi
2014/65/EL artikli 25 Idike 4 punkti a kohaselt samavairseks.

(2)  Mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 23 15iget 1 kohaldatakse tiksnes aktsiate kohustusliku kauplemiskoha suhtes.
Kohustusliku kauplemiskoha noue ei hdlma muid kapitaliinstrumente, nt hoidmistunnistusi, borsil kaubeldavaid
fonde, sertifikaate ega muid sarnaseid finantsinstrumente.

(3)  Kolmandates riikides asutatud kauplemiskohtade samavéddrsuse tunnustamise menetluse (nagu on sitestatud
direktiivi 2014/65/EL artikli 25 1dike 4 punktis a) eesmidrk on vdimaldada investeerimisithingutel sooritada
tehinguid aktsiatega, mille suhtes kehtib liidus kohustusliku kauplemiskoha noue, kolmandate riikide
samavairsena tunnustatud kauplemiskohtades. Komisjon peaks hindama, kas kolmanda riigi digus- ja jarelevalve-
raamistikuga on tagatud, et kolmandas riigis tegevusloa saanud kauplemiskoht vastab &iguslikult siduvatele
nduetele, mis on samaviirsed Euroopa Parlamendi ja ndukogu midrusest (EL) nr 596/2014 (%), direktiivi
2014/65/EL 1II jaotisest, madruse (EL) nr 600/2014 II jaotisest ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivist
2004/109/EU (%) tulenevate nduetega, ning mille suhtes kohaldatakse asjaomases kolmandas riigis tulemuslikku
jarelevalvet ja tditemeetmeid. Seejuures tuleb silmas pidada nimetatud digusaktide eesmirke, eelkdige siseturu
loomisele ja toimimisele kaasa aitamist, turu terviklikkust, investorite kaitset ja mitte sugugi vdhem olulisena
finantsstabiilsust.

(4)  Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ike 4 punkti a neljanda 16igu kohaselt v6ib kolmanda riigi digus- ja jarelevalve-
raamistikku pidada samavidirseks, kui raamistik vastab vdhemalt jargmistele tingimustele: a) turgudel on
tegevusluba ning turgude suhtes kohaldatakse pidevat tulemuslikku jarelevalvet ja tiitemeetmeid; b) turgudel on
selged ja labipaistvad vddrtpaberite kauplemisele lubamise reeglid, nii et selliste véirtpaberitega on vdimalik
kaubelda odiglasel, nduetekohasel ja tdhusal moel ning vdirtpaberid on vabalt vddrandatavad; c) véirtpaberite
emitentidel peaks olema kohustus esitada korrapiraselt ja pidevalt teavet, et tagada investorite kdrgetasemeline
kaitse, ning d) turu ldbipaistvus ja terviklikkus on tagatud seeldbi, et takistatakse turu kuritarvitamist siseringi-
tehingute ja turuga manipuleerimise teel.

(5) Kiesoleva samaviirsuse hindamise eesmirk on hinnata muu hulgas seda, kas diguslikult siduvad nduded, mida
kohaldatakse Ameerika Uhendriikides (edaspidi ,USA) seal asutatud ning USA viirtpaberi- ja borsikomisjoni

(") ELTL173,12.6.2014, 1k 349.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mddrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 84).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta méidrus (EL) nr 596/2014, mis Kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
médrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124[EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173,12.6.2014, Ik 1). i

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU libipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi
2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38).
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(edaspidi ,SEC*) juures registreeritud ja jirelevalvatavate riiklike vaartpaberiborside ja mitmepoolsete kauplemis-
siisteemide suhtes ning mille suhtes kohaldatakse asjaomases kolmandas riigis tulemuslikku jirelevalvet ja
tditemeetmeid, on samaviddrsed mairusest (EL) nr 596/2014, direktiivi 2014/65/EL Il jaotisest, méddruse (EL)
nr 600/2014 I jaotisest ning direktiivist 2004/109/EU tulenevate nduetega.

(6)  Turgude tegevusloa olemasolu ning turgude suhtes pideva tulemusliku jirelevalve ja tditemeetmete kohaldamise
tingimuste puhul on asjakohane, et 1934. aasta véidrtpaberituru seaduse (edaspidi ,vddrtpaberituru seadus®)
paragrahvi 3 16ike a punktis 1 on bors mairatletud kui mis tahes organisatsioon, liit voi isikute ithendus, mis
moodustab kauplemispaiga voi -koha, seda haldab v6i vahendab, et viia kokku véddrtpaberite ostjad ja miitijad voi
teha muid tavapéraseid vddrtpaberitega seotud borsitoiminguid. Bors on SECi reeglis 3b-16 tdpsemalt médratletud
kui organisatsioon, liit vdi isikute ithendus, mis 1) viib kokku paljude ostjate ja miiiijate véirtpaberikorraldused
ning 2) kasutab (kauplemiskohana voi reeglite kehtestamisega) sisset66tatud mittediskrimineerivaid meetodeid,
mille alusel sellised korraldused vastastikku m&juvad ning korraldusi tegevad ostjad ja miitijad selliste kauplemi-
seeskirjadega ndustuvad. Jarelikult peab bors toimima mittediskrimineerivaid reegleid jirgiva mitmepoolse
siisteemina. Bors peab olema registreeritud SECi juures riikliku véddrtpaberiborsina maakler-diilerina ja tditma
mitmepoolsete kauplemissiisteemide regulatsiooni ndudeid.

(7)  Lisaks peab riiklik vaartpaberibors andma litkmetele erapooletu juurdepdisu oma turgudele ja teenustele.
Juurdepdisukriteeriumid peavad lisaks olema libipaistvad ja nende kohaldamine ei tohi olla ebadiglaselt
diskrimineeriv. Selle tagamiseks peavad riiklikud vaartpaberiborsid olema kehtestanud reeglid, millega on ette
nihtud, kuidas saavad registreeritud maakler-diilerid liikmesust taotleda. Viddrtpaberituru seaduse paragrahvi 19
16ike b kohaselt vaatab SEC labi riiklikule vddrtpaberiborsile lubamise reeglid. Riiklik vdartpaberibors peab olema
kehtestanud md&istlikud juurdepadsunduded, tagades nende nduetega iihtlasi, et ebamdistlikult diskrimineeriv
keeldumine juurdepddsu andmisest ei ole voimalik. Riiklik vdartpaberibors ei tohi liikmeks votta registreerimata
maakler-diilereid ja voib keelduda sellise maakler-diileri litkmeks votmisest, kes on seadusest tulenevalt diskvalifit-
seeritud.

(8)  Foderaaleeskirjade koodeksi 17. peatiiki 242. osa paragrahvis 242.300 (,mitmepoolsete kauplemissiisteemide
regulatsioon®) on mitmepoolne kauplemissiisteem maaratletud kui mis tahes organisatsioon, liit, isik voi isikute
tthendus voi siisteem, mis pakub kauplemispaika, kus viia kokku védrtpaberite ostjad ja miiiijad voi teha muid
tavapdraseid védrtpaberitega seotud borsitoiminguid viartpaberituru seaduse reegli 3b-16 tdhenduses.
Mitmepoolsete kauplemissiisteemide regulatsiooni kohaselt peab borsi médratlusele vastav iiksus registreeruma
riikliku védrtpaberiborsina voi maakler-diilerina ja tditma mitmepoolsete kauplemissiisteemide regulatsiooni
ndudeid. Mitmepoolne kauplemissiisteem peab toimima mitmepoolse siisteemina, kus osalised sooritavad
tehinguid, jirgides mittediskrimineerivaid reegleid. Mitmepoolsed kauplemissiisteemid, kus mingi kapitali-
véirtpaberi tehingud moodustavad teataval ajavahemikul selle keskmisest pdevasest kauplemismahust vihemalt
5 %, peavad vastama mitmepoolsete kauplemissiisteemide regulatsiooni paragrahvi 242.301 16ike b punkti 5
alapunkti ii kohastele diglase juurdepddsu nduetele. Tdpsemalt peavad nad kehtestama kirjalikud nduded, mille
alusel saab juurdepddsu asjaomase védrtpaberiga kauplemisele nende siisteemis, ja neid ndudeid oma
dokumentides kajastama. Mitmepoolsel kauplemissiisteemil on keelatud p&hjendamatult takistada voi piirata
isikute juurdepdisu teenustele, mida ta pakub seoses kapitalividrtpaberitega, mille keskmisest péevasest
kauplemismahust moodustab mitmepoolne kauplemissiisteem kindlaksméadratud ajavahemikul vihemalt 5 %,
ning ta ei tohi kohaldada asjaomaseid néudeid ebadiglaselt ega diskrimineerivalt. Juurdepddsunduded tuleb
ndudmise korral esitada SECile.

(9)  Direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ike 4 punkti a neljandas 1digus esitatud neli tingimust peavad olema tdidetud,
et kolmanda riigi 6igus- ja jdrelevalvekorda voiks pidada nendes riikides tegevusloa saanud riiklike véirtpabe-
riborside ja mitmepoolsete kauplemissiisteemide suhtes samavaarseks direktiivis 2014/6 5/EL sitestatud korraga.

(10) Esimese tingimuse kohaselt peab kolmanda riigi kauplemiskohtadel olema tegevusluba ning nende suhtes tuleb
kohaldada pidevat tulemuslikku jirelevalvet ja taitemeetmeid.

(11)  Riiklik vddrtpaberibors peab olema enne tegevuse alustamist SECi juures registreeritud. SEC rahuldab registreeri-
mistaotluse, kui leiab, et taotleja vastab tema suhtes kohaldatavatele nduetele. Vastasel juhul peab SEC registreeri-
mistaotluse rahuldamata jatma (vdartpaberituru seaduse paragrahvi 19 15ike a punkt 1). Vairtpaberituru seaduses
on ndutud, et bors kehtestab korra, millega reguleeritakse kdiki toiminguid ja tegevusi, millega taotleja soovib



L 331/96 Euroopa Liidu Teataja 14.12.2017

tegeleda. Pirast registreerimist peab riiklik vairtpaberibors vastavalt tema seadusest tulenevatele kohustustele
sdilitama eeskirjad, pohimdtted ja menetlused ning tal peab olema piisav suutlikkus oma kohustuste tditmiseks.
Pirast registreerimist muutub riiklik vaidrtpaberibors eneseregulatsiooni organiks. Selle pddevuse raames jilgib
riiklik véirtpaberibors olukorda ja tagab, et tema litkmed ja likkmetega seotud isikud tdidavad vaartpaberituru
seadust, vastavaid reegleid ja méddrusi ning oma reegleid. Juhul kui litkmed riiklike véartpaberiborside reegleid ei
tdida, peavad riiklikud védrtpaberiborsid lahendama oma liikmete vGimalikud turureeglite voi foderaalsete
vairtpaberiseaduste rikkumised, kasutades eneseregulatsiooni organi vOimalusi. Samuti peab riiklik
vairtpaberibors olulistest rikkumistest SECi teavitama.

(12) Mitmepoolne kauplemissiisteem peab vastama mitmepoolsete kauplemissiisteemide regulatsioonile, milles on
muu hulgas ndutud, et mitmepoolne kauplemissiisteem oleks registreeritud SECis maakler-diilerina
vairtpaberituru seaduse paragrahvi 15 kohaselt. Mitmepoolsed kauplemissiisteemid peavad maakler-diileritena
astuma vahemalt iihe eneseregulatsiooni organi (nt finantssektorit reguleeriv asutus (edaspidi ,FINRA®) liikmeks.
Maakler-diileri taotluse esitaja peab esitama teabe oma tausta kohta, sh kavandatava aritegevuse liik, taotleja
otseste ja kaudsete omanike ning teiste kontrollidigusega isikute (sh tegevjuhtide) nimed ja teave selle kohta, kas
taotleja vOi tema kontrollitavate tiitarettevitete suhtes on kunagi algatatud investeerimisega seotud tegevuse eest
kriminaal-, regulatiiv- vdi tsiviilmenetlust. Vastasel juhul peab SEC registreerimistaotluse rahuldamata jitma

(vddrtpaberituru seaduse paragrahv 15).

(13) USA raamistiku kohaselt on riiklike vaartpaberiborside ja mitmepoolsete kauplemissiisteemide registreeringu
kehtivuse tingimuseks algsete registreerimistingimuste jatkuv tditmine. Registreeritud riiklik véddrtpaberibors ja
mitmepoolne kauplemissiisteem peab vastavalt talle foderaalsetest viirtpaberiseadustest ja digusnormidest
tulenevatele kohustustele séilitama eeskirjad, pdhimdtted ja menetlused ning tal peab olema piisav suutlikkus oma
kohustuste tditmiseks.

(14)  Tulemuslikku jirelevalvet reguleerivad peamised esmased digusaktid, millega USAs on kehtestatud vdartpaberitega
kauplemise o&iguslikult siduv kord, on 1933. aasta véidrtpaberiseadus (,vddrtpaberiseadus®) ja viartpaberituru
seadus. Viirtpaberituru seadusega on SECile antud ulatuslikud digused viirtpaberite valdkonna koikides
aspektides, sh digus maakler-diilereid (sh mitmepoolsed kauplemissiisteemid), arveldusagente ja kliiringuasutusi,
samuti USA eneseregulatsiooni organeid (kelle hulka kuuluvad ka véirtpaberiborsid ja FINRA), registreerida,
nende tegevust reguleerida ja nende iile jirelevalvet teostada. Samuti on véirtpaberituru seadusega maratletud ja
turul keelatud teatavad tegevusmustrid ning antud SECile digus médrata reguleeritud tiksustele ja nendega seotud
isikutele distsiplinaarkaristusi. Samuti on véirtpaberituru seaduses antud SECile digus nduda, et borsil avalikult
kaubeldavate vairtpaberitega ettevotjad esitaksid perioodilisi aruandeid. Eneseregulatsiooni organite siisteemi
kaudu toimuv turuvahendajate eneseregulatsioon on USA regulatiivse raamistiku iiks olulisimaid elemente. USA
raamistikus on eneseregulatsiooni organid reguleerivateks asutusteks, kellel lasub pohivastutus selle eest, et
kehtestatakse reeglid, mida nende liikmed peavad oma aritegevuses jargima, ning jilgitakse lilkmete aritegevust.
Juhul kui liikmed mitmepoolse kauplemissiisteemi reegleid ei tdida, peab mitmepoolne kauplemissiisteem
lahendama oma liikmete voimalikud turureeglite vdi foderaalsete vairtpaberiseaduste rikkumised, kasutades
eneseregulatsiooni organi vdimalusi. Samuti peab mitmepoolne kauplemissiisteem olulistest rikkumistest SECi
teavitama.

(15) Vairtpaberituru seaduse kohaselt peavad koik registreeritud riiklikud vddrtpaberiborsid olema suutelised tagama,
et nende litkmed ja liikmetega seotud isikud tdidavad védrtpaberituru seadust, vastavaid reegleid ja maarusi ning
oma reegleid. Riiklike vdartpaberiborside jooksva jirelevalve osana hindab SEC iga borsi suutlikkust oma liikmeid
ja nende kauplemistegevust jalgida. Samuti on riiklik vddrtpaberibors kohustatud lahendama oma litkmete
voimalikud turureeglite voi foderaalsete vddrtpaberiseaduste rikkumised ja SECi sellistest vdimalikest rikkumistest
teavitama. Riikliku vddrtpaberiborsi kohustus tagada, et tema liikmed ndudeid tdidaksid, sisaldab ka kohustust
uurida véirtpaberituru seaduse, vastavate reeglite ja mairuste voimalikke rikkumisi ning vajaduse korral karistusi
mdirata. Samuti voib SEC omal drandgemisel uurida véartpaberituru seaduse ja vastavate reeglite rikkumisi ning
selliste rikkumiste eest siiidistusi esitada. Maakler-diilerite (sh mitmepoolsete kauplemissiisteemide) eneseregu-
latsiooni organ FINRA peab tagama, et selle liikmed, sh mitmepoolsed kauplemissiisteemid, tdidavad
vadrtpaberituru seadust, vastavaid reegleid ja médrusi ning oma reegleid. SEC vaatab eneseregulatsiooni organi
reeglid 1abi. Kui SEC leiab, et eneseregulatsiooni organ on ilma piisava pohjenduseta jatnud selliste nduete tditmise
tagamata mis tahes lilkme voi selle liitkmega seotud isiku puhul, siis on tal véirtpaberituru seaduse paragrahvi 19
16ike h alusel digus mairata sellele eneseregulatsiooni organile karistusi. Vaartpaberituru seaduse paragrahvi 21
kohaselt voib SEC rikkumisi uurida ja taotleda karistuste madramist eneseregulatsiooni organi likkmele, kes
eneseregulatsiooni organi reeglit rikkus. Eneseregulatsiooni organite jooksva jirelevalve osana hindab SEC iga
riikliku védrtpaberiborsi ja FINRA suutlikkust teostada oma litkmete ja nende kauplemistegevuse iile jirelevalvet.
Riiklikud vaartpaberiborsid ja mitmepoolsed kauplemissiisteemid peavad SECi alati oma reeglite muutmisest
teavitama.
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(16)  Oigusnormide tditmise tulemuslikuks tagamiseks on SECil ulatuslikud digused uurida foderaalsete védrtpaberi-
seaduste, sh vaartpaberituru seaduse ja vastavate reeglite tegelikke voi vdimalikke rikkumisi. SEC voib oma
jarelevalvevolituste raames reguleeritud itksustelt dokumente hankida. Lisaks on SECil digus nduda dokumentide
esitamist vOi utluste andmist igalt USAs viibivalt isikult v&i iiksuselt. SECil on &igus votta tditemeetmeid,
algatades selleks foderaalsete viirtpaberiseaduste rikkumise eest, sh siseteabe alusel kauplemise ja turuga
manipuleerimise eest tsiviilmenetluse féderaalses ringkonnakohtus voi haldusmenetluse SECi halduskohtuniku ees.
Tsiviilmenetluses vib SEC taotleda ebaseaduslikult saadud vara loovutamist, intresse alates rikkumise kuupdevast,
tsiviildiguslikke rahatrahve, ettekirjutusi ning borsil noteeritud aritthingu téitevjuhi voi juhatajana t66tamise voi
nn rampsaktsiate pakkumises osalemise keelamise korraldust, samuti muude k&rvalnduete tditmist (nt kostja
saadud tulu sissendudmist). Haldusmenetlustes voivad karistused lisaks ebaseaduslikult saadud vara loovutamisele
voi isikutele tegevuskeelu kehtestamisele vodi iiksuste registreeringu tithistamisele hdlmata noomitusi, tegevuse
piiranguid ja tsiviilkaristusi. SECil on &igus algatada eneseregulatsiooni organi (nt riiklik vdartpaberibors voi
FINRA) suhtes tegevusetuse voi ndutud iilesannete puudulike tditmise eest tditemeetmed.

(17)  SEC on samuti volitatud uurima USA f6deraalsete véirtpaberiseaduste rikkumisi ja votma distsiplinaarmeetmeid
v0l muid tditemeetmeid mitmepoolse kauplemissiisteemi puhul. Lisaks on SEC volitatud koordineerima oma
taitemeetmeid siseriiklike ja rahvusvaheliste partneritega. Nditeks voib SEC uurimise mis tahes etapis asja edasi
suunata USA justiitsministeeriumile, et see algataks kriminaalmenetluse, vdi monele teisele kriminaalasjadega
tegelevale voi reguleerivale asutusele. Lisaks on SEC volitatud jagama tema valduses olevat mitteavalikku teavet
siseriiklike ja rahvusvaheliste partneritega.

(18) Seega vdib jdreldada, et USA SECis registreeritud riiklikel véirtpaberiborsidel ja mitmepoolsetel kauplemissiis-
teemidel peab olema tegevusluba ning nende suhtes kohaldatakse pidevat tulemuslikku jarelevalvet ja
tditemeetmeid.

(19) Teise tingimuse kohaselt peavad kolmandate riikide kauplemiskohtadel olema selged ja ldbipaistvad vddrtpaberite
kauplemisele lubamise reeglid, nii et selliste véirtpaberitega on vdimalik kaubelda oiglasel, nduetekohasel ja
tohusal moel ning vaartpaberid on vabalt vdorandatavad.

(20)  Vairtpaberituru seaduse paragrahvi 12 Idike a kohaselt peab USA riiklikul vdirtpaberiborsil noteeritud
vadrtpaberid riikliku vdirtpaberiborsi juures registreerima emitent. Vadrtpaberi registreerimiseks peab emitent
esitama taotluse borsile, kus ta véddrtpaberite noteerimist taotleb; samuti peab emitent esitama registreerimis-
avaldused SECile. Borsiasutus viljastab SECile vastava kinnituse pérast seda, kui riiklik véirtpaberibors on
véidrtpaberi noteerimiseks ja registreerimiseks vastu votnud. Koik riiklikul vaartpaberiborsil kaubeldavad
védrtpaberid ja mitmepoolses kauplemissiisteemis noteeritud vairtpaberid peavad vastama noteerimise nduetele,
mis on kehtestatud noteerimise reeglitega, mis peavad olema esitatud SECile vairtpaberituru seaduse
paragrahvi 19 Idike b ja reegli 19b-4 kohaselt. Mitmepoolses kauplemissiisteemis avalikult kaubeldavate
borsinimekirja kandmata vddrtpaberite suhtes kehtivad SECi avalikustamise reeglid ja muud avalikult kaubeldavate
véirtpaberite nduded. SECi reeglid ja noteerimise nduded kohustavad emitenti aegsasti avalikustama teavet, mis
oleks investoritele oluline vdi mdjutaks tdendoliselt oluliselt emitendi vaartpaberite hinda. Paragrahvi 10A
16ike m ja vastava reegliga 10A-3 kistakse riiklikul védrtpaberiborsil keelduda sellise emitendi véddrtpaberite
noteerimisest, kes ei vasta seaduses ja reeglis sitestatud auditikomitee nouetele. Vairtpaberiseadusega on ette
nihtud, et investoritele tuleb esitada avalikuks miiiigiks pakutavate vddrtpaberite ja nende emitentide kohta
finants- ja muud olulist teavet, ning véirtpaberite miiimisel on keelatud kelmus, eksitamised ja muu pettus.
Riiklikud védrtpaberiborsid peavad véidrtpaberite kauplemisele lubamiseks kehtestama selged ja labipaistvad
reeglid. Vddrtpaberid peavad olema vabalt vdorandatavad ja vastama teatavatele kriteeriumidele nii véirtpaberite
avaliku pakkumise suhtes kui ka viddrtpaberi ja emitendi kohta véirtpaberi hindamiseks vajaliku teabe suhtes.
Riiklik vaartpaberibors ei saa registreerida vaartpabereid, mille kohta ei ole vddrtpabereid ja emitenti kisitlev teave
avalikult kittesaadav. Lisaks tagab vdartpaberite nduetekohase kauplemise riiklikul vaartpaberiborsil voi
mitmepooles kauplemissiisteemis see, et SEC on volitatud eriolukorras kauplemist peatama ja erakorralisi
korraldusi andma. Vddrtpaberituru seaduse paragrahvi 12 16ike k punkti 1 alapunkti A kohaselt vdib SEC, kui see
on vajalik avalikkuse huvides ja investorite kaitsmiseks, anda kiirkorralduse, millega peatatakse konkreetse
védrtpaberiga kauplemine.
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(21)  USA regulatiivses raamistikus on muu hulgas kehtestatud nduded turuosalistele kauplemiseelse teabe avaldamise
kohta. Kui véirtpaberiga kaubeldakse riiklikel vddrtpaberiborsidel voi mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, kus
toimub riikliku turusiisteemi konkreetse véirtpaberiga kauplemise mahust vihemalt 5 %, on vaartpaberiseadustes
ja -reeglites ning eneseregulatsiooni organite reeglitega ette nihtud, et parimaid ostu- ja miitigipakkumisi ning
hinnapakkumise mahtude teavet esitatakse reaalajas ja korraldusi kuvatakse koigile. 5 %-line piirméddr pdhineb
reeglitel 301(b)(3) ja 301(b)(5) ning selle arvutamiseks kasutatakse USA kauplemiskoondteabe pakkujatele
teatatud aktsiamahte. SEC on volitatud kontrollima, kas mitmepoolne kauplemissiisteem vastab foderaalsetele
vairtpaberiseadustele ja  mitmepoolsete kauplemissiisteemide  regulatsioonile, sh kas mitmepoolne
kauplemissiisteem on iiletanud kdnealust 5 % piirméira ja vastab vajaduse korral mitmepoolsete kauplemis-
siisteemide regulatsiooni reeglile 301(b)(3). SECi reegli 602 kohaselt on iga riiklik vaartpaberibors kohustatud
koguma, tootlema ja huvitatud pakkujatele kittesaadavaks tegema iga asjakohase viirtpaberi parima ostu- ja
miitigipakkumise ning hinnapakkumise kogumahud. Teave tehakse avalikkusele kittesaadavaks diglaste, mdistlike
ja mittediskrimineerivate tingimuste kohaselt. Avalikkuse huvides ja vajaduse korral investorite huvide kaitsmiseks
ning diglaste ja korrakohaste turgude edendamiseks on véddrtpaberituru seaduse paragrahvi 11A 1dike a punkti 1
alapunktis C ja vastavates reeglites sitestatud, et riiklikud vddrtpaberiborsid peavad tagama maakleritele, diileritele
ja investoritele védrtpaberite hinnapakkumiste ja tehingute alase teabe kittesaadavuse. USA regulatiivses
raamistikus on samuti kehtestatud nduded turuosalistele aegsasti kauplemisjirgse teabe, sh hinna, mahu ja
tehingute aja esitamise kohta. Riikliku turusiisteemi regulatsiooni reegliga 601(a) on ette nihtud, et borsid ja
FINRA peavad tehinguaruannete kavad heakskiitmiseks SECile esitama. SECi ja eneseregulatsiooni organi
reeglitega ndutakse borsidelt ja mitmepoolsetelt kauplemissiisteemidelt tehingute aruandlust reaalajas. Maakler-
diilerid, sh mitmepoolsed kauplemissiisteemid, peavad esitama tehinguteabe levitamiseks FINRA-le.

(22)  Seega voib jireldada, et USA SECis registreeritud riiklikel vddrtpaberiborsidel ja mitmepoolsetel kauplemissiis-
teemidel on selged ja ldbipaistvad vaartpaberite kauplemisele lubamise reeglid, nii et selliste vdartpaberitega on
voimalik kaubelda diglasel, nduetekohasel ja tdhusal moel ning véidrtpaberid on vabalt vodrandatavad.

(23) Kolmanda tingimuse kohaselt peab vddrtpaberite emitentidel olema kohustus esitada korrapiraselt ja pidevalt
teavet, et tagada investorite kdrgetasemeline kaitse.

(24)  Emitendid, kelle vaartpaberid lubatakse USA riiklikul vdartpaberiborsil kauplemisele, peavad avaldama aasta- ja
vahefinantsaruandeid. Noteeritud emitentide ja kauplemisele lubatud aktsiatega ettevotete suhtes kohaldatakse
aruandlusndudeid, mis on satestatud vddrtpaberituru seaduse paragrahvi 13 ldikes a voi paragrahvi 15 loikes d.
USA riiklikul vddrtpaberiborsil kauplemisele lubatud vddrtpaberitega voib kaubelda ka muudel riiklikel vairtpabe-
riborsidel voi mitmepoolses kauplemissiisteemis. Selliste aruandvate emitentide aruandluskohustust kohaldatakse
olenemata kohast, kus iiksikud tehingud toimuvad. Vairtpaberite emitentide kohta pdhjaliku ja digeaegse teabe
avalikustamine vdimaldab investoritel hinnata emitentide majandustulemusi ja tagab teabe korrapdrase
edastamisega piisava ldbipaistvuse.

(25)  Seega voib jireldada, et emitentidel, kelle vaartpaberid on lubatud kauplemiseks registreeritud riiklikel vddrtpabe-
riborsidel ja mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, on kohustus esitada korraparaselt ja pidevalt teavet, et tagada
investorite korgetasemeline kaitse.

(26) Neljanda tingimuse kohaselt peab kolmanda riigi digus- ja jdrelevalveraamistik tagama turu ldbipaistvuse ja
terviklikkuse seeldbi, et takistatakse turu kuritarvitamist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise teel.

(27) USA foderaalsete vairtpaberiseadustega on loodud pdhjalik regulatiivne raamistik turu terviklikkuse tagamiseks
ning siseteabe alusel kauplemise ja turuga manipuleerimise drahoidmiseks. Kénealuse raamistikuga on keelatud
tegevus, mis vOib moonutada turgude toimimist (nt turuga manipuleerimine ja vale- voi eksitava teabe
edastamine), ning volitatud SEC sellise tegevuse suhtes tditemeetmeid kasutama (mh vairtpaberituru seaduse
paragrahvi 9 1dige a, paragrahvi 10 1dige b, paragrahvi 14 1dige e, paragrahvi 15 18ige c ja vastav reegel 10b-5).
Foderaalsete viddrtpaberiseadustega on keelatud ka siseteabe alusel kauplemine (mh viirtpaberiseaduse
paragrahvi 17 18ige a, vdartpaberituru seaduse paragrahvi 10 1dige b ja vastav reegel 10b-5). SEC vdib algatada
taitemeetmed isiku suhtes, kes ostab voi miiiib védrtpabereid sellise olulise mitteavaliku teabe alusel, mis saadi voi
mida kasutati vdi mis edastati usaldussuhtest tulenevat kohustust voi usalduskohustust voi saladuse hoidmise
kohustust rikkudes (vddrtpaberiseaduse paragrahvi 17 15ige a ning vairtpaberituru seaduse paragrahvi 10 15ige b
ja reegel 10b-5).

(28)  Seega voib jdreldada, et USA &igus- ja jirelevalveraamistikuga on tagatud turu labipaistvus ja terviklikkus seeldbi,
et takistatakse turu kuritarvitamist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise teel.
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(29)  Seega voib lisaks jireldada, et SECi juures registreeritud riiklike vddrtpaberiborside ja mitmepoolsete kauplemis-
siisteemide puhul vastab &igus- ja jdrelevalvekord neljale eespool nimetatud tingimusele, ning seeparast tuleb
tunnustada, et tagatud on direktiivis 2014/65/EL, mairuses (EL) nr 600/2014, mdiruses (EL) nr 596/2014 ja
direktiivis 2004/109/EU kauplemiskohtadele kehtestatud nduetega samaviirne siisteem.

(30) Kiesolev otsus pdhineb digus- ja jarelevalveraamistikul, millega reguleeritakse SECi juures registreeritud riiklikke
véirtpaberiborse ja mitmepoolseid kauplemissiisteeme, kus parast riiklikul vddrtpaberiborsil kauplemiseks eraldi
loa saamist kaubeldakse ka ELis kauplemisele lubatud aktsiatega. Seega ei hdlma kidesolev otsus mitmepoolseid
kauplemissiisteeme, kus kaubeldakse ELis kauplemisele lubatud aktsiatega ilma selleks eraldi luba hankimata.

(31) Otsust tdiendavad koostookokkulepped, millega tagatakse riiklike padevate asutuste ja SECi vaheline tdhus
teabevahetus ning jarelevalvetegevuse koordineerimine.

(32) Kdesolev otsus pohineb USAs kdesoleva otsuse vastuvotmise ajal kohaldatavatel diguslikult siduvatel nduetel, mis
kisitlevad riiklikke vairtpaberiborse ja mitmepoolseid kauplemissiisteeme. Komisjon peaks jitkuvalt pidevalt
jalgima nimetatud kauplemiskohtade digus- ja jirelevalvekorra arengut, turusuundumusi, olukorra jalgimise ja
digusnormide tditmisega seotud jirelevalve alase koostoo tulemuslikkust ning kiesoleva otsuse tegemise aluseks
olevate tingimuste tditmist.

(33) Selleks peaks komisjon USAs riiklike vairtpaberiborside ja mitmepoolsete kauplemissiisteemide suhtes
kohaldatavat digus- ja jarelevalvekorda korrapiraselt kontrollima. See ei piira komisjoni véimalust korraldada mis
tahes ajal spetsiaalseid hindamisi, kui asjaomaste suundumuste tdttu on vaja, et komisjon hindaks uuesti
kidesoleva otsusega kinnitatud samaviirsust, vottes eclkdige arvesse kdesoleva otsuse joustumisele jirgneva aasta
jooksul mitmepoolsetes kauplemissiisteemides tehingute sooritamisel saadud kogemusi. Uuesti hindamine v&ib
viia kdesoleva otsuse kehtetuks tunnistamiseni.

(34) Kuna mdirust (EL) nr 600/2014 ja direktiivi 2014/65/EL kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2018, on vajalik, et
kiesolev otsus joustuks jargmisel paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

(35) Kaesoleva otsusega ette nihtud meetmed on kooskdlas Euroopa véirtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Miidruse (EL) nr 600/2014 artikli 23 Idike 1 tdhenduses loetakse Ameerika Uhendriikides USA viirtpaberi- ja
borsikomisjoni juures registreeritud riiklike védrtpaberiborside ja mitmepoolsete kauplemissiisteemide suhtes, mis on
esitatud kdesoleva otsuse lisas, kohaldatav Sigus- ja jirelevalveraamistik samaviirseks reguleeritud turgude suhtes
kohaldavate nouetega, mis tulenevad direktiivist 2014/65/EL, médrusest (EL) nr 596/2014, direktiivi 2014/65/EL
Il jaotisest, madruse (EL) nr 600/2014 II jaotisest ja direktiivist 2004/109/EU, ning leitakse, et nende suhtes
kohaldatakse tulemuslikku jirelevalvet ja tditemeetmeid.

Artikkel 2

Kiesolev otsus joustub jargmisel pdeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Briissel, 13. detsember 2017

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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LISA

USA viirtpaberi- ja borsikomisjoni juures registreeritud riiklikud véirtpaberiborsid, mida késitatakse samavéirsetena
direktiivis 2014/65/EL mairatletud kauplemiskohtadega:

a) BOX Options Exchange LLC

b) Cboe BYX Exchange, Inc. (varem Bats BYX Exchange, Inc.; BATS Y-Exchange, Inc.)
¢) Cboe BZX Exchange, Inc. (varem Bats BZX Exchange, Inc.; BATS Exchange, Inc.)

d) Cboe C2 Exchange, Inc.

e) Cboe EDGA Exchange, Inc. (varem Bats EDGA Exchange, Inc.; EDGA Exchange, Inc.)
f) Cboe EDGX Exchange, Inc. (varem Bats EDGX Exchange, Inc.; EDGX Exchange, Inc.)
g) Cboe Exchange, Inc.

h) Chicago Stock Exchange, Inc.

i) The Investors Exchange LLC

j)  Miami International Securities Exchange

k) MIAX PEARL, LLC

) Nasdaq BX, Inc. (varem NASDAQ OMX BX, Inc.; Boston Stock Exchange)

m) Nasdaq GEMX, LLC (varem ISE Gemini)

n) Nasdaq ISE, LLC (varem International Securities Exchange, LLC)

o) Nasdaq MRX, LLC (varem ISE Mercury)

p) Nasdaq PHLX LLC (varem NASDAQ OMX PHLX, LLC; Philadelphia Stock Exchange)
q) The Nasdaq Stock Market

1) New York Stock Exchange LLC

s) NYSE Arca, Inc.

t) NYSE MKT LLC (varem NYSE AMEX ja the American Stock Exchange)

u) NYSE National, Inc. (varem National Stock Exchange, Inc.)

USA vairtpaberi- ja borsikomisjoni juures registreeritud mitmepoolsed kauplemissiisteemid, mida kdsitatakse
samavédrsetena direktiivis 2014/65[EL mairatletud kauplemiskohtadega:

a)  Aqua Securities L.P.

b) ATS-1
o ATS-4
d) ATS-6

e) Barclays ATS

f)  Barclays DirectEx
g)  BIDS Trading, L.P.
h) CloI

i)  CitiBLOC
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ij)  CITICROSS
k) CODA Markets, Inc

(gg)

Credit Suisse Securities (USA) LLC
Deutsche Bank Securities, Inc

eBX LLC

Instinct X

Instinet Continuous Block Crossing System (CBX)
Instinet, LLC (Instinet Crossing, Instinet BLX)
Instinet, LLC (BlockCross)

JPB-X

J.P. Morgan ATS (,JPM-X)

JSVC LLC

LiquidNet H,0 ATS

Liquidnet Negotiation ATS
Luminex Trading & Analytics LLC
National Financial Services, LLC
POSIT

SIGMA X2

Spot Quote LLC

Spread Zero LLC

UBS ATS

Ustocktrade

Virtu Matchlt

XE
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