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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2021/85,
27.jaanuar 2021,

selliseid keskseid vastaspooli kisitleva Ameerika Uhendriikide digusraamistiku samaviirsuse kohta
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 648/2012 nduetega, millele on andnud tegevusloa ja
mille iile teeb jirelevalvet USA viirtpaberi- ja borsikomisjon

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta madrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (') eriti selle artikli 25 1iget 6,

ning arvestades jargmist:

(1)  Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 kohase kolmandas riigis asutatud kesksete vastaspoolte tunnustamise
menetluse eesmirk on vdimaldada sellistes kolmandates riikides asutatud ja tegevusloa saanud kesksetel
vastaspooltel, mille regulatiivsed nduded on samavairsed kdnealuses méddruses sitestatutega, osutada liidus asutatud
kliirivatele liikmetele voi kauplemiskohtadele kliirimisteenuseid. Konealuse madrusega ette nahtud tunnustamis-
menetlus ja samavadrsust kinnitavad otsused aitavad seega saavutada médruse (EL) nr 648/2012 peamist eesmirki
vihendada siisteemset riski, laiendades turvaliste ja nduetekohaste kesksete vastaspoolte kasutamist borsiviliste
tuletislepingute kliirimisele, sealhulgas juhul, kui kdnealused kesksed vastaspooled on asutatud ja saanud tegevusloa
kolmandas riigis.

(2)  Selleks et seoses kesksete vastaspooltega saaks kolmanda riigi diguskorda kisitada samavairsena liidu diguskorraga,
peaks kohaldatava oigus- ja jdrelevalvekorra sisuline tulemus olema samavéirne liidu nduetega saavutatavate
eesmirkidega. Konealuse samaviirsuse hindamise eesmirk on seega kontrollida, kas asjaomase kolmanda riigi
digus- ja jirelevalvekorraga tagatakse, et seal asutatud ja tegevusloa saanud kesksed vastaspooled ei kujuta endast
liidus asutatud Kliirivatele liikmetele ja kauplemiskohtadele suuremat riski kui liidus tegevusloa saanud kesksed
vastaspooled ega tekita seeldbi liidus vastuvdetamatul tasemel siisteemset riski.

(3)  Selle hindamine, kas Ameerika Uhendriikide (USA) igus- ja jdrelevalvekord on samaviirne liidu omaga, peaks seega
pohinema mitte ainult USAs kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavate diguslikult siduvate nduete vordleval
analiiiisil, vaid hinnata tuleks ka kdnealuste nduete tulemust ning nende asjakohasust liidus asutatud kliirivatel
liikmetel ja kauplemiskohtadel tekkida vivate riskide maandamiseks.

(4)  Selleks et kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavat digus- ja jirelevalvekorda
saaks pidada samaviidrseks madruses (EL) nr 648/2012 sitestatud korraga, peavad vastavalt kdnealuse méddruse
artikli 25 16ikele 6 olema tdidetud kolm tingimust.

(5)  Esimese tingimuse kohaselt peavad kolmandas riigis tegevusloa saanud kesksed vastaspooled tditma médruse (EL)
nr 648/2012 IV jaotises sitestatud nduetega samaviirseid diguslikult siduvaid ndudeid.

() ELTL 201, 27.7.2012,1k 1.
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(6)  USA védrtpaberi- ja borsikomisjon (edaspidi ,SEC*) on pddev asutus, kes annab kesksetele vastaspooltele tegevusloa
ning teeb nende {ile jirelevalvet seoses tehingutega, mis tehakse véirtpaberite ning tthel vdartpaberil, laenul voi
kitsal vaidrtpaberirithmal voi -indeksil (edaspidi ,védrtpaberipdhised tuletisinstrumendid) pohinevate tuletisle-
pingutega. SECi padevusse kuuluvad tuletislepingud vastavad seega selliste tuletislepingute alaliigile, mida hdlmavad
méddruse (EL) nr 648/2012 sitted kesksete vastaspoolte kohta. Muud tuletislepingud kuuluvad USA
kaubafutuuridega kauplemise komisjoni (CFTC) pddevusse ja nende suhtes on komisjon juba vastu votnud
komisjoni rakendusotsuse (EL) 2016/377 (3). Praegu hinnatakse seega USAs SECi jirelevalve all olevate kesksete
vastaspoolte suhtes kohaldatava digus- ja jarelevalvekorra samavaarsust, mitte CFTC padevusse kuuluvaid kliirimis-
teenuseid osutavate kesksete vastaspoolte digus- ja jirelevalvekorda. Kui keskse vastaspoole iile teevad jirelevalvet
nii SEC kui ka CFTC, peaks kdesolev otsus kdima keskse vastaspoole kohta ainult juhtudel, kui ta osutab SECi
padevusse kuuluvaid kliirimisteenuseid.

(7)  USAs SECi jdrelevalve alla kuuluvate kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavad diguslikult siduvad nduded on
sitestatud kliiringuasutustele kehtivates normides, mis sisalduvad 1934. aasta véirtpaberituru seaduses (°) (edaspidi
,vadrtpaberituru seadus), Dodd-Franki Wall Streeti reformi ja tarbijakaitse seaduses (*) (edaspidi ,Dodd-Franki
seadus®) ja nende alusel SECi vastu vOetud médrustes. Lisaks on kesksete vastaspoolte eeskirjad, pohimétted ja
protseduurid SECi juures registreeritud kesksele vastaspoolele diguslikult siduvad. 1. oktoobril 2020 avaldas SEC
toodokumendi, (°) milles kirjeldati kehtivaid reegleid ja seda, kuidas neid SECi jarelevalve alla kuuluvate kesksete
vastaspoolte suhtes kohaldada.

(8)  ,Kesksed vastaspooled on SECi mairatluse kohaselt kliiringuasutused, kes on asunud vastaspoolte vahele, tegutsedes
iga midja jaoks ostjana ja iga ostja jaoks miiiijana. 1934. aasta védrtpaberituru seaduse paragrahvis 23A on
Jkliiringuasutus“ maddratletud kui isik, kes tegutseb véirtpaberitehingutes maksete voi iilekannete v6i molema
tegemisel vahendajana voi kes pakub véirtpaberitehingute arveldamise tingimuste andmete vordlemise vdimalust,
et vihendada véirtpaberitehingute arvelduste arvu voi jaotada vastutust véidrtpaberiarvelduse eest.

(9) SEC voib mdiidrata kliiringuasutuse  keerulisema riskiprofiiliga  kliiringuasutuseks. ~ Véirtpaberipohiseid
vahetustehinguid kliirivat keskset vastaspoolt peetakse alati olevat keerulisema riskiprofiiliga. Lisaks vib finantssta-
biilsuse jarelevalve ndukogu mairata keskse vastaspoole siisteemselt oluliseks Dodd-Franki seaduse alusel. Selliseid
keskseid vastaspooli, kellel on keerulisem riskiprofiil vdi kes on siisteemselt olulised, kisitatakse hdlmatud
kliiringuasutustena. Selliste kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatakse SECi reegli 17Ad-22 punktides d ja e
sdtestatud rangemat raamistikku. Kdesolevas otsuses kisitletakse iiksnes selliste USAs &iguslikult siduvate nduete
samavairsust, mida kohaldatakse rangemaid norme tditma kohustatud kesksete vastaspoolte suhtes.

(10) Véartpaberituru seaduse, Dodd-Franki seaduse ja SECi médruste kohaselt peab keskne vastaspool, kes kliirib
vddrtpabereid vdi véidrtpaberipShiseid tuletisinstrumente, mida selles aktis nimetatakse vaartpaberipohisteks
vahetustehinguteks, end SECi juures registreerima voi taotlema registreerimisest vabastamist.

(11) Vaartpaberituru seaduses ei ole selles sitestatud nduete tditmiseks ette ndhtud konkreetseid vahendeid ega
konkreetset korda. Kuigi keskne vastaspool vib oma eeskirjade ja protseduuride kehtestamisel votta arvesse oma
ainulaadseid omadusi ja asjaolusid, nditeks omandi- ja juhtimisstruktuure, mdju otsestele ja kaudsetele osalejatele,
liikmeskonda, teenindatavaid turge ja Kliiritavatele toodetele omaseid riske, peab tema sise-eeskirjades ja
protseduurides olema tiksikasjalikult ette ndhtud, mil viisil ta tdidab vairtpaberituru seaduses sitestatud ndudeid.
Kui keskne vastaspool on SECi juures registreeritud, muutuvad SECi heaks kiidetud eeskirjad, pohimdtted ja
protseduurid talle diguslikult siduvaks.

() Komisjoni 15. mirtsi 2016. aasta rakendusotsus (EL) 2016377 selliseid keskseid vastaspooli kisitleva Ameerika Uhendriikide

digusraamistiku samavéirsuse kohta Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) nr 648/2012 nduetega, millele on andnud

tegevusloa ja mille iile teeb jirelevalvet Commodity Futures Trading Commission (ELT L 70, 16.3.2016, Ik 32).

Paragrahvi 3a 1ige 23 ja paragrahv 17A.

() VIl ja VIII jaotis.

(°) Staff Report on the Regulation of Clearing Agencies, mille koostas Division of Trading and Markets Office of Compliance Inspections and
Examinations, https:/[www.sec.gov/files/regulation-clearing-agencies-100120.pdf.

~
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(12) Pérast SECi poolt registreerimist saab kesksest vastaspoolest vdartpaberituru seaduse paragrahvi 3 16ike a punktis 26
nimetatud ,eneseregulatsiooni organisatsioon“ ja peab sellisena esitama SECile heakskiitmiseks koik eeskirja
muudatused. SEC kontrollib, kas eeskirja kavandatud muudatus on kooskdlas védrtpaberituru seaduses ja SECi
madrustes sitestatud standarditega.

(13) USAs on diguslikult siduvate nduete struktuur hdlmatud kliiringuasutusteks peetavate kesksete vastaspoolte puhul
kahetasemeline. Esimene tase koosneb esmastest normidest ja nduetest, mis on sitestatud vadrtpaberituru seaduse
paragrahvi 3a 18ikes 23 ja paragrahvis 17A, Dodd-Franki seaduse VII ja VIII jaotises ning SECi mairustes, eelkdige
reeglis 17Ad-22 (edaspidi ,esmased normid“). Teine tase koosneb selliste kesksete vastaspoolte sise-eeskirjadest ja
protseduuridest — need on pdrast seda, kui keskne vastaspool on SECi poolt registreeritud, tema jaoks diguslikult
siduvad ja moodustavad seega osa normidest, mille tditmise iile SEC teeb jdrelevalvet. Hinnates, kas hdlmatud
kliiringuasutusteks peetavad kesksed vastaspooled tdidavad &iguslikult siduvaid ndudeid, mis on samavairsed
médruse (EL) nr 648/2012 IV jaotises sdtestatud nduetega, peab komisjon véirtpaberituru seaduses, Dodd-Franki
seaduses ja SECi mairustes sitestatud nouete kdrval arvesse votma kdnealuste kesksete vastaspoolte sise-eeskirjades
ja protseduurides sdtestatud diguslikult siduvaid ndudeid.

(14) SECi poolt registreerimiseks peab hdlmatud kliiringuasutusteks peetav keskne vastaspool ithes oma sise-eeskirjadega
vastama esmastes normides sitestatud korgetele standarditele. Need nduded, mida tdiendavad keskse vastaspoole
sise-eeskirjad ja protseduurid, annavad sisulisi tulemusi, mis on samavairsed maaruse (EL) nr 648/2012 IV jaotises
sdtestatud normide mdjuga. Eelkdige peab hoélmatud kliiringuasutusteks peetav keskne vastaspool tditma oma
organisatsioonilise struktuuri ja eeskirjadega seotud ndudeid, millega tagatakse kiire ja tipne kliirimine ja arveldus,
samuti tema kontrolli all olevate véirtpaberite ja vahendite kaitse ning investorite ja avalike huvide kaitse, sealhulgas
ndudeid, mis on seotud kdrgema juhtkonna, riskijuhtimise ja sisekontrollimeetmete, arvestuse pidamise, olulise
osaluse, pddevatele asutustele esitatava teabe, huvide konfliktide, talitluspidevuse, tegevuse edasiandmise,
arikditumise ja varade eraldamise, samuti likviidsusriski, tagatiste, investeerimispoliitika ja arveldusriskiga. Muud
nduded on seotud osalemistingimuste ja tasudega ning karistustega, mida keskne vastaspool kohaldab, kui osalejad
rikuvad tema eeskirju.

(15) Sellele vaatamata erinevad holmatud kliiringuasutusteks peetavate kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavad
diguslikult siduvad nduded mdnes aspektis maaruse (EL) nr 648/2012 IV jaotise normidest.

(16) Esiteks ei nduta esmastes normides likviidsusriski puhul, et hdlmatud kliiringuasutusteks peetav keskne vastaspool
omaks nn kahe liikkme katmise pShimdtte jargimiseks aktsepteeritavaid likviidsuse allikaid, nagu on sitestatud
médruse (EL) nr 648/2012 artiklis 44, st likviidsuse allikaid katmaks vihemalt kahe sellise kliiriva lilkme
makseviivitust, mille suhtes tal on suurimad riskipositsioonid. USAs peavad hdlmatud kliiringuasutusteks peetavad
kesksed vastaspooled siiski kehtestama protseduurid katmata likviidsuspuudujddkide katmiseks, tagades, et
kittesaadavad on vahendid, mis on ndhtud ette juhuks, kui kahjum on sellise kliiriva liikme makseviivitusest
suurem, mille suhtes tal on suurim positsioon. Lisaks ndutakse esmastes normides, et holmatud kliiringuasutusteks
peetavad kesksed vastaspooled kohaldaksid vidrtpaberipohiste tuletisinstrumentide Kliirimisel nn kahe liikme
katmise pShimdtet. Kuigi see lihenemisviis erineb mairuse (EL) nr 648/2012 artiklites 42, 43 ja 44 sitestatud nn
kahe liikkme katmise pohimottest, annavad esmased normid ithes kesksete vastaspoolte sise-eeskirjade ja
protseduuridega sisulisi tulemusi, mis on samaviéirsed liidu normides sitestatud nn kahe liikme katmise pohimdtte
mojuga.

(17) Teiseks ei ole esmaste normidega ette nihtud lithimat realiseerimisperioodi. Koik hélmatud kliiringuasutusteks
peetavad kesksed vastaspooled kohaldavad siiski kooskdlas oma sise-eeskirjade ja protseduuridega kahe- kuni
viiepdevast lithimat realiseerimisperioodi. Liidu normide kohaselt on lithim realiseerimisperiood mitteborsiviliste
tuletislepingute korral kaks pdeva ja borsiviliste tuletislepingute korral viis pdeva, kusjuures tagatisi voetakse
tavaliselt netoarvestuses. Seepdrast annavad kesksete vastaspoolte sise-eeskirjad ja protseduurid sisulisi tulemusi,
mis on samavéirsed realiseerimisperioode kisitlevate liidu normide mdjuga.

(18) Kolmandaks tuleb liidu diguse kohaselt kohaldada ithte kolmest protsiiklilisusevastasest meetmest, et tagada, et
alustamise tagatised ei muutuks majanduslikult stabiilsetel aegadel liiga viikeseks ega kasvaks stressiolukorras
dkiliselt. Nii tagatakse selliste meetmetega stabiilsed ja konservatiivsed tagatised. Esmaste normidega ei ole sellist
erinduet ette ndhtud. Holmatud kliiringuasutusteks peetavad kesksed vastaspooled on siiski kehtestanud protsiiklili-
susevastase mojuga sise-eeskirjad ja protseduurid. Seepdrast annavad kesksete vastaspoolte sise-eeskirjad ja
protseduurid sisulisi tulemusi, mis on samavaarsed protsiiklilisusevastasust kisitlevate liidu normide mdjuga.
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(20)

(23)

Lisaks on kliirivate liitkmete klientide positsioonide ja tagatiste eristamise ja tilekantavuse puhul reegli 17Ad-22(e)
punktis 14 ndutud, et hdlmatud kliiringuasutusteks peetavate kesksete vastaspoolte eeskirjad, pohimdtted ja
protseduurid voimaldaksid kliiriva litkme kliendi positsioonide ja seotud tagatise eristamist ja tilekantavust ning
kaitseksid tohusalt selliseid positsioone ja tagatisi konealuse kliiriva litkme makseviivituse voi maksejduetuse eest,
kui konealused kesksed vastaspooled kliirivad vddrtpaberipdhiseid tuletisinstrumente voi neil on keerulisem
riskiprofiil, ning seega on jirgitud mdiruse (EL) nr 648/2012 IV jaotises sitestatud normidega sarnast
lihenemisviisi. Ent sularahavédirtpaberite ja noteeritud optsioonide puhul tulenevad esmased normid kliirivate
liikkmete suhtes kohaldatavatest normidest. Neil turgudel tagavad kliirivate likkmete suhtes kohaldatavad normid
juba piisava eristamise ja iilekantavuse taseme ning seega kliendi positsioonide ja tagatise piisava kaitse. Kuigi
nendel turgudel jirgitakse kliirivate liikmete, kuid mitte keskse vastaspoole tasandil eristamise ja iilekantavuse
suhtes teistsugust ldhenemisviisi, annavad molemad ldhenemisviisid klientide kaitsel sarnaseid tulemusi.

USAs holmatud Kliiringuasutusteks peetavate kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavat digus- ja jdrelevalvekorda
tuleks seega kisitada samavédrsena, tingimusel et tunnustamist taotleva keskse vastaspoole sise-eeskirjad ja
protseduurid vastavad teatavatele riskijuhtimise nduetele. Eelkdige peaks keskne vastaspool kohaldama muude kui
borsiviliste tuletislepingute korral kahepdevast realiseerimisperioodi ja borsiviliste tuletislepingute korral
viiepdevast realiseerimisperioodi, moélemat netoarvestuses. Lisaks peaks keskne vastaspool kohaldama
protsiiklilisust piiravaid meetmeid, mis on stabiilsete ja konservatiivsete tagatiste vdimaldamisel samavairsed
tikskoik millisega maaruse (EL) nr 648/2012 kohasest kolmest meetmest.

Komisjon jdreldab, et hdlmatud kliiringuasutusteks peetavate kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava SECi digus- ja
jarelevalvekorraga sdtestatud ndudmisi, mis tulenevad vairtpaberituru seadusest, Dodd-Franki seadusest ja SECi
médrustest ning holmatud kliiringuasutusteks peetavate registreeritud kesksete vastaspoolte sise-eeskirjadest ja
protseduuridest, tuleks kisitada diguslikult siduvate nduetena, mis on samavéirsed médruse (EL) nr 648/2012
IV jaotises sitestatud nduetega, kuivord need vastavad kiesolevas otsuses nimetatud riskijuhtimisstandarditele.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA) saab tunnustada iiksnes keskseid vastaspooli, kes tdidavad holmatud
kliiringuasutustele kehtestatud norme ja diguslikult siduvaid ndudeid, mis vastavad kdesolevas otsuses nimetatud
riskijuhtimisstandarditele. ESMA peaks kooskdlas maddruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 1dike 2 punktiga b
kontrollima, et konealused riskijuhtimisstandardid kajastuvad SECi jirelevalve all olevate ja liidus tunnustamist
taotlevate kesksete vastaspoolte sise-eeskirjades ja protseduurides. Eelkdige peaks ESMA kontrollima seda, kas
keskne vastaspool kohaldab muude kui borsiviliste tuletislepingute korral kahepdevast ja borsiviliste
tuletislepingute korral viiepdevast realiseerimisperioodi (mdlemad netoarvestuses), ning seda, kas keskne vastaspool
kohaldab protsiiklilisust piiravaid meetmeid, mis on stabiilsete ja konservatiivsete tagatiste v&imaldamisel
samavairsed iikskoik millisega maaruse (EL) nr 648/2012 kohasest kolmest meetmest.

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 16ike 6 punkti b kohaselt peab kolmandas riigis asutatud kesksete vastaspoolte
suhtes kohaldatav digus- ja jdrelevalvekord tagama ka konealuste kesksete vastaspoolte suhtes pideva tdhusa
jarelevalve ja tditmise tagamise meetmed.

SEC jilgib oma jérelevalve all olevaid keskseid vastaspooli pidevalt. Lisaks Gigusele vaadata 1abi ja heaks kiita
registreeritud keskse vastaspoole esitatavaid eeskirjade muudatusi, on SECil ulatuslikud volitused nduda kesksete
vastaspoolte raamatupidamis- ja muude dokumentide koopiaid ning korraldada uurimisi ja kohapealseid kontrolle,
et hinnata olemasolevaid ja tekkivaid riske, teha jirelevalvet selle iile, kas keskne vastaspool tdidab tema suhtes
kohaldatavaid norme ja jilgib, kas tema lilkmed jdrgivad sise-eeskirju ja protseduure. SECil on &igus nduda
eeskirjade ja protseduuride muutmist ning ta voib algatada tsiviilhagisid, et taotleda ettekirjutusi ja muid diguskaitse-
vahendeid, voi kohaldatavate normide rikkumise korral haldusmenetlusi. SECi kontroll véib viia registreeringu
tithistamiseni, kui puudusi ei korvaldata. Neid volitusi kohaldatakse ka hélmatud kliiringuasutusteks peetavate
kesksete vastaspoolte suhtes.
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(25) Seepdrast jareldab komisjon, et kesksete vastaspoolte, sealhulgas holmatud kliiringuasutusteks peetavate kesksete
vastaspoolte digus- ja jirelevalvekord tagab pideva thusa jirelevalve ja tditmise tagamise meetmed.

(26) Mdédruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 1dike 6 punkti ¢ kohaselt peab kolmanda riigi digus- ja jirelevalvekord
hélmama kolmanda riigi &iguskorra alusel tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte (edaspidi ,kolmanda riigi
kesksed vastaspooled®) tunnustamiseks samavéirset tdhusat siisteemi.

(27) Viljaspool USAd asuvad kesksed vastaspooled voivad taotleda SECilt registreerimist ,kliiringuasutusena“. Seni on
SEC ndudnud sellist registreerimist vdi registreerimisest vabastuse saamist USA isikutele voi seoses viirtpabe-
ripdhiste vahetutehingutega osutatavate USA vairtpaberite kliiringuteenuste puhul.

(28)  SECijuures registreeritud viljaspool USAd asuvad kesksed vastaspooled peavad vastama USA asjakohastele nduetele,
sealhulgas SECi mdirustele, mida kohaldatakse hélmatud kliiringuasutusteks peetavate  registreeritud
kliiringuasutuste suhtes. Vidrtpaberituru seadusega antakse SECile siiski ulatuslik vabastuse andmise &igus.
Vidrtpaberituru seaduse paragrahvi 17A punkti b alapunkti 1 kohaselt voib SEC teha regulatiivsetest nduetest
erandi, kui see on kooskélas avaliku huviga, investorite kaitsega ja vddrtpaberituru seaduse paragrahvi 17A
eesmarkidega, sealhulgas véirtpaberitehingute kiire ja tipse kliirimise ja arveldamise ning véartpaberite ja vahendite
kaitsega. Selle seaduse paragrahvi 36 kohaselt voib SEC tingimuslikult v&i tingimusteta vabastada mis tahes isiku,
védrtpaberi vdi tehingu voi mis tahes isikute, védrtpaberite voi tehingute liigi voi liigid véirtpaberituru seaduse
sitetest voi selle alusel kehtestatud normidest vdi mairustest ulatuses, mis on vajalik vdi asjakohane avalikes
huvides ja kooskdlas investorite kaitsega. Lisaks voib SEC védrtpaberituru seaduse paragrahvi 17A punkti k kohaselt
vabastada kliiringuasutuse registreerimisest tingimuslikult vdi tingimusteta vaartpaberipdhiste vahetustehingute
puhul, kui SEC teeb kindlaks, et kliiringuasutuse paritoluriigi pidevad asutused kohaldavad kliiringuasutuse suhtes
vorreldavat ulatuslikku jarelevalvet ja reguleerimist.

(29) SEC on avaldanud poliitikadokumendi ja suunised (%) liidus tegevusloa saanud kesksetele vastaspooltele. Poliitika-
dokument sisaldab SECi juures registreeritud kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatava digusraamistiku pohjalikku
kokkuvdtet ning registreerimise ja registreerimisest vabastuse taotlemise protsessi kirjeldust. Selles tuuakse ka
nditeid sellest, kuidas SEC on kohaldanud oma vabastusvolitusi, et viltida selliste nduete kehtestamist, mis on
ebavajalikud, dubleerivad v&i vastuolus nduetega, mida kohaldatakse keskse vastaspoole suhtes piritoluriigi
jurisdiktsioonis, kui selle jurisdiktsiooni raamistik on iildiselt kooskdlas makse- ja turuinfrastruktuuri komitee ning
Rahvusvahelise Vairtpaberijirelevalve Organisatsiooni vilja antud finantsturutaristute pdhimotetega. Lisaks on
poliitikadokumendis ja suunistes esitatud tegurid, mida SEC vabastuse taotluste hindamisel arvesse votab, ning
selgitatud, et SEC votab arvesse seda, mil mairal keskse vastaspoole iile jdrelevalvet tegev riiklik padev asutus voi
tema asukohariigi muud asjaomased asutused rakendavad keskse vastaspoole suhtes asjakohast jirelevalvet ja
tditmise tagamise meetmeid. Selle pdhjal ning kui SECi hinnangul ja otsusel on vabastus vdartpaberituru seadusega
kooskdlas, voib SEC teha viljaspool USAd asutatud kesksele vastaspoolele erandi, et viltida sellise SECi ndude
kohaldamist, mis on ebavajalik, dubleeriv vdi ebajirjepidev vdrreldes nduetega, mis on ette nihtud keskse
vastaspoole paritoluriigis tema suhtes kohaldatavate digusnormidega viisil, mis on vorreldav samavairse siisteemiga
kolmandate riikide kesksete vastaspoolte tunnustamiseks, nagu on sitestatud maaruses (EL) nr 648/2012.

(30) Seepdrast jareldab komisjon, et SECi digus- ja jarelevalvekorda tuleks késitada tOhusa samaviirse siisteemina
kolmanda riigi kesksete vastaspoolte tunnustamiseks.

() 30. novembril 2020 vilja antud Statement on Central Counterparties Authorized under the European Markets Infrastructure Regulation Seeking
to Register as a Clearing Agency or to Request Exemptions from Certain Requirements Under the Securities Exchange Act of 1934 (avaldus selliste
Euroopa turu infrastruktuuri mairuse alusel tegevusloa saanud kesksete vastaspoolte kohta, kes soovivad end registreerida kliiringua-
sutusena voi taotleda 1934. aasta vaartpaberituru seaduse alusel vabastust teatavatest nduetest) [avaldamisnumber 34-90492].
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(31) Seepdrast leitakse, et mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 Idikes 6 sitestatud tingimused on tdidetud digus- ja
jarelevalvekorraga, mis USAs kehtib kesksetele vastaspooltele, kes peavad vastama hélmatud kliiringuasutuste
suhtes kohaldatavatele normidele ning on SECi juures registreeritud ja SECi jarelevalve all, ning kdnealust digus- ja
jarelevalvekorda tuleks kisitada samavairsena maaruses (EL) nr 6482012 sitestatud nduetega.

(32) Kdesolev otsus pdhineb USAs otsuse vastuvotmise ajal kohaldatavatel diguslikult siduvatel nduetel, mis kisitlevad
keskseid vastaspooli, kes peavad jargima hdlmatud kliiringuasutustele kehtestatud norme. Komisjon peaks koost6os
ESMAga pidevalt jalgima muutuseid USAs selliste kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavas igus- ja jarelevalveraa-
mistikus ning kiesoleva otsuse tegemise aluseks olevate tingimuste tdidetust.

(33) Komisjon peaks vihemalt iga kolme aasta jirel kontrollima kiesoleva otsuse vastuvotmise aluseks olnud asjaolusid,
sealhulgas digus- ja jdrelevalvekorda, mida kohaldatakse USAs kesksete vastaspoolte suhtes, kes peavad vastama
reguleeritud kliiringuasutuste suhtes kohaldatavatele normidele ning kes on SECi juures registreeritud ja kuuluvad
SECi jdrelevalve alla. Sellised korrapérased kontrollid ei piira komisjoni digust korraldada spetsiaalseid hindamisi,
kui asjaomaste muutuste tdttu on vaja, et komisjon hindaks uuesti kdesoleva otsusega kindlaksmairatud
samavadrsust. Korrapdrasele voi erikontrollile tuginedes voib komisjon igal ajal otsustada kiesolevat otsust muuta
voi selle kehtetuks tunnistada, eelkdige juhul, kui muutunud olukord mdjutab kiesoleva otsuse vastuvotmise
aluseks olnud tingimusi.

(34) Kiesoleva otsusega ette niahtud meetmed on kooskdlas Euroopa véirtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 kohaldamisel kisitatakse Ameerika Uhendriikide kesksete vastaspoolte digus- ja
jarelevalvekorda, mis peab vastama 1934. aasta véddrtpaberituru seaduse paragrahvi 3a ldikes 23 ja paragrahvis 17A,
Dodd-Franki Wall Streeti reformi ja tarbijakaitse seaduse VII ja VIII jaotises, samuti nende alusel USA véirtpaberi- ja
borsikomisjoni vastu vdetud méidrustes sitestatud normidele samavéidrsena mairuse (EL) nr 648/2012 nduetega, kui sellise
keskse vastaspoole sise-eeskirjad ja protseduurid sisaldavad spetsiifilisi riskijuhtimismeetmeid, millega tagatakse, et
alustamise tagatiste arvutamisel ja votmisel lahtutakse jargmistest parameetritest:

a) reguleeritud turgudel tdidetud tuletislepingute puhul kahepdevane realiseerimisperiood, mis arvutatakse netopdhiselt;
b) borsiviliste tuletislepingute korral viiepdevane realiseerimisperiood, mis arvutatakse netopdhiselt;

¢) koigi tuletislepingute puhul on protsiiklilisust piiravad meetmed samavéirsed vahemalt ithega jargmistest:

i) meetmed, millest tulenevalt kohaldatakse tagatispuhvrit, mille maht on vihemalt 25 % arvutatud tagatistest ja mida
keskne vastaspool voib ajutiselt kasutada, kui arvutatud voimendustagatise nduded markimisvaarselt suurenevad;

ii) meetmed, millest tulenevalt mairatakse vihemalt 25 % kaal halvenenud turutingimustele tagasivaatelisel perioodil;

i) meetmed, millega tagatakse, et vdimendustagatise nduded ei ole vdiksemad kui nduded, mille arvutamisel oleks
aluseks voetud kiimneaastase tagasivaatelise perioodi pohjal hinnatud volatiilsust.

Artikkel 2

Komisjon kontrollib artiklis 1 nimetatud kindlakstegemise aluseks olnud asjaolusid hiljemalt kolm aastat pirast kiesoleva
otsuse joustumise kuupieva ja seejirel parast iga kdesoleva artikli kohast kontrolli hiljemalt iga kolme aasta tagant.
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Artikkel 3

Kéesolev otsus joustub kahekiimnendal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Briissel, 27. jaanuar 2021

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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