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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU)
N:o 648/2012,

annettu 4 piivini heindkuuta 2012,
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. Tésséd asetuksessa vahvistetaan OTC-johdannaissopimuksia koske-
vat méadritykseen ja kahdenviéliseen riskienhallintaan liittyvit vaatimuk-
set, johdannaissopimuksia koskevat raportointivaatimukset sekd keskus-
vastapuolten ja kauppatietorekisterien toiminnan harjoittamista koskevat
yhdenmukaiset vaatimukset.

2.  Tétéd asetusta sovelletaan keskusvastapuoliin ja niiden méérityso-
sapuoliin, finanssialalla toimiviin vastapuoliin ja kauppatietorekisterei-
hin. Sitd sovelletaan finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin ja markki-
napaikkoihin, jos niin sdddetdin.

VYMi18

4.  Tatd asetusta ei sovelleta
a) EKPJ:n jédseniin, muihin jésenvaltioiden toimielimiin, jotka harjoitta-
vat vastaavanlaista toimintaa, eikd muihin unionin julkisiin elimiin,

joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen
hoitoon;

b) Kansainviliseen jérjestelypankkiin;
¢) keskuspankkeihin ja julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen
velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon, seuraavissa maissa:
1) Japani

ii) Amerikan yhdysvallat

iii) Australia
iv) Kanada
v) Hongkong
vi) Meksiko
vii) Singapore
viii) Sveitsi

VYMi1l1
ix) Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistynyt kuningaskunta.
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5. Jaljempdnd olevan 9 artiklan mukaista ilmoitusvelvollisuutta lu-
kuun ottamatta tdtd asetusta ei sovelleta seuraaviin yhteisdihin:

a) direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI olevan 1 osan 4.2 kohdassa
luetellut monenkeskiset kehityspankit;

b) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 18 kohdassa tarkoitetut keskushal-
linnon omistamat julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset, joilla
on erityiset keskushallinnon tarjoamat takausjirjestelyt;

¢) Euroopan rahoitusvakausviline ja Euroopan vakausmekanismi.

6. Komissiolle siirretddn valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksid timédn artiklan 4 kohdassa olevan luettelon muuttami-
seksi.

»C2 Titd varten komissio esittdd Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle viimeistdén 17 péivdnd marraskuuta 2012 kertomuksen, jossa se
arvioi sellaisten julkisten elinten, joiden vastuulla on julkisen velan
hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon, sekéd keskuspankkien kansainva-
listd kohtelua.

Kertomus sisdltdd vertailevan analyysin ndiden elinten ja keskuspank-
kien kohtelusta useiden kolmansien maiden oikeusjérjestelmissd, mu-
kaan lukien véhintddn kolme kaupan kohteena olevien sopimusten méaa-
rdn suhteen tirkeintd lainkdyttdaluetta, ja riskienhallintamenetelmista,
joita sovelletaan ndiden elinten ja keskuspankkien tekemiin johdannaist-
ransaktioihin kyseisilld lainkdyttoalueilla. « Jos kertomuksessa todetaan
etenkin vertailuanalyysin valossa, ettd on tarpeen ottaa kdytt66n maa-
ritys- ja ilmoitusvelvollisuutta koskeva vapautus nididen kolmansien mai-
den keskuspankkien osalta, komissio lisid ne 4 kohdassa olevaan
luetteloon.

2 artikla

Mairitelmit

Téssd asetuksessa tarkoitetaan

1) ’keskusvastapuolella’ oikeushenkildd, joka asettuu sellaisten vasta-
puolten viliin, joiden vilisilld sopimuksilla kdydéan kauppaa yh-
delld tai useammalla rahoitusmarkkinalla, ja joka tulee jokaiseen
myyjddn ndhden ostajaksi ja jokaiseen ostajaan nidhden myyjaksi;

2) ’kauppatietorekisterilld’ oikeushenkil6d, joka keskitetysti kerdd ja
ylldpitdd johdannaisia koskevia tietoja;

3) ’maédritykselld’ positioiden todentamismenettelyd, mukaan luettuna
nettovelvoitteiden laskeminen, sekd sen varmistamista, ettd rahoi-
tusvélineitd ja/tai kéteisvaroja on saatavilla ndistd positioista johtu-
vien vastuiden kattamiseksi;

4) ’markkinapaikalla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa maéritellyn sijoituspalveluyrityksen tai mainitun direk-
tiivin 4 artiklan 1 kohdan 13 alakohdassa méiritellyn markkinoiden
yllépitdjin, joka ei ole 4 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa maééritelty
kauppojen sisdinen toteuttaja, ylldpitdméd jarjestelméd, jossa koo-
taan yhteen rahoitusvélineitd koskevat osto- tai myynti-intressit si-
ten, ettd tuloksena on mainitun direktiivin II tai III osaston mukai-
nen sopimus;
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5) ’johdannaisella’ tai ’johdannaissopimuksella’ direktiivin 2004/39/EY liit-
teessd I olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvélineitd,
sellaisina kuin ne on pantu tdytédntdon asetuksen (EY) N:o 1287/2006
38 ja 39 artiklalla;

6) ’johdannaislajilla’ sellaisten johdannaissopimusten alaryhméé, joi-
den ominaisuudet, kuten ainakin suhde kohde-etuuteen,
kohde-etuuden laji ja se, missd valuutassa nimellismédrd on il-
maistu, ovat keskeisiltd osiltaan samanlaiset. Saman johdannaislajin
johdannaisilla voi olla eri voimassaoloaika;

7) OTC-johdannaisella’ tai ’OTC-johdannaissopimuksella’ johdan-
naissopimuksia, joita ei panna tdytdntoon direktiivin 2004/39/EY
4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa madritellylld sdénnellylld mark-
kinalla tai sellaisella kolmannen maan markkinalla, jota pidetdédn
sddnneltyd markkinaa vastaavana markkinana tdmin asetuksen 2 a
artiklan mukaisesti;

VYM12
8) ’finanssialalla toimivalla vastapuolella’

a) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (1)
mukaisesti toimiluvan saanutta sijoituspalveluyritystd;

b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (?)
mukaisesti toimiluvan saanutta luottolaitosta;

¢) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY (%)
mukaisesti toimiluvan saanutta vakuutusyritysta tai jélleenvakuu-
tusyritysté;

d) direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saanutta yhteissi-
joitusyritystd ja tilanteen mukaan sen rahastoyhtiotd, ellei ky-
seistd yhteissijoitusyritystd ole perustettu yksinomaan yhtd tai
useampaa henkildston osakkeenostojérjestelyéd varten;

e) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin  (EU)
2016/2341 (*) 6 artiklan 1 alakohdassa maiériteltyd ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavaa laitosta (lisdeldkelaitos);

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivini
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin
2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 péivini
kesdkuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY
muuttamisesta sekéd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta
(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pii-
vand marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 péi-
vénd joulukuuta 2016, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toimin-
nasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).
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VYM12

f) direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa mé&a-
riteltyd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka on joko sijoittautu-
nut unioniin tai jota hallinnoi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitaja, jolle on mydnnetty toimilupa tai joka on rekisterdity
kyseisen direktiivin mukaisesti, ellei kyseistd vaihtoehtoista si-
joitusrahastoa ole perustettu yksinomaan yhté tai useampaa hen-
kiloston osakkeenostojérjestelyd varten, tai ellei kyseinen vaih-
toehtoinen sijoitusrahasto ole direktiivin 2011/61/EU 2 artiklan
3 kohdan g alakohdassa tarkoitettu arvopaperistamista varten
perustettu erillisyhtid, ja tarvittaessa sen unioniin sijoittautunutta
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa;

~

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (1)
mukaisesti toimiluvan saanutta arvopaperikeskusta;

g

9) ’finanssialan ulkopuolisella vastapuolella’ muuta unioniin sijoittau-
tunutta yritystd kuin 1 ja 8 kohdassa tarkoitettuja yhteisojé;

10) ’eldkejdrjestelmalld’

a) direktiivin 2003/41/EY 6 a artiklassa tarkoitettuja ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia, mukaan lukien kyseisen direktii-
vin 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut hyvéksytyt yhteisot, jotka
vastaavat tdllaisten laitosten hallinnoinnista ja toimivat niiden
puolesta, ja oikeushenkildt, jotka on perustettu tdllaisten laitos-
ten sijoituksia varten ja jotka toimivat ainoastaan ja yksinomaan
niiden hyviksi;

b) direktiivin 2003/41/EY 3 artiklassa tarkoitettujen laitosten am-
matillisten lisdeldkkeiden tarjoamista koskevaa liiketoimintaa;

¢) direktiivin 2002/83/EY soveltamisalaan kuuluvien henkivakuu-
tusyritysten ammatillisten lisdeldkkeiden tarjoamista koskevaa
lilketoimintaa, edellyttiden ettd vastaavat varallisuuserdt ja vas-
tuut pidetddn erillddn ja ettd niitd hallinnoidaan ja jarjestellddn
erillidn vakuutusyrityksen muista toiminnoista ilman siirtomah-
dollisuutta;

d) muita mahdollisia hyvéksyttyjd ja valvottuja yhteisdjd tai kan-
sallisesti toimivia jarjestelyjd, edellyttden ettd

i) ne on tunnustettu kansallisessa oikeudessa; ja

ii) niiden ensisijaisena tarkoituksena on tarjota eldke-etuuksia;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péi-
vénd heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unio-
nissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd
asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).
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11) ’vastapuoliluottoriskilld’ riskid siitd, ettd transaktion vastapuolesta
tulee maksukyvyton ennen kuin transaktion kassavirrat on lopulli-
sesti toimitettu;

12) ’yhteentoimivuusjérjestelylla’ kahden tai useamman keskusvasta-
puolen vilistd jérjestelyd, joka koskee transaktioiden toteuttamista
eri jarjestelmien vililla;

13) ’toimivaltaisella viranomaisella’ tdmén artiklan 8 kohdassa tarkoite-
tuissa sdddoksissa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista, 10 artik-
lan 5 kohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista tai kunkin
jésenvaltion 22 artiklan mukaisesti nimedméé viranomaista;

14) ’madritysosapuolella’ yritystd, joka toimii keskusvastapuolessa ja
vastaa kyseisestd osallistumisesta johtuvien taloudellisten velvoittei-
den tdyttdmisesti;,

15) ’asiakkaalla’ yritystd, jolla on keskusvastapuolen méairitysosapuolen
kanssa sopimussuhde, joka mahdollistaa kyseisen yrityksen trans-
aktioiden méérityksen keskusvastapuolessa;

16) ’konsernilla’ yritysryhméid, joka muodostuu direktiivin 83/349/ETY
1 ja 2 artiklassa tarkoitetuista emoyrityksestd ja sen tytdryrityksistd,
tai direktiivin 2006/48/EY 3 artiklan 1 kohdassa ja 80 artiklan 7 ja
8 kohdassa tarkoitettua yritysryhméd;

17) ’rahoituslaitoksella’ sellaista muuta yritystd kuin luottolaitosta,
jonka pédasiallisena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai har-
joittaa yhtd tai useampaa direktiivin 2006/48/EY liitteessd I ole-
vassa 2—12 kohdassa lueteltua toimintaa;

18) ’rahoitusalan omistusyhteisolld’ rahoituslaitosta, jonka tytaryritykset
ovat joko yksinomaan tai pdidasiallisesti luotto- tai rahoituslaitoksia
ja téllaisista tytdryrityksistd vdhintdén yksi on luottolaitos, ja joka ei
ole finanssiryhmittymaén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritys-
ten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta 16 péivind joulukuuta
2002 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/87/EY (') 2 artiklan 15 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan se-
kaholdingyhtio;

19) ’oheispalveluyritykselld’ yritystd, jonka péddasiallisena liiketoimin-
tana on kiinteistdjen hallinta tai hoito, tietojenkdsittelyyn liittyvien
palvelujen tuottaminen tai vastaava yhden tai useamman luottolai-
toksen pédasiallista toimintaa palveleva toiminta;

() EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1.



02012R0648 — FI —17.01.2025 — 022.004 — 8

20) ’merkittavalld omistusosuudella’ keskusvastapuolesta tai kauppatie-
torekisteristd suoraan tai vilillisesti omistettua osuutta, joka on vi-
hintddn 10 prosenttia pdfdomasta tai dénivallasta sédénnellyillda mark-
kinoilla kaupankédynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkee-
seenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta 15 pdivand joulukuuta 2004 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (') 9 ja 10 ar-
tiklan mukaisesti, kun otetaan huomioon mainitun direktiivin 12 ar-
tiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistetut osuuksien yhteen laskemista
koskevat ehdot, tai jolla voidaan vaikuttaa merkittavilld tavalla
sen keskusvastapuolen tai kauppatietorekisterin johtamiseen, jossa
osuus on;

21) ’emoyritykselld’ direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa kuvattua
emoyritystd;

22) ’tytaryritykselld’ direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa kuvattua
tytiryritystd, perimmadisen emoyrityksen tytdryrityksen tytiryritys
mukaan lukien;

23) ’'madrdysvallalla’ direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa kuvattua
emoyrityksen ja tytiryrityksen vilistd yhteytti,

24) ’merkittdvilld sidonnaisuudella’ tilannetta, jossa kahden tai useam-
man luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vililld on sidossuhde,

a) jolla hallitaan suoran omistuksen tai médrdysvallan perusteella
vihintddn 20 prosentin osuutta yrityksen ddnioikeuksista tai osa-
kepddomasta; tai

b) joka perustuu méidrdysvaltaan tai muuhun tdhdn rinnastuvaan
suhteeseen kenen tahansa luonnollisen henkilon tai minkd ta-
hansa oikeushenkildn ja yrityksen vililla, jolloin myds tytaryri-
tyksen tytdryritys katsotaan ndiden yritysten johdossa olevan
emoyrityksen tytiryritykseksi.

Kun védhintddn kaksi luonnollista henkild tai oikeushenkilod on
madrdysvallan kautta pysyvisti sidoksissa samaan henkiloon,
my0s ndiden henkildiden vélilld katsotaan olevan merkittdva
sidonnaisuus;

25) ’padomalla’ pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpadtoksestd ja
konsolidoidusta tilinpdétoksestd 8 pdivdnd joulukuuta 1986 annetun
neuvoston direktiivin 86/635/ETY (?) 22 artiklan mukaista merkit-
tyd pddomaa siind méérin kuin se on maksettu, sekd ylikurssitililld
olevia varoja, kun pddoma kattaa tappiot kokonaisuudessaan toi-
mintaa keskeyttdmittd ja sijoittuu konkurssissa tai selvitystilassa
kaikkien muiden saamisten jilkeen;

26) ’rahastoilla’ perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakoh-
dan nojalla, yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpadtoksista
25 pdivind heindkuuta 1978 annetun neljinnen neuvoston direktii-
vin 78/660/ETY (°) 9 artiklan mukaisia rahastoja ja edellisten tili-
kausien lopullisen tuloksen kasittelyn yhteydessd syntynyttd voittoa
tai tappiota;

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
(®» EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1.
() EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11.
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27) ’hallituksella’ kansallisen yhtidoikeuden mukaista hallinto- tai val-
vontaelintd tai molempia;

28) hallituksen ’riippumattomalla jdsenelld’ hallituksen jésentd, jolla ei
ole liike-, perhe- tai muita suhteita, jotka aiheuttaisivat eturistiriidan
asianomaisen keskusvastapuolen, sen maiérdysvaltaisten osakkeen-
omistajien, sen johdon taikka sen médritysosapuolten kanssa ja jolla
ei ole ollut mitéén téllaista suhdetta viiteen vuoteen ennen hallituk-
sen jadsenyytta;

29) ’ylimmalla johdolla’ yhti tai useampaa henkildd, joka tosiasiallisesti
johtaa keskusvastapuolen tai kauppatietorekisterin liiketoimintaa,
sekd hallituksen yhtd tai useampaa toimeenpanevaa jisentd;

VYM10
30) ’katetulla joukkolainalla’ joukkolainaa, joka tdyttdd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 129 artiklan vaatimukset;

31) ’katettujen joukkolainojen yhteisolld’ katettujen joukkolainojen liik-
keeseenlaskijoita tai katetun joukkolainan katekantaa.

2 a artikla

Vastaavuutta koskevat paitokset OTC-johdannaisten miérittelemiseksi

1. Témén asetuksen 2 artiklan 7 kohdan soveltamiseksi kolmannen
maan markkinaa pidetddn sddnneltyd markkinaa vastaavana markkinana
direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdan mukaisesti
silloin, kun markkina noudattaa oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka
vastaavat kyseisen direktiivin III osastossa sdddettyjd vaatimuksia, ja se
on jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tiytdntoonpanotoimien alainen
kyseisessd kolmannessa maassa, kuten komissio on maédrittdnyt tdmén
artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.

2. Komissio voi antaa tdytdntdonpanosdddoksid, joissa todetaan, ettd
kolmannen maan markkina noudattaa oikeudellisesti sitovia vaatimuk-
sia, jotka vastaavat direktiivin 2004/39/EY III osastossa sdddettyjd vaa-
timuksia, ja se on jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytdntdonpano-
toimien alainen kyseisessd kolmannessa maassa 1 kohdan tarkoituksia
varten.

Niama taytdntoonpanosdddokset hyviksytddn timén asetuksen 86 artiklan
2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

3.  Komissio ja arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisevat verkko-
sivuillaan luettelon niistd markkinoista, joita pidetddn vastaavina 2 koh-
dassa tarkoitetun tdytdntoonpanosdddoksen mukaisesti. Luettelo saa-
tetaan sdénnollisesti ajan tasalle.

VYMi18
3 artikla
Konsernin sisiiiset transaktiot
1.  Konsernin sisdinen transaktio on finanssialan ulkopuolisen vasta-
puolen osalta OTC-johdannaissopimus, joka on tehty samaan konserniin

kuuluvan toisen vastapuolen kanssa, kun seuraavat edellytykset tdytty-
vit:

a) molemmat vastapuolet sisdltyvit kokonaisuudessaan samaan konso-
lidointiin ja nithin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjd riskien
arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyjd; ja
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VYMi18

b) toinen vastapuoli on sijoittautunut unioniin tai, jos se on sijoittautu-
nut kolmanteen maahan, kyseinen kolmas maa ei ole 4 kohdassa
tarkoitettu tai 5 kohdan nojalla hyviksytyissd delegoiduissa sdadok-
sissd yksildity maa.

2. Konsernin sisdinen transaktio on finanssialalla toimivan vastapuo-
len osalta jokin seuraavista:

a) samaan konserniin kuuluvan toisen vastapuolen kanssa tehty
OTC-johdannaissopimus, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

i) finanssialalla toimiva vastapuoli on sijoittautunut unioniin tai, jos
se on sijoittautunut kolmanteen maahan, kyseistd kolmatta maata
ei ole yksildity 4 kohdan mukaisesti tai 5 kohdan nojalla hyvik-
syttyjen delegoitujen sdadosten mukaisesti;

ii) toinen vastapuoli on finanssialalla toimiva vastapuoli, rahoitus-
alan omistusyhteisd, rahoituslaitos tai oheispalveluyritys, johon
sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia;

iii) molemmat vastapuolet sisdltyvdt kokonaisuudessaan samaan
konsolidointiin; ja

iv) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyja
riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyja;

b) jonkin toisen vastapuolen kanssa tehty OTC-johdannaissopimus, kun
molemmat vastapuolet kuuluvat asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 ar-
tiklan 7 kohdassa tarkoitettuun samaan laitosten suojajirjestelméén ja
kun tdmidn kohdan a alakohdan ii alakohdassa sdéddetty edellytys

tayttyy;

¢) OTC-johdannaissopimus, joka on tehty asetuksen (EU) N:o 575/2013
10 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen samaan keskusyhteisdon kuuluvien
luottolaitosten tai téllaisen luottolaitoksen ja keskusyhteison vélilld;

d) samaan konserniin kuuluvan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen
kanssa tehty OTC-johdannaissopimus, kun seuraavat edellytykset
tayttyvat:

i) molemmat johdannaissopimuksen vastapuolet sisédltyvit kokonai-
suudessaan samaan konsolidointiin ja niihin sovelletaan asianmu-
kaisia keskitettyjé riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenet-
telyjd; ja

ii) finanssialan ulkopuolinen vastapuoli on sijoittautunut unioniin tai,
jos se on sijoittautunut kolmanteen maahan, kyseistd kolmatta
maata ei ole yksildity 4 kohdan mukaisesti tai 5 kohdan nojalla
hyviksyttyjen delegoitujen sdddosten mukaisesti.
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VYM18

3. Tatd artiklaa sovellettaessa vastapuolten katsotaan sisdltyvén sa-
maan konsolidointiin, kun molempiin vastapuoliin pétee jokin seuraa-
vista:

a) ne sisdllytetddn konsolidointiin Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU (') mukaisesti tai noudattaen kansainvélisid
tilinpddtosstandardeja,  jotka  hyvidksytddn  asetuksen  (EY)
N:o 1606/2002 mukaisesti, tai, kun kyse on konsernista, jonka emoy-
ritykselld on pddtoimipaikka kolmannessa maassa, noudattaen ylei-
sesti hyviksyttyjd kolmannen maan tilinpdétdsstandardeja, joiden
katsotaan vastaavan kansainvilisid tilinpddtosstandardeja komission
asetusta (EY) N:o 1569/2007 (?) vastaavalla tavalla (tai kolmannen
maan tilinpddtdsstandardeja, joiden kdyttd on sallittua mainitun ase-
tuksen 4 artiklan mukaisesti); tai

b) ne kuuluvat saman konsolidoidun valvonnan piiriin direktiivin
2013/36/EU mukaisesti tai, kun kyse on konsernista, jonka emoyri-
tykselld on péditoimipaikka kolmannessa maassa, kolmannen maan
toimivaltaisen viranomaisen sen konsolidoidun valvonnan piiriin,
jonka todetaan vastaavan valvontaa, jota koskevat periaatteet, joista
sdddetddn mainitun direktiivin 127 artiklassa.

4.  Tatd artiklaa sovellettaessa mitddn konsernin sisdisid transaktioita
koskevista vapautuksista ei sovelleta transaktioihin sellaisten vastapuol-
ten kanssa, jotka ovat sijoittautuneet johonkin seuraavista kolmansista
maista:

vC3
a) kolmas maa, joka on Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2015/849 () 9 artiklassa tarkoitettu suuririskinen
kolmas maa;
VYMi8

b) kolmas maa, joka mainitaan veroasioissa yhteistydhaluttomia lain-
kéyttdalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta annettujen
neuvoston padtelmien liitteen I ajantasaisimmassa versiossa.

5. Kun se on aiheellista kolmannen maan oikeudellisissa jérjeste-
lyissd sekd valvonta- ja tdytdntdOonpanojdrjestelyissd havaittujen ongel-
mien vuoksi ja kun ndmé ongelmat lisdavat riskejd, vastapuoliluottoriski
ja oikeudellinen riski mukaan lukien, siirretdén komissiolle valta antaa
82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tdydennetddn tdtd
asetusta yksiloimalld ne kolmannet maat, joiden yhteisdihin konsernin
sisdisid transaktioita koskevia vapautuksia ei saa soveltaa, vaikka kysei-
set kolmannet maat eivit ole tdmdn artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja
kolmansia maita.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivand
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaétoksistd, konsernitilin-
péatoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

(?>) Komission asetus (EY) N:o 1569/2007, annettu 21 péivind joulukuuta 2007,
menetelmdstd kolmansien maiden arvopapereiden liikkkeeseenlaskijoiden so-
veltamien tilinpddtosstandardien vastaavuuden maédrittdmiseksi Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivien 2003/71/EY ja 2004/109/EY nojalla
(EUVL L 340, 22.12.2007, s. 66).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pii-
vénd toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kadyton estdmisestd rahanpesuun
tai  terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY ku-
moamisesta, EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/
2015/849/0j).
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II OSASTO

OTC-JOHDANNAISTEN MAARITYS, ILMOITTAMINEN JA RISKIEN
PIENENTAMINEN

4 artikla

Miiritysvelvollisuus

1. Vastapuolten on médritettdvd kaikki OTC-johdannaissopimukset,
jotka koskevat OTC-johdannaislajia, jonka on ilmoitettu kuuluvan maa-
ritysvelvollisuuden piiriin 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti, jos kyseiset
sopimukset tidyttivdt molemmat seuraavista ehdoista:

a) ne on tehty jollakin seuraavista tavoista:

VYM12
i) sellaisten kahden finanssialalla toimivan vastapuolen vaililla,
jotka tdyttdvat 4 a artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdi-
detyt edellytykset;

ii) finanssialalla toimivan vastapuolen, joka tdyttdd 4 a artiklan 1
kohdan toisessa alakohdassa sdéddetyt edellytykset, ja finans-
sialan ulkopuolisen vastapuolen, joka tiyttdd 10 artiklan 1 koh-
dan toisessa alakohdassa sdddetyt edellytykset, vilill,

iii) sellaisten kahden finanssialan ulkopuolisen vastapuolen vélilld,
jotka tdyttavdt 10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdé-
detyt edellytykset;

iv) yhtddltd finanssialalla toimivan vastapuolen, joka tdyttdd 4 a
artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdéddetyt edellytykset,
tai finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, joka tayttdd 10 artiklan
1 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyt edellytykset, ja toisaalta
sellaisen kolmanteen maahan sijoittautuneen yhteison vélillg,
joka kuuluisi médritysvelvollisuuden piiriin, jos se olisi sijoit-
tautunut unioniin;

v) kahden sellaisen yhteen tai useampaan kolmanteen maahan si-
joittautuneen yhteison vililld, jotka kuuluisivat maéritysvelvol-
lisuuden piiriin, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin, edellyt-
tden, ettd sopimuksella on suora, merkittivd ja ennakoitavissa
oleva vaikutus unionissa tai ettd tdllainen edellytys on tarpeen
tai asianmukainen tdmén asetuksen sddnndsten kiertimisen es-
tdmiseksi; ja

VYM12
b) ne tehdddn tai uusitaan médritysvelvollisuuden voimaantulopdivénd
tai sen jalkeen, edellyttéen, ettd pdivind, jona ne tehddén tai uusitaan,
molemmat vastapuolet tiyttdvit a alakohdassa sdddetyt edellytykset.

VYMi8

Velvollisuutta maérittdd kaikki OTC-johdannaissopimukset ei sovelleta
sopimuksiin, jotka on tehty ensimmdiisen alakohdan a alakohdan iv
luetelmakohdassa tarkoitetuissa tilanteissa yhtéélta 4 a artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa sdddetyt edellytykset tdyttdvdn finanssialalla toimi-
van vastapuolen tai 10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyt
edellytykset tdyttdvan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen ja toisaalta
kolmanteen maahan sijoittautuneen kansallisesti toimivan eldkejéirjestel-
méin vililld edellyttéen, ettd se on saanut toimiluvan, valvottu ja tunnus-
tettu kansallisen lainsdddannon nojalla ja sen ensisijaisena tarkoituksena
on tarjota eldke-etuuksia ja se on kyseisen kansallisen lainsédddédnnon
nojalla vapautettu maéritysvelvollisuudesta.
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2. OTC-johdannaissopimukset, jotka ovat 3 artiklassa kuvattuja kon-

sernin sisdisid transaktioita, eivdt kuulu maédritysvelvollisuuden piiriin,

sanotun kuitenkaan rajoittamatta 11 artiklan mukaisten riskinpienentd-
mistekniikoiden soveltamista.

Ensimmadisessé alakohdassa sdddettyd vapautusta sovelletaan vain:

a) kun kaksi unioniin sijoittautunutta samaan konserniin kuuluvaa vas-
tapuolta on ensin kirjallisesti ilmoittanut omille toimivaltaisille viran-
omaisilleen aikovansa soveltaa vapautusta keskindisiin OTC-johdan-
naissopimuksiinsa. Ilmoitus on tehtdvd viimeistddn 30 kalenteripdi-
vad ennen vapautuksen hyddyntdmistd. Toimivaltaiset viranomaiset
voivat vastustaa vapautusta 30 kalenteripdivdn kuluessa tdmén ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta, jos vastapuolten viliset transaktiot eivit
taytd 3 artiklassa sdddettyja ehtoja, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
toimivaltaisten viranomaisten oikeutta olla hyvidksymadttd vapautusta
30 kalenteripdivdn jakson pdityttyd, jos ehdot eivit endd tiyty. Jos
toimivaltaiset viranomaiset ovat keskendin eri mieltd, arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi auttaa nditd viranomaisia pddsemain so-
pimukseen kiyttden asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mu-
kaisia valtuuksiaan;

b) kahden samaan konserniin kuuluvan vastapuolen vélisiin OTC-joh-
dannaissopimuksiin, kun vastapuolet ovat sijoittautuneet johonkin
jdsenvaltioon tai kolmanteen maahan, kun unioniin sijoittautunut
vastapuoli on saanut toimivaltaiselta viranomaiseltaan luvan soveltaa
vapautusta 30 kalenteripdivdn kuluessa siitd, kun unioniin sijoittau-
tunut vastapuoli on antanut sille ilmoituksen, edellyttien ettd 3 artik-
lassa sdddetyt ehdot tdyttyvit. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoi-
tettava paitoksestd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3.  OTC-johdannaissopimukset, jotka 1 kohdan nojalla kuuluvat maa-

ritysvelvollisuuden piiriin, on mééritettdvd sellaisessa keskusvastapuo-

lessa, jolle on myonnetty 14 artiklan nojalla toimilupa tai 25 artiklan
nojalla tunnustus méérittdd timd OTC-johdannaislaji ja joka on merkitty
rekisteriin 6 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti.

Tétd varten vastapuolesta tulee méiritysosapuoli tai asiakas tai se ottaa

kayttoon epdsuoria madritysmenettelyjd maéritysosapuolen kanssa edel-

lyttden, ettd menettelyt eivit lisdd vastapuoliriskid ja ettd niilld varmis-
tetaan, ettd vastapuolen omaisuuseriin ja positioihin sovelletaan suojaa,
joka vastaa 39 ja 48 artiklassa tarkoitettua suojaa.

M2

3 a.  Vaikka madritysosapuolia ja asiakkaita, jotka tarjoavat médritys-
palveluja joko suoraan tai vilillisesti, ei velvoiteta tekemédén sopimuksia,
on niiden tarjottava kyseisid palveluja reiluin, kohtuullisin, syrjimétto-
min ja avoimin kaupallisin ehdoin. Téllaisten méédritysosapuolten ja
asiakkaiden on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet, joilla tun-
nistetaan, ehkdistdén, hallitaan ja seurataan erityisesti kaupankayntiyksi-
kon ja médritysyksikon vilisid eturistiriitoja, jotka voivat vaikuttaa kiel-
teisesti madrityspalvelujen reiluun, kohtuulliseen, syrjiméttdomadn ja
avoimeen tarjoamiseen. Kyseisid toimenpiteitd on toteutettava myos sil-
loin, kun samaan konserniin kuuluvat erilaiset oikeushenkil6t tarjoavat
kaupankdynti- ja méirityspalveluja.

Madritysosapuolten ja asiakkaiden on annettava valvoa tarjottuihin maa-
rityspalveluihin liittyvié riskej.
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Siirretddn komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdé-
doksid, joilla tdydennetddn tétd asetusta tismentdmailld edellytykset, joi-
den tdyttyessd timén kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen
kaupallisten ehtojen on katsottava olevan reiluja, kohtuullisia, syrjimét-
tomid ja avoimia seuraavin perustein:

a) maksujen, hintojen, alennuskdytidntéjen ja muiden hintaluetteloa kos-
kevien yleisten sopimusehtojen reiluutta ja avoimuutta koskevat vaa-
timukset sanotun kuitenkaan vaikuttamatta yksittdisten vastapuolten
kanssa tehtyjen sopimusjérjestelyjen luottamuksellisuuteen;

b) tekijdt, joita pidetddn kohtuullisina kaupallisina ehtoina puolueetto-
mien ja rationaalisten sopimusjérjestelyjen varmistamiseksi;

¢) vaatimukset, joilla mahdollistetaan méérityspalvelut reiluin ja syrji-
mittémin perustein niihin liittyvat kustannukset ja riskit huomioon
ottaen niin, ettd perittyjen hintojen erot ovat suhteessa kustannuksiin,
riskeihin ja hy&tyihin; ja

d) miiritysosapuolta tai asiakasta koskevat riskienhallintaperusteet,
jotka liittyvit tarjottuihin médrityspalveluihin.

4.  Jotta voidaan varmistaa timin artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa voidaan médrittdd sopimukset, joilla katsotaan
olevan suora, merkittdvi ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa, tai
tapaukset, joissa on tarpeen tai asianmukaista estdd timédn asetuksen
sddnnosten kiertdminen 1 kohdan a alakohdan v alakohdassa tarkoite-
tulla tavalla, sekd sellaiset epdsuorat sopimusjérjestelytyypit, jotka tiyt-
tdvdt 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut ehdot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nidmi teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

YM10
" 5. Timén artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sellaisten OTC-johdannaisso-
pimusten osalta, joita katettujen joukkolainojen yhteisdt ovat tehneet
katetun joukkolainan yhteydessd tai joita arvopaperistamista varten pe-
rustettu erillisyhtid6 on tehnyt Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) 2017/2402 (') tarkoitetun arvopaperistamisen yhtey-
dessd, edellyttden, ettd

a) jos on kyse arvopaperistamista varten perustetuista erillisyhtidista,
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio laskee liikkeeseen
yksinomaan arvopaperistamisia, jotka tdyttdvdt asetuksen (EU)
2017/2402 [arvopaperistamisasetus] 18 artiklan ja 19-22 artiklan
tai 23-26 artiklan vaatimukset;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péi-
vand joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksestd ja
erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, ldpindkyville ja standardoidulle arvo-
paperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU
ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).).
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b) OTC-johdannaissopimusta kiytetdén ainoastaan suojautumaan katet-
tua joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevalta korko- tai valuut-
tapoikkeamalta; ja

¢) katettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koskevat jarjestelyt lie-
ventévit riittdvisti vastapuoliluottoriskid niiden OTC-johdannaissopi-
musten osalta, joita katettujen joukkolainojen yhteisé on tehnyt ka-
tetun joukkolainan yhteydessa tai joita arvopaperistamista varten pe-
rustettu erillisyhtié on tehnyt katetun joukkolainan tai arvopaperista-
misen yhteydessa.

6. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen ja koska on tarpeen ottaa huomioon toimijalle suotuisimman sién-
telyn hyvéksikédyton estdiminen, Euroopan valvontaviranomaiset laativat
luonnokset teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa médritetddn perusteet
sille, mitkd katettuja joukkolainoja tai arvopaperistamisia koskevat jér-
jestelyt lieventdvét riittdvésti vastapuoliluottoriskid 5 kohdassa tarkoite-
tulla tavalla.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat kyseiset teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistdén 18 pédivand heindkuuta
2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymadlld tdssd
kohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1093/2010, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 tai asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

YM12
4 a artikla

Midritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat finanssialalla toimivat
vastapuolet

1. Finanssialalla toimiva vastapuoli, joka ottaa OTC-johdannaissopi-
muksissa positioita, voi laskea joka kahdestoista kuukausi yhteenlaske-
tun kuukauden lopun keskiméérdisen positionsa edeltdvien 12 kuukau-
den osalta 3 kohdan mukaisesti.

Jos finanssialalla toimiva vastapuoli ei laske positioitaan tai jos lasken-
nan tulos on suurempi kuin jokin 10 artiklan 4 kohdan b alakohdan
mukainen maérityskynnysarvo:

a) on vilittdmaisti ilmoitettava asiasta, tarvittaessa myos laskentaan kéy-
tettdvéstd ajanjaksosta, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja asiaan-
kuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle;

b) on otettava kiyttdon médritysmenettelyt neljan kuukauden kuluessa
tdmén alakohdan a alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta; ja
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c) tultava 4 artiklassa tarkoitetun maééritysvelvollisuuden piiriin kaik-
kien niiden OTC-johdannaissopimusten osalta, jotka koskevat mitd
tahansa OTC-johdannaislajia, joka kuuluu yli neljd kuukautta sitten
tdmén alakohdan a alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen jilkeen teh-
dyn tai uusitun mééritysvelvollisuuden piiriin.

2. Finanssialalla toimivan vastapuolen, joka kuuluu 17 péivdni kesd-
kuuta 2019 4 artiklassa tarkoitetun médritysvelvollisuuden piiriin tai
joka tulee maédritysvelvollisuuden piiriin 1 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti, on pysyttdvd kyseisen velvollisuuden piirisséd ja jatkettava
madritystd, kunnes kyseinen finanssialalla toimiva vastapuoli osoittaa
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettu
kuukauden lopun keskiméérdinen positio edeltdvien 12 kuukauden
osalta ylitd 10 artiklan 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettua maéritys-
kynnysarvoa.

Finanssialalla toimivan vastapuolen on pystyttdvd osoittamaan asiaan-
kuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettua kuu-
kauden lopun keskiméddrdistd positiota edeltdvien 12 kuukauden osalta
johda tdmin position jérjestelmélliseen aliarviointiin.

3. Finanssialalla toimivan vastapuolen on siséllytettivd 1 kohdassa
tarkoitettujen positioiden laskelmaan kaikki OTC-johdannaissopimukset,
jotka se tai muut sellaisen konsernin yhteisot, johon kyseinen finans-
sialalla toimiva vastapuoli kuuluu, ovat tehneet.

Sen estdmdttd, mitd ensimmaisessd alakohdassa sdddetddn, 1 kohdassa
tarkoitetut yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen po-
sitiot lasketaan rahaston tasolla.

Yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot, jotka hallinnoivat useampaa kuin
yhtéd yhteissijoitusyritysté, ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien,
jotka hallinnoivat useampaa kuin yhtd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, on
voitava osoittaa asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd
positioiden laskenta rahaston tasolla ei johda:

a) minkdén niiden hallinnoiman rahaston positioiden tai rahastonhoita-
jan positioiden jérjestelmilliseen aliarviointiin; ja

b) médritysvelvollisuuden kiertdmiseen.

Finanssialalla toimivan vastapuolen ja muiden konserniin kuuluvien yh-
teisdjen asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on otettava kéyt-
toon yhteistydmenettelyjd positioiden tehokkaan laskennan varmistami-
seksi konsernitasolla.

vM1s
4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii jarjestelmariskikomiteaa ja
muita asianomaisia viranomaisia kuultuaan luonnokset teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa tdsmennetdén kokonaispositioihin sovellettava
madrityskynnysarvo, jos se on tarpeen maédritysvelvollisuuden piiriin
kuuluvien finanssialalla toimivien vastapuolten varovaisuusperiaatteen
mukaisen kattavuuden varmistamiseksi.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen 10 artiklan 4 a kohdan mukaisesti
tarkastelee uudelleen 10 artiklan 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan b ala-
kohdan mukaisia méérityskynnysarvoja, se tarkastelee uudelleen myds
tdmén kohdan ensimmaéisen alakohdan mukaista méadrityskynnysarvoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivand joulukuuta 2025.
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Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5. Tétd artiklaa ja 10 artiklaa sovellettaessa *méadrittamattomalld po-
sitiolla’ tarkoitetaan yhteenlaskettua kuukauden lopun keskim#érdistd
positiota edeltdvien 12 kuukauden osalta OTC-johdannaissopimuksissa,
joita ei médritetd 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa tai 25 artiklan
nojalla tunnustetussa keskusvastapuolessa.

4 b artikla

Kaupan jilkeiset riskinvihennyspalvelut

1.  Edelld olevassa 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua maéritysvelvol-
lisuutta ei sovelleta OTC-johdannaissopimukseen, joka laaditaan ja teh-
dddn tdmidn artiklan 2—4 kohdan nojalla toteutettavan hyvéksyttidvin
kaupan jilkeisid riskinvdhennyspalveluja koskevan menettelyn, jiljem-
pand ’PTRR-menettely’, tuloksena, jdljempénd 'PTRR-transaktio’, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta 11 artiklan mukaisten riskienpienentdmis-
tekniikoiden soveltamista.

2. PTRR-transaktio voidaan vapauttaa 4 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tetusta madritysvelvollisuudesta vain, jos

a) PTRR-menettelyn suorittava taho, jaljempénd ’PTRR-palvelujen tar-
joaja’, tayttdd tdiman artiklan 3 ja 4 kohdassa sdddetyt vaatimukset; ja

b) kukin PTRR-menettelyyn osallistuva tdyttdd tdmén artiklan 3 kohdan
vaatimukset.

3.  Hyviksyttivin PTRR-menettelyn on tdytettivd seuraavat vaa-
timukset:

a) sen suorittaa yhteisd, joka on saanut toimiluvan direktiivin
2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti ja joka on riippumaton PTRR-
menettelyssd mukana olevien OTC-johdannaissopimusten vastapuo-
lista;

b) se vdhentdd riskid kussakin PTRR-menettelyyn toimitetussa salkussa;

¢) se hyviksytddn kokonaisuudessaan, jolloin PTRR-menettelyyn osal-
listuvat eivét voi valita, mitd kauppoja PTRR-menettelyn yhteydessa

toteutetaan;

d) siihen osallistuminen on avointa vain niille yhteiséille, jotka alun
perin toimittavat salkun PTRR-menettelyyn;

e) se on markkinariskineutraali;
f) se ei vaikuta hinnanmuodostukseen;

g) se on luonteeltaan tiivistdmis-, tasapainotus- tai optimointimenettely
tai niiden yhdistelm4;

h) se toteutetaan kahden- tai monenvilisesti.

4. PTRR-palvelujen tarjoajan on

a) noudatettava ennalta sovittuja PTRR-menettelyn sdéntdjd, myds me-
netelmid ja algoritmeja ennalta suunnitelluissa sykleissé, ja toimittava

kohtuullisella, avoimella ja syrjimittomélla tavalla;

b) varmistettava, ettdi PTRR-menettelyyn osallistuvat yhteisot eivét
pysty vaikuttamaan PTRR-menettelyn tulokseen;
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¢) toteutettava sdannollisié tiivistimismenettelyjd, joissa PTRR-menette-
lyt johtavat uusiin PTRR-transaktioihin;

d) siilytettiva tdydelliset ja tdsmailliset tiedot kaikista PTRR-menettelyn
mukaisesti toteutetuista transaktioista, mukaan lukien

i) tiedot PTRR-menettelyn yhteydessd tehdyistd transaktioista;

ii) PTRR-menettelystd johtuvat transaktiot joko muutettuina trans-
aktioina tai uusina transaktioina; ja

iii) PTRR-menettelyyn siséltyvien eri salkkujen kokonaisriskin
muutos;

e) asetettava d alakohdassa tarkoitetut tiedot pyynnostd ilman aiheetonta
viivytystd asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen ja arvopape-
rimarkkinaviranomaisen saataville; ja

f) seurattava PTRR-menettelystd johtuvia transaktioita sen varmistami-
seksi, ettd PTRR-menettely ei mahdollisuuksien mukaan johda méa-
ritysvelvollisuuden védrinkdyttoon tai kiertdmiseen.

5. Toimivaltaisen viranomaisen, joka on myontinyt PTRR-palvelujen
tarjoajalle toimiluvan direktiivin 2014/65/EU 7 artiklan mukaisesti, on
ennen kuin kyseisen PTRR-palvelujen tarjoajan suorittamasta PTRR-
menettelystd johtuva PTRR-transaktio voidaan vapauttaa mééritysvelvol-
lisuudesta 1 kohdan mukaisesti, tehtdva ilman aiheetonta viivytystd seu-
raavat:

a) ilmoitettava PTRR-palvelujen tarjoajan nimi arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle; ja

b) toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle arvionsa siitd, miten
hyvin PTRR-palvelujen tarjoaja tiyttdd 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut
vaatimukset.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on
vahintddn vuosittain vahvistettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ta-
pauksen mukaan, ettdi PTRR-palvelujen tarjoaja tiyttdd edelleen 3 ja
4 kohdassa tarkoitetut vaatimukset tai ettdi PTRR-palvelujen tarjoaja ei
endd tarjoa PTRR-palveluja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa timin kohdan ensimmdiisen
ja toisen alakohdan nojalla saadut tiedot kunkin jasenvaltion viranomai-
sille, joilla on 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun maéritysvelvollisuu-
teen liittyvid valvontavaltuuksia.

Tédmén kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun toimivaltaisen
viranomaisen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle, jos PTRR-palvelujen tarjoaja ei endd tdytd 3
ja 4 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia. Téllaisen ilmoituksen saatuaan
arvopaperimarkkinaviranomainen poistaa PTRR-palvelujen tarjoajan té-
min kohdan viidennesséd alakohdassa tarkoitetusta luettelosta. Siitd péi-
vastd alkaen, jona PTRR-palvelujen tarjoaja on poistettu kyseisesté luet-
telosta, kyseisen PTRR-palvelujen tarjoajan suorittamasta PTRR-menet-
telystd johtuvat PTRR-transaktiot eivdt endd ole vapautettuja méaaritys-
velvollisuudesta 1 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain luettelon sille en-
simmdisen alakohdan a alakohdan nojalla ilmoitetuista PTRR-palvelujen
tarjoajista.
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6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn edelleen 3 ja 4 kohdassa sda-
dettyjd osatekijoitd ja edellytyksid sekd seuraavia muita PTRR-menette-
lyjen vaatimuksia tai ominaisuuksia:

a) mitd PTRR-menettelyn markkinariskineutraaliudella tarkoitetaan;

b) vaadittu riskinvdhennys toimitetuissa salkuissa;

c) sekd maédritettyjd ettd méadrittimattomid transaktioita sisédltdvien yh-
distelmédsalkkujen mahdollinen siséllyttdminen samaan PTRR-menet-
telyyn ja edellytykset, joilla tillainen siséllyttdminen olisi sallittua;

d) PTRR-menettelyn hallinnointia koskevat vaatimukset;

e) erityyppisid PTRR-palveluja koskevat vaatimukset;

f) myonnetyn vapautuksen soveltamisen valvontaprosessi; ja

g) kriteerit, joita sovelletaan arvioitaessa, kierretddinko mairitysvelvolli-
suutta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessid alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivand joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld tdmén
kohdan ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 artikla

Miiritysvelvollisuutta koskeva menettely

VYMi12

" 1. Kun toimivaltainen viranomainen myontii 14 tai 15 artiklan no-
jalla keskusvastapuolelle luvan maédrittdd tietyn OTC-johdannaislajin
johdannaisia tai kun OTC-johdannaislaji, jonka méaéarityksen keskusvas-
tapuoli aikoo aloittaa, kuuluu 14 tai 15 artiklan mukaisesti jo mydnne-
tyn luvan piiriin, toimivaltaisen viranomaisen on viipymaéttd ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kyseisestd luvasta tai OTC-johdan-
naislajista, jonka madrityksen keskusvastapuoli aikoo aloittaa.

2. Kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun arvopaperimarkkinaviran-
omainen on saanut 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tai saattanut paa-
tokseen 25 artiklassa sdddetyn tunnustamismenettelyn, sen on jarjestet-
tyddn julkisen kuulemisen sekd kuultuaan jérjestelmdriskikomiteaa ja
tarvittaecssa kolmansien maiden toimivaltaisia viranomaisia laadittava ja
annettava komission hyviksyttaviksi luonnokset teknisiksi sdéntelystan-
dardeiksi, joissa médritetddn seuraavat seikat:

a) OTC-johdannaislaji, jonka olisi kuuluttava 4 artiklassa tarkoitetun
madritysvelvollisuuden piiriin;
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b) pédivamadra tai pdivamadrit, jolloin maéritysvelvollisuus tulee voi-
maan, mukaan lukien mahdollinen siirtymédaika ja niiden vastapuol-
ten ryhmit, joihin velvollisuutta sovelletaan.
VYMi12
vB
Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.
VM4
Laatiessaan tdimén kohdan nojalla luonnoksia teknisiksi sddntelystandar-
deiksi arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa rajoittaa direktiivin
2014/65/EU (') 95 artiklassa sédddetyn, C osan 6 kohdan energiajohdan-
naissopimuksia koskevan siirtyméséddanndksen soveltamista.
VB

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on omasta aloitteestaan ja jarjes-
tettydédn julkisen kuulemisen sekd kuultuaan jérjestelmériskikomiteaa ja
tarvittaessa kolmansien maiden toimivaltaisia viranomaisia yksiloitdva 4
kohdan a, b ja ¢ alakohdassa esitettyjen perusteiden mukaisesti ne joh-
dannaislajit, joiden olisi kuuluttava 4 artiklassa sdddetyn médritysvelvol-
lisuuden piiriin mutta joita varten mikdin keskusvastapuoli ei ole vield
saanut toimilupaa, ja ilmoitettava ne komissiolle.

Ilmoituksen jdlkeen arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava
kutsu kyseisten johdannaislajien maédritystd koskevien ehdotusten
laatimiseksi.

4.  Jarjestelmdriskin kokonaisvaltaiseksi vdhentdmiseksi teknisten
sddntelystandardien luonnoksissa on 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetu-
ilta osin otettava huomioon seuraavat perusteet:

a) kyseisten OTC-johdannaislajien sopimusehtojen ja toimintaproses-
sien standardoinnin aste;

b) kyseisten OTC- johdannaislajien médré ja likviditeetti;

¢) rehellisten, luotettavien ja yleisesti hyvéksyttyjen hintatietojen saa-
tavuus kyseisessd OTC-johdannaislajissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi nditd teknisten sédédntelystandar-
dien luonnoksia laadittaessa ottaa huomioon asianomaisia OTC-johdan-
naislajeja kéyttdvien vastapuolten keskindiset yhteydet, ennakoidun vai-
kutuksen vastapuoliluottoriskin tasoihin vastapuolten vililld sekd vaiku-
tuksen kilpailuun kaikkialla unionissa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivand
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin
2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).
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Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sédéntelys-
tandardeiksi, joissa yksildidddn ensimmadisen alakohdan a, b ja c ala-
kohdassa tarkoitetut perusteet.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd kolmannessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

5. Teknisten sdéntelystandardien luonnoksissa on 2 kohdan b alakoh-
dassa tarkoitetuilta osin otettava huomioon seuraavat perusteet:

a) kulloisenkin OTC-johdannaislajin ennakoitu méard;

b) se, méadrittddko useampi kuin yksi keskusvastapuoli jo samaa OTC-
johdannaislajia;

c) asianomaisten keskusvastapuolten kyky kisitelld ennakoitua méérda
ja hallita kyseisen OTC-johdannaislajin méirityksestd koituva riski;

d) kyseisen OTC-johdannaislajin markkinoilla toimivien tai tulevaisuu-
dessa mahdollisesti toimivien vastapuolten tyyppi ja lukuméaard;

e) aika, jonka maiéritysvelvollisuuden alainen vastapuoli tarvitsee jérjes-
telyja varten maédrittddkseen OTC-johdannaissopimuksensa keskus-
vastapuolessa;

f) niiden kyseisen OTC-johdannaislajin markkinoilla toimivien vastapu-
olten riskienhallinta, oikeuskelpoisuus ja toimintakyky, jotka 4 artik-
lan 1 kohdan nojalla kuuluisivat médritysvelvollisuuden piiriin.

6. Jos OTC-johdannaissopimuslajilla ei endd ole keskusvastapuolta,
jolle on myonnetty toimilupa tai tunnustus méaérittdd kyseisid sopimuk-
sia tdmén asetuksen mukaisesti, se ei endd kuulu 4 artiklassa tarkoitetun
madritysvelvollisuuden piiriin, ja tilldin sovelletaan tdméin artiklan 3
kohtaa.

6 artikla

Julkinen rekisteri

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on perustettava julkinen rekis-
teri, ylldpidettidva sitd ja pidettdvd se ajan tasalla, jotta médiritysvelvol-
lisuuden piiriin kuuluvat OTC-johdannaislajit voidaan tunnistaa asian-
mukaisesti ja yksiselitteisesti. Julkiseen rekisteriin on oltava péddsy arvo-
paperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla.
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2. Rekisteri sisdltda

a) OTC-johdannaislajit, jotka 4 artiklan nojalla kuuluvat méiéritysvel-
vollisuuden piiriin;

YM14
b) keskusvastapuolet, joille on mydnnetty toimilupa 17 artiklan mukai-
sesti tai jotka on tunnustettu 25 artiklan mukaisesti mééritysvelvol-
lisuutta varten, sekd toimiluvan tai tunnustamisen padivdmédrin;

¢) paivamadrat, jolloin méiritysvelvollisuus tulee voimaan, mukaan lu-
kien mahdollista asteittaista tdytdntoonpanoa koskevat tiedot;

d) arvopaperimarkkinaviranomaisen 5 artiklan 3 kohdan mukaisesti yk-
siloimédt OTC-johdannaislajit;

VYMi12

f) keskusvastapuolet, jotka toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselle maééritysvelvollisuutta varten, ja
niiden kunkin osalta ilmoituksen paivimaéra;

VYMi18
g) niiden johdannaissopimusten osuuden kalenterivuoden lopussa, jotka
on médritetty 14 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneissa keskusvas-
tapuolissa, verrattuna 25 artiklan mukaisesti tunnustetuissa kolman-
sien maiden keskusvastapuolissa mééritettyihin johdannaissopimuk-
siin esitettynd kokonaisuudessaan ja omaisuuserdluokittain.

VYMi12
" 3. Jos keskusvastapuolella ei ole endd timdn asctuksen mukaista
toimilupaa tai tunnustusta tietyn OTC-johdannaislajin médritykseen, ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen on poistettava kyseinen keskusvasta-
puoli viipymittd OTC-johdannaislajia koskevasta julkisesta rekisterist.

4.  Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa yksildidddn tarkemmin 1 kohdassa tarkoi-
tettuun julkiseen rekisteriin siséllytettdvit tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava tdllaiset teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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6 a artikla

Miiéritysvelvollisuuden keskeyttiiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd komissiota keskeyt-
tdméédn 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun méaéritysvelvollisuuden tietty-
jen OTC-johdannaislajien tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta, jos jo-
kin seuraavista edellytyksistéd tiyttyy:

a) tietyt OTC-johdannaislajit eivdt endd sovellu keskusvastapuolimdé-
ritykseen 5 artiklan 4 kohdan ensimmaéisessé alakohdassa ja 5 artiklan
5 kohdassa tarkoitettujen perusteiden mukaisesti;

b) keskusvastapuoli todennidkdisesti lopettaa kyseisten OTC-johdannais-
lajien maédrityksen, eikd mikddn muu keskusvastapuoli kykene méaa-
rittdmddn kyseisid OTC-johdannaislajeja keskeytyksetti,

¢) madiritysvelvollisuuden keskeyttiminen kyseisten tiettyjen OTC-joh-
dannaislajien tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta on tarpeen, jotta
véltetddn rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan
toimintaan kohdistuva vakava uhka unionissa tai voidaan puuttua
sithen ja keskeyttiminen on oikeasuhteinen kyseisiin tavoitteisiin
nihden.

Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan c alakohtaa ennen ensimmaéisessi
alakohdassa tarkoitetun pyynnon esittdmistd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on kuultava jérjestelmiriskikomiteaa ja 22 artiklan mukaisesti
nimettyji toimivaltaisia viranomaisia.

Ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetun pyynnén mukana on oltava to-
disteet siitd, ettd ainakin yksi kyseisessd alakohdassa sdddetyistd edelly-
tyksistd tiyttyy.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd madéritysvelvollisuuden kes-
keyttdmistd asetuksen (EU) N:o 600/2014 32 artiklan 5 kohdassa tar-
koitettuna kaupankiyntivelvollisuuden voimaantuloa koskevien perustei-
den huomattavana muutoksena, timéin kohdan ensimmadisessd alakoh-
dassa tarkoitettuun pyyntoon voidaan myds sisdllyttdd pyyntd keskeyttda
mainitun asetuksen 28 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdéddetty kaupankdynti-
velvollisuus samoille tietyille OTC-johdannaislajeille, joita kyseinen
madritysvelvollisuuden keskeyttdmispyyntd koskee.

2. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat médritysosapuolten
valvonnasta, ja toimivaltaiset viranomaiset, jotka on nimetty 22 artiklan
mukaisesti, voivat tdmin artiklan 1 kohdassa sdddetyin edellytyksin
pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista toimittamaan komissiolle mai-
ritysvelvollisuuden keskeytystd koskevan pyynndon. Toimivaltaisen vi-
ranomaisen pyynndssa on esitettdva perusteet ja ndyttd siitd, ettd vahin-
tddn yksi tdmidn artiklan 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa séa-
detyistd edellytyksistd tiyttyy.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 48 tunnin kuluessa tdmén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun pyynnon vastaanottamisesta toi-
mivaltaiselta viranomaiselta ja toimivaltaisen viranomaisen esittdmien
perusteiden ja nédytdn perusteella joko pyydettivd komissiota keskeytta-
main 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu mééaritysvelvollisuus tai hylattava
tdmén kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu pyynto. Arvopaperimark-
kinaviranomaisen on ilmoitettava kyseiselle toimivaltaiselle viranomai-
selle padtoksestddn. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen hylkdé toimi-
valtaisen viranomaisen tekemdn pyynndn, sen on perusteltava asia
kirjallisesti.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja pyynt6jd ei saa julkaista.

4.  Komissio joko keskeyttdd tdytintoonpanosdddokselld madritysvel-
vollisuuden 1 kohdassa tarkoitettujen tiettyjen OTC-johdannaislajien tai
tietyntyyppisen vastapuolen osalta taikka hylkdd keskeytyspyynnon vii-
pymittd 1 kohdassa tarkoitetun pyynndn vastaanottamisen jilkeen arvo-
paperimarkkinaviranomaisen esittdimien perusteiden ja ndytén perus-
teella. Jos komissio hylkdd keskeytyspyynnon, sen on perusteltava
asia kirjallisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Komissio ilmoittaa
téstd vilittomasti Euroopan parlamentille ja neuvostolle ja valittdé niille
arvopaperimarkkinaviranomaisen esittdmait perusteet. Kyseisié tietoja ei
saa julkaista.

Tamédn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu tadytdntoonpano-
sdddos hyvéksytdan 86 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyé
noudattaen.

5. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen sitd pyytdd tdmén artiklan 1
kohdan neljannen alakohdan mukaisesti, tiettyjen OTC-johdannaislajien
madritysvelvollisuuden keskeyttavdlld tdytdntoonpanosddadokselld voi-
daan myds keskeyttdd asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan 1 ja
2 kohdassa sédddetty kaupankiyntivelvollisuus samoille tietyille OTC-
johdannaislajeille, joita kyseinen médritysvelvollisuuden keskeyttdminen
koskee.

6.  Mairitysvelvollisuuden keskeyttdminen ja soveltuvin osin kaupan-
kéayntivelvollisuus on annettava tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, ja se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, komis-
sion verkkosivustolla ja 6 artiklassa tarkoitetussa julkisessa rekisterissa.

7.  Edelld 4 kohdassa tarkoitettu maéritysvelvollisuuden keskeytys on
voimassa aluksi enintddn kolme kuukautta kyseisen keskeyttdmisen so-
veltamispéivésta.

Edelld 5 kohdassa tarkoitettu kaupankayntivelvollisuuden keskeytys on
voimassa saman alkuvaiheen ajan.

8. Jos keskeytyksen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi
taytdntoonpanosaddokselld jatkaa 4 kohdassa tarkoitetun keskeytyksen
voimassaoloa enintddn kolmen kuukauden jaksoissa siten, ettd keskey-
tyksen kokonaiskesto ei ylitd 12 kuukautta. Keskeytyksen jatkaminen
julkaistaan 6 kohdan mukaisesti.
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Tamin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu tiytdntodnpano-
sdddos hyviksytddn 86 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyé
noudattaen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on riittivdn ajoissa ennen tdmén ar-
tiklan 7 kohdassa tarkoitettua keskeytysjaksoa tai timéin kohdan ensim-
mdisessd alakohdassa tarkoitettua keskeytyksen jatkamista annettava ko-
missiolle lausunto siitd, ovatko keskeytyksen perusteet edelleen voi-
massa. Sovellettaessa tdmédn artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan
c alakohtaa arvopaperimarkkinaviranomaisen on kuultava jirjestelméris-
kikomiteaa ja 22 artiklan mukaisesti nimettyja toimivaltaisia viranomai-
sia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava jdljennds kysei-
sestd lausunnosta Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Kyseistd lau-
suntoa ei saa julkaista.

Taytantoonpanosdddokselld, jolla jatketaan maéritysvelvollisuuden kes-
keytystd, voidaan myos jatkaa 7 kohdassa tarkoitettua kaupankéyntivel-
vollisuuden keskeytysta.

Kaupankéyntivelvollisuuden keskeytyksen jatkamisen on oltava voi-
massa saman ajan kuin maédritysvelvollisuuden  keskeytyksen
jatkaminen.

VYMI15
6 b artikla

Midritysvelvollisuuden keskeyttiiminen kriisinratkaisussa

1. Jos keskusvastapuoli tdyttdd Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2021/23 (*) 22 artiklassa sdddetyt edellytykset, kyseisen
asetuksen 3 artiklan 1 kohdan nojalla nimetty keskusvastapuolen krii-
sinratkaisuviranomainen tai tdmédn asetuksen 22 artiklan 1 kohdan mu-
kaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen voi omasta aloitteestaan tai
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen maéiritysosapuolen
valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd pyytdd
komissiota keskeyttimédn tdmén asetuksen 4 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tetun mdédritysvelvollisuuden tiettyjen OTC-johdannaislajien tai tietyn-
tyyppisen vastapuolen osalta, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:

a) kriisinratkaisun kohteena olevalla keskusvastapuolella on lupa mia-
rittdd tietyt madritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat OTC-johdannais-
lajit, joiden osalta keskeyttdmistd pyydetéddn; ja

b

~

madritysvelvollisuuden keskeyttiminen kyseisten tiettyjen OTC-joh-
dannaislajien tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta on tarpeen, jotta
voidaan valttdd rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteet-
tomaan toimintaan kohdistuva vakava uhka unionissa tai puuttua
sithen keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessd, ja keskeyttdmi-
nen on oikeasuhteinen kyseisiin tavoitteisiin nihden.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 péivind
joulukuuta 2020, keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta
sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 sekd direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132
muuttamisesta (EUVL L 022, 22.1.2021, s. 1).
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Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitettuun pyynt6dn on liitettdvd néyttd
siitd, ettd kyseisen alakohdan a ja b alakohdassa sdddetyt edellytykset
tayttyvit.

Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetun viranomaisen on toimitettava
perusteltu pyyntonsd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jarjestelméris-
kikomitealle samalla, kun se toimittaa pyynnon komissiolle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 24 tunnin kuluessa timéin
artiklan 1 kohdan ensimmdisessé alakohdassa tarkoitettua viranomaisen
pyyntdd koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta ja jarjestelmériskiko-
miteaa mahdollisuuksien mukaan kuultuaan lausunnon aiotusta keskeyt-
tdmisestd ottaen huomioon tarve vilttdd rahoitusvakauteen tai rahoitus-
markkinoiden moitteettomaan toimintaan kohdistuva vakava uhka unio-
nissa tai tarve puuttua siihen, asetuksen (EU) 2021/23 21 artiklassa
vahvistetut kriisinratkaisutavoitteet ja tdmén asetuksen 5 artiklan 4 ja
5 kohdassa esitetyt perusteet.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd médritysvelvollisuuden
keskeyttdmistd asetuksen (EU) N:o 600/2014 32 artiklan 5 kohdassa
tarkoitettuna kaupankdyntivelvollisuuden voimaantuloa koskevien perus-
teiden huomattavana muutoksena, se voi pyytdd komissiota keskeytta-
midn mainitun asetuksen 28 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdédetyn kaupan-
kayntivelvollisuuden samojen tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta,
joita madritysvelvollisuuden keskeyttimispyyntd koskee.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa perustellun pyyntonsd tie-
doksi 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetulle viranomaiselle
sekd jarjestelmiriskikomitealle samalla, kun se toimittaa pyynndn
komissiolle.

4. Edelld 1 ja 3 kohdassa tarkoitettuja pyyntdjd sekd 2 kohdassa
tarkoitettua lausuntoa ei saa julkaista.

5.  Komissio joko keskeyttdd tdytdntdonpanosdddokselld madritysvel-
vollisuuden tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta tai hylkda keskeytys-
pyynndn ilman aiheetonta viivytystd 1 kohdassa tarkoitetun pyynnén
vastaanottamisen jilkeen 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen antamien
perustelujen ja ndyton perusteella.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua taytdntoonpanosdddostd hyvak-
syessddn komissio ottaa huomioon tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen antaman lausunnon, asetuksen (EU)
2021/23 21 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet, timan asetuk-
sen 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa sdddetyt perusteet, jotka koskevat kyseisid
OTC-johdannaislajeja, ja keskeyttdmisen tarpeen, jotta viltetddn rahoi-
tusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan unio-
nissa kohdistuva vakava uhka tai puututaan siihen.
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Jos komissio hylkdd pyydetyn keskeytyksen, sen on perusteltava pai-
toksensd kirjallisesti 1 kohdan ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitetulle
pyynnon esittdneelle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomai-
selle. Komissio ilmoittaa tistd vélittomésti Euroopan parlamentille ja
neuvostolle ja vilittdd niille 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetulle pyynnon esittdneelle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle esitetyt perusteet. Tallaisia tietoja ei saa julkaista.

Tamidn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu taytdntoonpano-
sdddos hyvéksytdan 86 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyé
noudattaen.

6. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen sitd pyytdd tdmén artiklan 3
kohdan mukaisesti, mééritysvelvollisuuden keskeyttavilld tdytintoonpa-
nosdadokselld voidaan myos keskeyttdd asetuksen (EU) N:o 600/2014
28 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetty kaupankéyntivelvollisuus samojen
tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta, joita kyseinen miéritysvelvolli-
suuden keskeyttdminen koskee.

7.  Madritysvelvollisuuden ja soveltuvin osin kaupankdyntivelvolli-
suuden keskeyttiminen on annettava tiedoksi tdimén artiklan 1 kohdan
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetulle pyynnon esitténeelle viranomai-
selle seké arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ja se on julkaistava Euroo-
pan unionin virallisessa lehdessd, komission verkkosivustolla ja 6 artik-
lassa tarkoitetussa julkisessa rekisterissa.

8. Edelld 5 kohdassa tarkoitettu méaéritysvelvollisuuden keskeytys on
voimassa aluksi enintdén kolme kuukautta kyseisen keskeyttdmisen so-
veltamispaivasta.

Edelld 6 kohdassa tarkoitettu kaupankdyntivelvollisuuden keskeytys on
voimassa saman alkuvaiheen ajan.

9.  Jos keskeytyksen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi
taytdntoonpanosdddokselld jatkaa 5 kohdassa tarkoitetun keskeytyksen
voimassaoloa enintddn kolmen kuukauden jaksoissa siten, ettd keskey-
tyksen kokonaiskesto ei ylitd 12 kuukautta. Keskeytyksen jatkaminen
julkaistaan 7 kohdan mukaisesti.

Tamin kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu tiytdntoonpano-
sdddos hyvéksytddn 86 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd
noudattaen.

10. Edelld 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut viran-
omaiset voivat riittdvén ajoissa ennen 5 kohdassa tarkoitetun keskeytti-
misen alkuvaiheen tai 9 kohdassa tarkoitetun keskeytystd jatkavan jak-
son pidttymistd pyytdd komissiota jatkamaan médritysvelvollisuuden
keskeytysta.

Pyyntoon on liitettdva ndyttd siitd, ettd 1 kohdan ensimmdiisen alakoh-
dan a ja b alakohdassa sdaddetyt edellytykset tdyttyvit edelleen.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun viranomaisen on toimitettava
perusteltu pyyntonsd tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jér-
jestelmériskikomitealle samalla, kun se toimittaa pyynnon komissiolle.
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Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitettua pyynt6éd ei saa julkaista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa pyyntdd koskevan ilmoituksen
vastaanottamisen jdlkeen ilman aiheetonta viivytystd ja jirjestelmériski-
komiteaa tarvittaessa kuultuaan komissiolle lausunnon siitd, ovatko kes-
keytyksen perusteet edelleen voimassa, kun otetaan huomioon tarve
valttdd rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toi-
mintaan unionissa kohdistuva vakava uhka tai tarve puuttua siihen,
asetuksen (EU) 2021/23 21 artiklassa vahvistetut kriisinratkaisun tavoit-
teet ja tdmén asetuksen 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa esitetyt perusteet.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava jéljennds kyseisestd
lausunnosta Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Kyseistd lausuntoa
ei saa julkaista.

Taytantoonpanosdddokselld, jolla jatketaan madritysvelvollisuuden kes-
keytystd, voidaan my0s jatkaa 6 kohdassa tarkoitettua kaupankayntivel-
vollisuuden keskeytysta.

Kaupankayntivelvollisuuden keskeytyksen jatkamisen on oltava voimassa sa-
man ajan kuin mééritysvelvollisuuden keskeytyksen jatkaminen.

7 artikla

Keskusvastapuoleen piisy

1.  Keskusvastapuolen, jolle on mydnnetty toimilupa OTC-johdan-
naissopimusten maééritystd varten, on kauppapaikasta riippumatta suos-
tuttava madrittiméén téllaisia sopimuksia syrjiméttomaésti ja avoimesti,
my0s mitd tulee méadrityspalvelujdrjestelméén padsyyn liittyviin vakuus-
vaatimuksiin ja siitd veloitettaviin maksuihin. N&in on varmistettava
erityisesti se, ettd kauppapaikalla on oikeus niiden sopimusten syrjimat-
tomadn kohteluun, joilla kidydddan kauppaa kyseisessd kauppapaikassa,
seuraavien seikkojen osalta:

a) vakuusvaatimukset ja taloudellisesti vastaavien sopimusten nettoutus,
kun tdllaisten sopimusten sisdllyttdiminen keskusvastapuolen sulkeu-
tuviin (close-out) ja muihin nettoutusmenettelyihin sovellettavan
maksukyvyttdmyyslainsddddnnon nojalla ei vaaranna ndiden menet-
telyjen moitteetonta ja asianmukaista toimintaa, pitevyytté tai tdytan-
toonpanokelpoisuutta; ja

b) samassa keskusvastapuolessa maddritettdvien sopimusten, joiden vé-
lillda on merkittdvd korrelaatio, vakuuksien ristiinkdytté 41 artiklan
mukaisen riskienhallintamallin puitteissa.

Keskusvastapuoli voi vaatia, ettd kauppapaikassa noudatetaan keskus-
vastapuolen vahvistamia toiminnallisia ja teknisid vaatimuksia, riskien-
hallintavaatimukset mukaan lukien.
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2. Keskusvastapuoli hyviksyy markkinapaikan esittimin keskusvas-
tapuoleen pédsyéd koskevan virallisen pyynnén tai epdd sen kolmen kuu-
kauden kuluessa pyynnon esittdmisesta.

3. Jos keskusvastapuoli epdd padsyn 2 kohdan nojalla, se ilmoittaa
markkinapaikalle kaikki epddamisen perustelut.

4.  Elleivdt markkinapaikan toimivaltainen viranomainen ja keskus-
vastapuolen toimivaltainen viranomainen epdd pédsyd, keskusvastapuo-
len on, jollei toisesta alakohdasta muuta johdu, myénnettdvéd pédsy kol-
men kuukauden kuluessa padtoksesti, jolla suostutaan markkinapaikan
viralliseen pyynt6on 2 kohdan mukaisesti.

Markkinapaikan toimivaltainen viranomainen ja keskusvastapuolen toi-
mivaltainen viranomainen voivat evdtd pddsyn keskusvastapuoleen
markkinapaikan esittdimén virallisen pyynnon jilkeen ainoastaan silloin,
jos pédsy uhkaisi markkinoiden moitteetonta ja asianmukaista toimintaa
tai vaikuttaisi kielteisesti jarjestelméariskiin.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee toimivaltaisten viran-
omaisten  viliset mahdolliset erimielisyydet asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.

6. Edellda 1 kohdassa sdddetyt edellytykset kauppapaikassa kaupan
kohteena olevien sopimusten syrjimittomélle kohtelulle vakuusvaa-
timusten ja taloudellisesti vastaavien sopimusten nettoutuksen osalta
sekéd samassa keskusvastapuolessa médritettdvien sopimusten, joiden vé-
lilld on merkittavd korrelaatio, vakuuksien ristiinkdyton osalta miérite-
tddn tarkemmin teknisissd sddntelystandardeissa, jotka hyviksytddn
asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') 35 artiklan 6 kohdan e alakohdan
mukaisesti.

VYMI18
7 a artikla

Aktiivinen tili

1.  Finanssialalla toimivilla vastapuolilla ja finanssialan ulkopuolisilla
vastapuolilla, jotka kuuluvat 24 piivand joulukuuta 2024 méiéritysvel-
vollisuuden piiriin 4 a ja 10 artiklan mukaisesti tai jotka tulevat timén
jilkeen médritysvelvollisuuden piiriin ja jotka ylittdvdt maérityskynnys-
arvon missd tahansa tdmén artiklan 6 kohdassa tarkoitetussa johdannais-
sopimusten luokassa, jossakin kyseisessd kohdassa luetellussa yksittii-
sessd luokassa tai kaikissa kyseisessd kohdassa luetelluissa luokissa yh-
teensd, on oltava kyseisten tdmén artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen
johdannaissopimusluokkien osalta vahintdén yksi aktiivinen tili 14 artik-
lan nojalla toimiluvan saaneessa keskusvastapuolessa, jos kyseinen kes-
kusvastapuoli tarjoaa kyseisten johdannaisten méérityspalveluja, ja nii-
den on médritettdvd vdhintddn edustava lukuméérd kauppoja kyseiselld
aktiivisella tililla.

Jos finanssialalla toimivaan vastapuoleen tai finanssialan ulkopuoliseen
vastapuoleen aletaan soveltaa velvollisuutta ylldpitdd aktiivista tilid en-
simmdisen alakohdan mukaisesti, kyseisen finanssialalla toimivan vas-
tapuolen tai finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on ilmoitettava tésti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja asiaankuuluvalle toimivaltaiselle
viranomaiselleen ja perustettava téllainen aktiivinen tili kuuden kuukau-
den kuluessa siitd, kun siihen aletaan soveltaa kyseistd velvollisuutta.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 péi-
vénd toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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2. Madrittdessddn 1 kohtaan liittyvid velvollisuuksiaan vastapuolen,
joka kuuluu unionissa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan kon-
serniin, on otettava huomioon kaikki 6 kohdassa tarkoitetut johdannais-
sopimukset, jotka kyseinen vastapuoli tai muut sellaisen konsernin yh-
teis6t, johon kyseinen vastapuoli kuuluu, méadrittavit, konsernin sisdisia
transaktioita lukuun ottamatta.

3. Vastapuolten, joihin aletaan soveltaa 1 kohdan ensimmaiisessd ala-
kohdassa sdéddettyd velvollisuutta, on varmistettava, ettd kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvit:

a) kyseessd on pysyvisti toimiva tili siten, ettd muun muassa tiliin
liittyvat oikeudelliset asiakirjat, tietotekniset yhteydet ja sisidiset pro-
sessit ovat kaytossd;

b) vastapuolella on kéytdssddn jarjestelmét ja resurssit, jotta se pystyy
toiminnallisesti kdyttdmddn tilid lyhyelldkin varoitusajalla suuriin
madriin timan artiklan 6 kohdassa tarkoitettuja johdannaissopimuksia
kaikkina aikoina sekd vastaanottamaan lyhyessd ajassa suuren trans-
aktiovirran positioista, joita ylldpidetddn 25 artiklan 2 ¢ kohdan mu-
kaisessa maédrityspalvelussa, jolla on jéirjestelmédn kannalta huomat-
tava merkitys;

¢) kaikki kyseisen vastapuolen 6 kohdassa tarkoitettuihin johdannaisso-
pimuksiin liittyvdt uudet kaupat voidaan madrittdd tililld kaikkina
aikoina;

d) vastapuoli tekee viiteajanjakson aikana madrityksid aktiivisella tililla
sellaisilla kaupoilla, jotka edustavat timén artiklan 6 kohdassa tar-
koitettuja johdannaissopimuksia, jotka maééritetddn 25 artiklan 2 c
kohdan mukaisessa maérityspalvelussa, jolla on jérjestelmin kannalta
huomattava merkitys.

4.  Edelld 3 kohdan d alakohdassa tarkoitettua edustavuutta koskevaa
velvollisuutta arvioidaan seuraavin perustein:

a) eri johdannaissopimuslajit;

b) kauppojen maturiteetti;

¢) kauppojen koko.

Edelld 3 kohdan d alakohdassa tarkoitettua edustavuutta koskevaa vel-
vollisuutta ei sovelleta vastapuoliin, joiden avoinna oleva médritetty
nimellisméérd on alle 6 miljardia euroa 6 kohdassa tarkoitettujen joh-
dannaissopimusten osalta.
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Edelld 3 kohdan d alakohdassa tarkoitettua edustavuutta koskevaa vel-
vollisuutta arvioidaan alaluokittain. Kunkin johdannaissopimuslajin ala-
luokkien lukumidird lasketaan maturiteettien ja kauppojen eri kokojen
yhdistelmén perusteella.

Vastapuolen on tdytettdivd 3 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut
vaatimukset kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun siihen aletaan sovel-
taa tdmén artiklan 1 kohdassa sdddettyd velvollisuutta, ja sen on rapor-
toitava sddnndllisesti 7 b artiklan mukaisesti. Vaatimukset on stressites-
tattava sdannoéllisesti vihintddn kerran vuodessa.

Edelld 3 kohdan d alakohdassa tarkoitetun edustavuutta koskevan vel-
vollisuuden tdyttdmiseksi vastapuolten on maédritettdvd vuosittain keski-
médrin vdhintddn viisi kauppaa kussakin merkityksellisimmistd alaluo-
kista kutakin johdannaissopimuslajia kohden kullakin 8 kohdan kolman-
nen alakohdan mukaisesti mééritellylld viiteajanjaksolla. Jos ndin saa-
tava kauppojen lukumiddrd on yli puolet kyseisen vastapuolen kaikista
kaupoista 12 edellisen kuukauden aikana, 3 kohdan d alakohdassa tar-
koitettu edustavuutta koskeva velvollisuus katsotaan tdytetyksi, jos ky-
seinen vastapuoli médrittdd vahintddn yhden kaupan kussakin merkityk-
sellisimmistd alaluokista kutakin johdannaissopimuslajia kohden kulla-
kin viiteajanjaksolla.

Edelld 3 kohdan d alakohdassa tarkoitettua edustavuutta koskevaa vel-
vollisuutta ei sovelleta méirityspalvelujen tarjoamiseen asiakkaille. Jil-
jempédnd 8 kohdan neljannessd alakohdassa tarkoitetussa vastapuolen
avoinna olevan maéiritetyn nimellismaéran laskennassa ei oteta huomi-
oon sen asiakkaisiin liittyvdd maéritystoimintaa.

5. Finanssialalla toimivat vastapuolet ja finanssialan ulkopuoliset vas-
tapuolet, joihin sovelletaan timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vel-
vollisuutta ja jotka médrittdvit vahintddn 85 prosenttia tdmén artiklan
6 kohdassa tarkoitettuihin luokkiin kuuluvista johdannaissopimuksistaan
14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa keskusvastapuolessa, vapaute-
taan tdmén artiklan 3 kohdan a, b ja c¢ alakohdassa tarkoitetuista vaa-
timuksista, tdmén artiklan 4 kohdan neljannessd alakohdassa tarkoite-
tusta vaatimuksesta ja 7 b artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta lisérapor-
tointivaatimuksesta.

6.  Johdannaissopimusten luokkia, joihin sovelletaan 1 kohdassa tar-
koitettua velvollisuutta, ovat mitkd tahansa seuraavat:

a) euromaddrdiset tai Puolan zlotyn méériiset korkojohdannaiset;

b) euromaédriiset lyhytaikaiset korkojohdannaiset.

7. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 25 artiklan 2 ¢ koh-
dassa tarkoitetun arvion ja toteaa, ettd tietyilld toisen tason keskusvas-
tapuolten tarjoamilla palveluilla tai toimilla on jarjestelmén kannalta
huomattava merkitys unionille tai yhdelle tai useammalle sen jésenval-
tiolle tai ettd sellaisilla palveluilla tai toimilla, joilla arvopaperimarkki-
naviranomainen on aiemmin todennut olevan jirjestelmén kannalta huo-
mattava merkitys unionille tai yhdelle tai useammalle sen jasenvaltiolle,
ei sitd endd ole, luetteloa aktiivista tilid koskevan velvollisuuden piiriin
kuuluvista sopimuksista voidaan muuttaa.
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Jotta voidaan muuttaa luetteloa sopimuksista, joihin sovelletaan aktii-
vista tilid koskevia velvollisuuksia, arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa jirjestelmériskikomiteaa kuultuaan ja yhteisymmaérryksessé
liikkkeeseen laskevien keskuspankkien kanssa komissiolle 25 artiklan
2 ¢ kohdan ensimmdisen alakohdan c¢ alakohdassa tarkoitetun mééaralli-
sen teknisen arvion mukaisen perusteellisen ja kattavan kustannus-hyo-
tyanalyysin, jossa kaisitellddn tapauksen mukaan vaikutuksia muihin
unionin valuuttoihin sekd arvioidaan mahdollisia vaikutuksia, joita voi
aiheutua aktiivista tilid koskevien velvollisuuksien laajentamisesta uu-
dentyyppisiin sopimuksiin, sekd tdhin arvioon liittyvdn lausunnon. Liik-
keeseen laskevien keskuspankkien antama hyvéksyntd saa koskea vain
sen liikkeeseen laskeman valuutan maérdisid sopimuksia.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa arvioinnin ja antaa lau-
sunnon, jossa todetaan, ettd sopimusluetteloa olisi muutettava, siirretddn
komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoitu sdddos tdméan
kohdan ensimmdiisen alakohdan mukaisen johdannaissopimusten luette-
lon muuttamiseksi.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteisty0ssd pankkiviran-
omaisen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen ja jérjestelméariskikomitean
kanssa ja EKPJ:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetddn edelleen tdmén artiklan 3 kohdan a, b ja ¢ alakohdan
mukaisia vaatimuksia, niitd koskevien stressitestien edellytyksid ja 7 b
artiklan mukaisen raportoinnin yksityiskohtia. Néitd teknisid sddntelys-
tandardeja laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon
eri vastapuolten salkkujen koon tdmdn kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti, jotta vastapuoliin, joiden salkuissa on enemmén kauppoja,
sovelletaan tiukempia toimintaedellytyksid ja raportointivaatimuksia
kuin vastapuoliin, joilla on vihemmin kauppoja.

Edelld 3 kohdan d alakohdassa tarkoitetun edustavuutta koskevan vel-
vollisuuden osalta arvopaperimarkkinaviranomainen maéérittdd eri joh-
dannaissopimuslajit, kuitenkin enintdén kolme lajia, eri maturiteettien
vaihteluvilit, kuitenkin enintdén neljd vaihteluvélid, ja eri kaupan koko-
luokat, kuitenkin enintdén kolme kokoluokkaa, joiden perusteella var-
mistetaan aktiivisten tilien kautta mééritettdvien johdannaissopimusten
edustavuus.

Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa merkityksellisimpien ala-
luokkien lukumdirdn, joka ei saa olla suurempi kuin viisi, kullakin
aktiivisella tililld edustettuna olevaa johdannaissopimuslajia kohti. Kaik-
kein merkityksellisimpid ovat alaluokat, jotka sisdltdvét suurimman lu-
kuméérian kauppoja viiteajanjaksolla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa myos viiteajanjakson kes-
ton, jonka on oltava vihintddn kuusi kuukautta sellaisten vastapuolten
osalta, joiden avoinna oleva maidritetty nimellismédrd on alle 100 mil-
jardia euroa 6 kohdassa tarkoitettujen johdannaissopimusten osalta, ja
vahintddn yksi kuukausi niiden vastapuolten osalta, joiden avoinna oleva
madritetty nimellisméérad on yli 100 miljardia euroa 6 kohdassa tarkoi-
tettujen johdannaissopimusten osalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdiviand kesdkuuta 2025.
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Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9.  Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava toiminnan tasoa ja
laskettava se tdmén artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen johdannaissopi-
musten osalta yhteiso- ja konsernitasolla ja yhteenlaskettuna keskiarvona
sekd toimitettava ndmé tiedot yhteiselle seurantamekanismille.

Jos finanssialalla toimivan vastapuolen tai finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen todetaan rikkoneen tdmén artiklan mukaisia velvollisuuksi-
aan, sen toimivaltaisen viranomaisen on paitoksellddn méérattdva hal-
linnollisia seuraamuksia tai uhkasakkoja tai pyydettivd toimivaltaisia
oikeusviranomaisia médrddmédn seuraamuksia tai uhkasakkoja saadak-
seen kyseisen vastapuolen lopettamaan rikkomisensa, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta jdsenvaltioiden oikeutta sdétdd rikosoikeudellisista
seuraamuksista ja madrdti niita.

Toisessa alakohdassa tarkoitetun uhkasakon on oltava tehokas ja oikea-
suhteinen, ja se saa olla enintddn 3 prosenttia edellisen tilikauden kes-
kimédrdisestd pdivittdisestd liikkevaihdosta. Se on maidrittdva jokaiselta
viivéstyspdivaltd ja laskettava uhkasakon méédrddmisestd tehdyssd pai-
toksessd madritystd paivastd alkaen.

Toisessa alakohdassa tarkoitettu uhkasakko mééritidén enintddn kuuden
kuukauden ajaksi toimivaltaisen viranomaisen pditdksen tiedoksi anta-
misesta. Témédn ajanjakson pédtyttyd toimivaltainen viranomainen tar-
kastelee toimenpidettd uudelleen ja tarvittaessa jatkaa sen voimassaoloa.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi ennen 25 pdivdd kesd-
kuuta 2026 tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n ja jarjestelmériskikomitean
kanssa ja yhteistd seurantamekanismia kuultuaan sitd, miten tehokkaasti
tdlld artiklalla lievennetddn unioniin rahoitusvakauteen kohdistuvia ris-
kejd, joita aiheutuu unionin vastapuolten vastuista, jotka liittyvit 25 ar-
tiklan 2 ¢ kohdan mukaisia palveluja, joilla on jérjestelmdn kannalta
huomattava merkitys, tarjoaviin toisen tason keskusvastapuoliin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen liittd4 ensimmadisessd alakohdassa tar-
koitettuun arviointiin Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle
osoitetun kertomuksen, johon sisdltyy kaikilta osin perusteltu vaikutus-
tenarviointi tdydentdvistd toimenpiteistd, mukaan lukien madralliset
kynnysarvot.

Sen estdméttd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdén, arvopape-
rimarkkinaviranomainen toimittaa arviointinsa ja suosituksensa milloin
tahansa sen jdlkeen, kun se on saanut yhteiseltd seurantamekanismilta
virallisen ilmoituksen, jonka mukaan rahoitusvakauteen liittyvit riskit
todennikoisesti toteutuvat unionissa sellaisten erityisten olosuhteiden
seurauksena, jotka kdynnistdvdt tapahtuman, jolla on jérjestelmdvaiku-
tuksia.

Komissio laatii kuuden kuukauden kuluessa toisessa alakohdassa tarkoi-
tetun arvopaperimarkkinaviranomaisen kertomuksen vastaanottamisesta
oman kertomuksensa, johon voidaan tarvittaessa liittdd lainsdédéntdeh-
dotus.
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7 b artikla

Aktiivista tilid koskevan velvollisuuden seuranta

1.  Finanssialalla toimivan vastapuolen tai finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen, johon sovelletaan 7 a artiklassa tarkoitettua velvollisuutta,
on laskettava kyseisen artiklan 6 kohdassa tarkoitettuja johdannaissopi-
musten luokkia koskevat toimensa ja riskinsd ja ilmoitettava kuuden
kuukauden vilein toimivaltaiselle viranomaiselleen tiedot, jotka ovat
tarpeen kyseisen velvollisuuden noudattamisen arvioimiseksi. Toimival-
taisen viranomaisen on toimitettava kyseiset tiedot arvopaperimarkkina-
viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

Tamidn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen vastapuolten
on tarvittaessa kéytettdvad 9 artiklan nojalla ilmoitettuja tietoja. Ilmoitet-
tujen tietojen avulla on my0s osoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle,
ettd aktiivisiin tileihin liittyvdt oikeudelliset asiakirjat, tietotekniset yh-
teydet ja sisdiset prosessit ovat kdytossa.

2. Finanssialalla toimivien vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten, joihin sovelletaan tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
velvollisuutta ja joilla on 7 a artiklan 6 kohdassa tarkoitettuja johdan-
naissopimuksia varten tilejd toisen tason keskusvastapuolessa aktiivisten
tilien liséksi, on myds ilmoitettava kuuden kuukauden vélein toimival-
taiselle viranomaiselleen tiedot kdytdssdédn olevista resursseista ja jérjes-
telmistd sen varmistamiseksi, ettd 7 a artiklan 3 kohdan b alakohdassa
tarkoitettu edellytys tdyttyy. Toimivaltaisen viranomaisen on toimitet-
tava kyseiset tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta
viivytysta.

3.  Témén artiklan ensimmadisessd kohdassa tarkoitettujen toimivaltais-
ten viranomaisten on varmistettava, etti finanssialalla toimivat vastapuo-
let ja finanssialan ulkopuoliset vastapuolet, joihin sovelletaan 7 a artik-
lassa tarkoitettua velvollisuutta, toteuttavat asianmukaiset toimet timéan
velvollisuuden tdyttdmiseksi, muun muassa kayttdmailla tarvittaessa niitd
koskevan alakohtaisen lainsdddanndn mukaisia valvontavaltuuksiaan tai
madrddmalla 12 artiklassa tarkoitettuja seuraamuksia, jos se on tarpeen.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia useammin tapahtuvaa ilmoit-
tamista erityisesti silloin, kun ilmoitettujen tietojen perusteella ei ole
toteutettu riittdvid toimia tdssd asetuksessa vahvistettujen aktiivisia tileja
koskevien vaatimusten tdyttamiseksi.

7 ¢ artikla

Tiedottaminen méirityspalvelujen tarjoamisesta

1.  Mairitysosapuolten ja asiakkaiden, jotka tarjoavat médrityspalve-
luja sekd 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneessa keskusvastapuolessa
ettd 25 artiklan nojalla tunnustetussa keskusvastapuolessa, on tarjouksen
ollessa saatavilla tiedotettava asiakkailleen mahdollisuudesta maarittia
sopimuksensa 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneen keskusvastapuolen
kautta.

2. Sen estdmittd, mitd 4 artiklan 3 a kohdassa sdddetddn, médrityso-
sapuolten ja asiakkaiden, jotka tarjoavat méiérityspalveluja asiakkaille,
on ilmoitettava selkedlld ja ymmarrettavilld tavalla jokaisen keskusvas-
tapuolen osalta, jossa ne tarjoavat médrityspalveluja, téllaisilta asiakka-
ilta madrityspalvelujen tarjoamisesta perittdviat maksut ja kaikki muut
perittdvdt maksut, mukaan lukien asiakkailta perittdvdt maksut, joilla
siirretddn kustannukset, ja muut méirityspalvelujen tarjoamiseen liittyvét
liitdnndiskulut.



02012R0648 — FI —17.01.2025 — 022.004 — 35

VYM18

3. Madritysosapuolten ja médrityspalveluja tarjoavien asiakkaiden on
annettava 1 kohdassa tarkoitetut tiedot

a) kun ne aloittavat méérityssuhteen asiakkaan kanssa; ja

b) vdhintddn neljannesvuosittain.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista kuul-
len luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdin
edelleen 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen tyyppié.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tdéin 25 péivand joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7 d artikla

Tiedottaminen médritystoiminnasta 25 artiklan nojalla tunnustetuissa
keskusvastapuolissa

1.  Mairitysosapuolten ja asiakkaiden, jotka maiérittdvdt sopimuksia
25 artiklan nojalla tunnustetun keskusvastapuolen kautta, on ilmoitettava
tdllainen mééritystoiminta seuraavasti:

a) jos ne ovat sijoittautuneet unioniin mutta eivit kuulu unionissa kon-
solidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin, niiden on tehtdva
ilmoitus toimivaltaisille viranomaisilleen;

b) jos ne kuuluvat unionissa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan
konserniin, kyseisen konsernin unionissa emoyrityksend toimivan
yrityksen on ilmoitettava tdllainen mééaritystoiminta konsolidoidusti
toimivaltaiselle viranomaiselleen.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on oltava vuo-
sittaista madritystoiminnan laajuutta tunnustetussa keskusvastapuolessa
koskevat tiedot, joissa tdsmennetdin

a) mdidritettyjen rahoitusvilineiden tai muiden kuin rahoitusvélineiden
tyyppi;

b) maédritysten keskiméddrdinen arvo vuoden aikana unionin valuuttaa ja
omaisuuseriluokkaa kohti;

c) kerittyjen vakuuksien méarg;

d) maksukyvyttomyysrahastoon suoritetut maksut; ja

e) suurin maksuvelvoite.
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Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava toisessa alakohdassa tar-
koitetut tiedot viipyméttd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja yhteiselle
seurantamekanismille.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteisty0ssd pankkiviran-
omaisen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen ja jéarjestelméariskikomitean
kanssa EKPJ:n jdsenid kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandar-
deiksi, joissa tdsmennetddn edelleen ilmoitettavien tietojen sisdltod ja
tdmén artiklan 1 kohdan nojalla toimitettavien tietojen yksityiskohtai-
suutta ottaen huomioon olemassa olevat ilmoituskanavat ja tiedot, jotka
ovat jo arvopaperimarkkinaviranomaisen saatavilla voimassa olevan ra-
portointijdrjestelmén puitteissa, 9 artiklan mukainen ilmoitusvelvollisuus
mukaan lukien.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéintelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 péivind joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn 1 kohdassa tarkoitettujen
toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettavien tietojen muoto ottaen huo-
mioon olemassa olevat ilmoituskanavat.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 25 pdivénd joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmdiisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tiytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

7 e artikla

Tiedottaminen unionin keskusvastapuolista

1. Jéljempdnd olevan 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden kes-
kusvastapuolten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kuu-
kausittain arvopaperimarkkinaviranomaisen 17 c artiklan nojalla perus-
taman keskustietokannan, jéljempdnd ’keskustietokanta’, kautta vdhin-
tddn seuraavat tiedot:

a) madritetyt arvot ja médrit valuutoittain ja omaisuuserdluokittain, mu-
kaan lukien maiéritysosapuolten hallussa olevien positioiden arvo;

b) keskusvastapuolen investoinnit;

¢) keskusvastapuolen pddoma, mukaan lukien tdmén asetuksen 45 artik-
lan 4 kohdassa ja asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan 14 kohdassa
tarkoitetussa maksukyvyttomyysjarjestelyssd kdytetyt tdhin jérjeste-
lyyn varatut omat varat;

d) maiéritysosapuolten vakuusvaatimukset, maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettavat maksut ja sopimusperusteisesti sidotut varat maksuky-
vyttomyyden hallinnassa tai asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklassa
tarkoitetuissa elvytyssuunnitelmissa;
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e) vakuuksien ja maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien maksujen
sekd maksukyvyttomyysjérjestelyssd kiytettdvien varojen riittdvyys
41, 42 ja 45 artiklan osalta;

f) keskusvastapuolen kéytettévissd olevat likvidit varat ja likviditeettist-
ressitestien tulokset;

g) yksityiskohtaiset tiedot mééritysosapuolista, asiakkaista, joilla on yk-
silollisesti eroteltuja tilejd, kolmansista osapuolista, jotka tarjoavat
keskusvastapuolen riskinhallintaan liittyvdd merkittdvdd toimintaa,
keskusvastapuoleen liitetyistd olennaisen likviditeetin tarjoajista
sekd  yhteentoimivista  ja  toisiinsa  sidoksissa  olevista
keskusvastapuolista;

h) muutokset, jotka keskusvastapuoli on toteuttanut suoraan 15 a artiklan
mukaisesti.

Jéljempana 18 artiklassa tarkoitetuilla keskusvastapuolen kollegion jise-
nilld on oltava padsy tdméan artiklan mukaisesti toimitettuihin tietoihin
keskustietokannan kautta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossi pank-
kiviranomaisen ja EKPJ:n kanssa luonnokset teknisiksi sdéntelystandar-
deiksi, joissa tdsmennetddn edelleen 1 kohdan nojalla toimitettavien
tietojen yksityiskohtia ja siséltod.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivind joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantdonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn 1 kohdan mukaisesti il-
moitettavia tietoja koskevat vaatimukset ja muodot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 25 pdivénd joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmdéisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tidytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

8 artikla
Markkinapaikkaan piésy

1.  Markkinapaikan on keskusvastapuolen pyynnostd toimitettava
kauppatietoja syrjimdttomaésti ja avoimesti mille tahansa keskusvasta-
puolelle, jolla on lupa maédrittdd kyseisessd markkinapaikassa tehdyt
OTC-johdannaissopimukset.

2. Kun keskusvastapuoli on virallisesti esittinyt markkinapaikkaan
padsyd koskevan pyynnon markkinapaikalle, markkinapaikan on annet-
tava keskusvastapuolelle vastaus kolmen kuukauden kuluessa.
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3. Jos markkinapaikka epdd péddsyn, sen on ilmoitettava asiasta kes-
kusvastapuolelle ja esitettdva kaikki epddmisen perustelut.

4.  Markkinapaikan on mahdollistettava pddsy kolmen kuukauden ku-
luessa padsyd koskevaan pyyntodn annetusta myonteisestd vastauksesta,
sanotun kuitenkaan vaikuttamatta markkinapaikan keskusvastapuolen ja
toimivaltaisten viranomaisten péatokseen.

Keskusvastapuolelle myonnetddn pddsy markkinapaikkaan vain siind ta-
pauksessa, ettd pddsy ei edellytd yhteentoimivuutta eikd aiheuta mark-
kinoiden sujuvalle ja moitteettomalle toiminnalle uhkaa erityisesti likvi-
diteetin pirstoutumisen kautta ja ettd markkinapaikalla on kéytettdvis-
sddn asiaan kuuluvat mekanismit téllaisen pirstoutumisen estdmiseksi.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa médritetdén likviditeetin pirstoutumisen kisite.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndma teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

9 artikla

Ilmoitusvelvollisuus

VYMi12

1.  Vastapuolten ja keskusvastapuolten on varmistettava, ettd tiedot
kaikista niiden tekemistd johdannaissopimuksista ja sopimuksen mah-
dollisesta muuttamisesta tai padttdmisestd ilmoitetaan tdmén artiklan 1
a—1 f kohdan mukaisesti 55 artiklan mukaisesti rekisterdityyn tai 77 ar-
tiklan mukaisesti tunnustettuun kauppatietorekisteriin. Tiedot on ilmoi-
tettava viimeistddn sopimuksen tekemistd, muuttamista tai paéttamisté
seuraavana tyOpdivina.

VYMi8
" Finanssialalla toimivien vastapuolten, finanssialan ulkopuolisten vasta-
puolten ja ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvien keskusvastapuolten
on otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt ja jarjestelyt, joilla var-
mistetaan niiden tdmén artiklan mukaisesti ilmoittamien tietojen laatu.

Jos konserniin kuuluva finanssialan ulkopuolinen vastapuoli tiyttda
10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddetyt edellytykset ja siihen
sovelletaan tdmén kohdan viidennessé alakohdassa sdéddettyd vapautusta,
kyseisen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen unionissa emoyrityksend
toimivan yrityksen on viikoittain ilmoitettava toimivaltaiselle viranomai-
selleen kyseisen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen yhteenlasketut
nettopositiot johdannaislajeittain. Unioniin sijoittautuneen vastapuolen
osalta emoyrityksen toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava tiedot
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kyseisen vastapuolen toimivaltai-
selle viranomaiselle.

VY Mi12
Ilmoitusvelvollisuus koskee johdannaissopimuksia, jotka

a) on tehty ennen 12 péivdad helmikuuta 2014 ja jotka ovat olleet yha
voimassa tuona paivand;
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b) on tehty 12 pidivdnd helmikuuta 2014 tai sen jélkeen.

Sen estdmittd, mitd 3 artiklassa sdddetdédn, ilmoitusvelvollisuus ei koske
saman konsernin sisdisid johdannaissopimuksia, joissa véhintddn yksi
vastapuolista on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli tai katsottaisiin
finanssialan ulkopuoliseksi vastapuoleksi, jos se olisi sijoittautunut unio-
niin, edellyttéen, etta:

a) molemmat vastapuolet sisdltyvdt kokonaisuudessaan samaan
konsolidointiin;

b) molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyja riskien
arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyja; ja

¢) emoyritys ei ole finanssialalla toimiva vastapuoli.

Vastapuolten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen aikomuk-
sestaan soveltaa kolmannessa alakohdassa tarkoitettua vapautusta. Va-
pautus on voimassa, paitsi jos toimivaltaiset viranomaiset, joille asiasta
on ilmoitettu, katsovat kolmen kuukauden kuluessa ilmoituksesta, ettd
kolmannessa alakohdassa tarkoitetut ehdot eivit tiyty.

1 a. Finanssialalla toimivilla vastapuolilla on yksinomainen vastuu,
my0s oikeudellinen vastuu, tietojen ilmoittamisesta molempien vastapu-
olten puolesta OTC-johdannaissopimuksista, jotka on tehty sellaisen
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa, joka ei tdytd 10 artiklan
1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid, sekd ilmoitet-
tujen tietojen oikeellisuuden varmistamisesta.

Sen varmistamiseksi, ettd finanssialalla toimivalla vastapuolella on
kaikki ilmoitusvelvollisuuden tdyttdmiseksi tarvitsemansa tiedot, finans-
sialan ulkopuolisen vastapuolen on annettava finanssialalla toimivalle
vastapuolelle niiden vililld tehtyjen OTC-johdannaissopimusten tiedot,
joiden ei voida kohtuudella odottaa olevan finanssialalla toimivan vas-
tapuolen tiedossa. Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli vastaa sen var-
mistamisesta, ettd kyseiset tiedot ovat oikeat.

Sen estdmaéttd, mitd ensimmaéisessd alakohdassa sdddetddn, finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet, jotka ovat jo investoineet ilmoitusjérjestel-
maién, voivat paéttdd ilmoittaa tiedot finanssialalla toimivien vastapuol-
ten kanssa tekemistdéin OTC-johdannaissopimuksista kauppatietorekiste-
riin. Kyseisesséd tapauksessa finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on
ennen kyseisten tietojen ilmoittamista ilmoitettava paatoksestddn finans-
sialalla toimiville vastapuolille, joiden kanssa ne ovat tehneet OTC-joh-
dannaissopimuksia. Kyseisessd tapauksessa finanssialan ulkopuolisilla
vastapuolilla on vastuu, my6s oikeudellinen vastuu, kyseisten tietojen
ilmoittamisesta ja niiden oikeellisuuden varmistamisesta.

Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, joka ei tdytd 10 artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid ja joka tekee OTC-joh-
dannaissopimuksen kolmanteen maahan sijoittautuneen yhteisdn kanssa,
ei ole ilmoitusvelvollinen tdmén artiklan mukaisesti eikd ole oikeudel-
lisesti vastuussa téllaisia OTC-johdannaissopimuksia koskevien tietojen
ilmoittamisesta tai niiden oikeellisuuden varmistamisesta, edellyttden
ettd

VYM18
a) kyseinen kolmannen maan yhteiso olisi finanssialalla toimiva vasta-
puoli, jos se olisi sijoittautunut unioniin; ja
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VMI12
" ¢) kolmanteen maahan sijoittautunut finanssialalla toimiva vastapuoli
on ilmoittanut tillaiset tiedot kyseistd ilmoittamista koskevaa kol-
mannen maan oikeudellista jérjestelmédd noudattaen kauppatietorekis-
terille, johon sovelletaan oikeudellisesti sitovaa ja tdytantdonpanokel-
poista velvoitetta antaa 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuille tahoille
suora ja véliton padsy tietoihin.

1 b.  Yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtidon on vastattava ja oltava oi-
keudellisessa vastuussa sellaisten tietojen ilmoittamisesta, jotka koskevat
OTC-johdannaissopimuksia, joissa yhteissijoitusyritys on vastapuoli,
sekd ilmoitettujen tietojen oikeellisuuden varmistamisesta.

1 c.  Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on vastattava ja oltava
oikeudellisessa vastuussa sellaisten tietojen ilmoittamisesta, jotka koske-
vat OTC-johdannaissopimuksia, joissa asiaankuuluva vaihtoehtoinen si-
joitusrahasto on vastapuoli, sekd ilmoitettujen tietojen oikeellisuuden
varmistamisesta.

1 d. Hyviksytyn yhteison, joka vastaa sellaisen lisdeldkelaitoksen,
jolla ei kansallisen lainsddddnnon mukaisesti ole oikeushenkilon asemaa,
hallinnoinnista ja toimii sen puolesta, on vastattava ja oltava oikeudel-
lisesti vastuussa sellaisia OTC-johdannaissopimuksia koskevien tietojen
ilmoittamisesta, joissa kyseinen lisdeldkelaitos on vastapuoli, sekd ilmoi-
tettujen tietojen oikeellisuuden varmistamisesta.

VYMi8
1 e.  Vastapuolten ja keskusvastapuolten, joiden on ilmoitettava tiedot
johdannaissopimuksista, on varmistettava, etté téllaiset tiedot ilmoitetaan
oikein ja ilman péaillekkdisyyksid, my6s kun ilmoitusvelvollisuus on
siirretty 1 f kohdan mukaisesti.

VYMi12
1 f.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuu-
luvat vastapuolet ja keskusvastapuolet voivat siirtdd tdmén
ilmoitusvelvollisuuden.

2. Vastapuolten on pidettdvi kirjaa kaikista tekemistdéin johdannais-
sopimuksista ja kaikista muutoksista véhintddn viiden vuoden ajan so-
pimuksen pédttymisen jilkeen.

3. Jos kéytettivissd ei ole kauppatietorekisterid johdannaissopimusta
koskevien tietojen rekisterdimiseksi, vastapuolten ja keskusvastapuolten
on varmistettava, ettd téllaiset tiedot ilmoitetaan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle.

Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomaisen on varmistettava,
ettd kaikilla 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuilla asianomaisilla yhtei-
s6illd on péddsy kaikkiin niihin johdannaissopimusten tietoihin, joita ne
tarvitsevat tiyttddkseen velvollisuutensa ja toimeksiantonsa.

4. Vastapuolen tai keskusvastapuolen, joka ilmoittaa johdannaissopi-
musta koskevat tiedot kauppatietorekisteriin tai arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle, tai téllaiset tiedot vastapuolen tai keskusvastapuolen puo-
lesta ilmoittavan yhteison ei katsota rikkovan kyseiseen sopimukseen
taikka lakiin, asetuksiin tai hallinnollisiin méadrdyksiin perustuvia tieto-
jen ilmaisemista koskevia rajoituksia.
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Tiedot ilmaisevaa yhteis6d, sen johtoa tai tyontekijoitd ei saa asettaa
vastuuseen niiden ilmaisemisesta.

VMi18
" 4a  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ennen 25 piivéi joulu-
kuuta 2025 yhteistyossd pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldke-
viranomaisen kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukai-
sesti ohjeet, joissa tismennetdédn edelleen 1 kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitettuja menettelyjd ja jarjestelyja.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa yksiloiddén 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen ilmoi-
tusten tiedot ja tyypit johdannaislajeittain.

Edelld 1 ja 3 kohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on yksiloitdvéd aina-
kin:

a) tiedot johdannaissopimuksen osapuolista sekd sopimuksesta johtu-
vien oikeuksien ja velvollisuuksien edunsaajasta, jos tdmd on eri
kuin sopimuksen osapuoli,

b) tiedot johdannaissopimusten keskeisistd ominaisuuksista, kuten nii-
den sopimustyypistd, kohde-etuuden voimassaoloajasta, nimellis-
arvosta ja toimituspéivasta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmi teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

VYMi12
" 6. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 3 kohdan yhteniiset soveltamisedel-
lytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistyOssd
EKPJ:n kanssa luonnoksia teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa
tdsmennetadn

a) ilmoitettavia tietoja koskevat vaatimukset ja muodot, joihin on sisil-
lyttdva ainakin seuraavat:

i) maailmanlaajuiset oikeushenkilotunnukset (LEI);

i) kansainvéliset arvopaperien tunnusnumerot (ISIN);

iii) yksilolliset kauppatunnukset (UTD);

b) ilmoittamista koskevat menetelmit ja jérjestelyt;

¢) ilmoitusten antamistiheys;

d) pdivdméird, johon mennessd johdannaissopimukset on ilmoitettava.
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Teknisten tiytdntoonpanostandardien luonnoksia laatiessaan arvopape-
rimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kansainvilisen kehityksen
sekd unionin tai globaalilla tasolla sovitut standardit ja niiden yhdenmu-
kaisuuden asetuksen (EU) 2015/2365 (1) 4 artiklassa ja asetuksen (EU)
N:o 600/2014 26 artiklassa sdddettyjen ilmoitusvaatimusten kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten taytintoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivdnd kesa-
kuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

10 artikla

Finanssialan ulkopuoliset vastapuolet

VYMi12
1.  Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, joka ottaa OTC-johdannais-
sopimuksissa positioita, voi laskea joka kahdestoista kuukausi yhteen-
lasketun kuukauden lopun keskimdérdisen positionsa edeltévien 12 kuu-
kauden osalta 3 kohdan mukaisesti.

Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ei laske positioitaan tai jos
laskennan tulos on yhden tai useamman OTC-johdannaislajin osalta
suurempi kuin 4 kohdan ensimmdiisen alakohdan b alakohdan mukaiset
madrityskynnysarvot, kyseisen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen

a) on vilittdmaisti ilmoitettava asiasta, tarvittaessa myds laskennan ajan-
jaksosta, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja asiaankuuluvalle toi-
mivaltaiselle viranomaiselle;

b

~

on otettava kdyttoon méadritysmenettelyji neljan kuukauden kuluessa
tdmén alakohdan a alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta;

c) on tultava 4 artiklassa tarkoitetun mééritysvelvollisuuden piiriin nii-
den OTC-johdannaissopimusten osalta, jotka on tehty tai uusittu yli
neljan kuukauden kuluttua siitd, kun tdmén alakohdan a alakohdassa
tarkoitettu ilmoitus on tehty, ja jotka koskevat niitd omaisuuserdluok-
kia, joissa laskennan tulos ylittdd madrityskynnysarvot, tai jos finans-
sialan ulkopuolinen vastapuoli ei ole laskenut positiotaan, mitd ta-
hansa OTC-johdannaislajia, joka kuuluu mééritysvelvollisuuden
piiriin.

2. Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, joka kuuluu 17 pdivdnd
kesdkuuta 2019 4 artiklassa tarkoitetun méadritysvelvollisuuden piiriin
tai joka tulee maidritysvelvollisuuden piiriin tdmén artiklan 1 kohdan
toisen alakohdan mukaisesti, on pysyttdvd kyseisen velvollisuuden pii-
rissé ja jatkettava madritystd, kunnes kyseinen finanssialan ulkopuolinen
vastapuoli osoittaa asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei
sen yhteenlaskettu kuukauden lopun keskiméddrdinen positio edeltdvien
12 kuukauden osalta ylitd tdmén artiklan 4 kohdan b alakohdassa tar-
koitettua maérityskynnysarvoa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdi-
vénd marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uu-
delleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on pystyttiva osoittamaan asiaan-
kuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettua kuu-
kauden lopun keskimédréistd positiota koskeva laskelma edeltdvien 12
kuukauden osalta johda tdmén position jérjestelmailliseen aliarviointiin.

2 a.  Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen ja muiden konserniin kuu-
luvien yhteisdjen asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on otet-
tava kdyttoon yhteistydmenettelyjd positioiden tehokkaan laskennan var-
mistamiseksi konsernitasolla.

3. Laskettaessa 1 kohdassa tarkoitettuja positioita finanssialan ulko-
puolisen vastapuolen on otettava huomioon kaikki ne OTC-johdannais-
sopimukset, jotka finanssialan ulkopuolinen vastapuoli tai jokin muu
finanssialan ulkopuolinen yhteisd on tehnyt siind konsernissa, johon
finanssialan ulkopuolinen vastapuoli kuuluu, ja jotka eivét vihennd suo-
raan finanssialan ulkopuolisen vastapuolen tai kyseisen konsernin lii-
ketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyvia riskejd objektiivisesti mitat-
tavissa olevalla tavalla.

VM8
4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii jarjestelmariskikomiteaa ja
muita asianomaisia viranomaisia kuultuaan luonnokset teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa tdsmennetdin

a) perusteet, joilla méadritellddn, mitkd OTC-johdannaissopimukset vé-
hentdvit objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla riskejd, jotka liit-
tyvdt suoraan 3 kohdassa tarkoitettuun liiketoimintaan tai
rahoitustoimintaan;

b) madrittimdttomien positioiden maéirityskynnysarvot, jotka vahviste-
taan ottaen huomioon tdmén artiklan 3 kohdan ja 4 a artiklan 3 koh-
dan mukainen laskentamenetelmd sekd kunkin vastapuolen yhteen-
laskettujen nettoméériisten positioiden ja vastuiden merkitys jérjes-
telmén kannalta OTC-johdannaislajeittain; ja

¢) mekanismit, jotka kdynnistivdt méadrityskynnysarvojen uudelleentar-
kastelun kohde-etuutena olevan OTC-johdannaislajin merkittédvien
hintavaihtelujen tai rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien merkitta-
vén lisdéntymisen seurauksena.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimméisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivind joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4 a.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen 4 kohdan
ensimmdisen alakohdan b alakohdassa ja 4 a artiklan 4 kohdassa tar-
koitettuja médrityskynnysarvoja jarjestelmériskikomiteaa kuullen ja ottaa
erityisesti huomioon finanssialalla toimivien vastapuolten keskindiset
yhteydet ja tarpeen varmistaa médritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien
finanssialalla toimivien vastapuolten varovaisuusperiaatteen mukainen
kattavuus. Uudelleentarkastelu toteutetaan vdhintdén joka toinen vuosi
tai, jos se on tarpeen tai jos 4 kohdan ensimmdisen alakohdan c ala-
kohdan nojalla perustettu mekanismi sitd edellyttdd, useammin. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen voi uudelleentarkastelun tuloksena ehdot-
taa 4 kohdan nojalla hyviksytyissd teknisissd sédédntelystandardeissa
muutoksia kyseisen kohdan ensimmaéisen alakohdan b alakohdassa tar-
koitettuihin kynnysarvoihin. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen tar-
kastelee madrityskynnysarvoja uudelleen, se harkitsee, ovatko
OTC-johdannaislajit, joille on asetettu méadrityskynnysarvo, edelleen re-
levantteja vai olisiko otettava kédyttoon uusia OTC-johdannaislajeja.
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Tdhédn midrdajoin tehtdvddn uudelleentarkasteluun on liitettdvd arvo-
paperimarkkinaviranomaisen laatima asiaa kisittelevd kertomus.

4 b. Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen ja muiden konserniin
kuuluvien yhteisdjen asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on
otettava kdyttoon yhteistydomenettelyjd positioiden tehokkaan laskennan
varmistamiseksi ja OTC-johdannaissopimuksiin liittyvien vastuiden ta-
son arvioimiseksi konsernitasolla.

5. Kunkin jdsenvaltion on nimettdvd viranomainen vastaamaan siité,
ettd tdimdn asetuksen mukaiset finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
velvollisuudet tdytetddn. Kyseisen viranomaisen on yhteistyossd muista
konserniin kuuluvista yhteisdistd vastaavien viranomaisten kanssa rapor-
toitava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vastuulleen kuuluvien finans-
sialan ulkopuolisten vastapuolten OTC-johdannaissopimuksiin liittyvien
vastuiden tasoa koskevan arvioinnin tuloksista vdhintdén joka toinen
vuosi tai, jos kyseessd on 24 artiklassa tarkoitettu hitétilanne, useam-
min. Viranomaisen, joka vastaa sen konsernin unionissa emoyrityksend
toimivasta yrityksestd, johon finanssialan ulkopuolinen vastapuoli kuu-
luu, on raportoitava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vahintdén joka
toinen vuosi konsernin OTC-johdannaisiin liittyvien vastuiden tason
arvioinnin tuloksista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa vahintddn joka toinen vuosi
24 pédivastd joulukuuta 2024 Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle  unionin  finanssialan  ulkopuolisten  vastapuolten
OTC-johdannaistoiminnasta kertomuksen, jossa yksiloidddn osa-alueet,
joilla timén asetuksen soveltaminen on l&hentdmisen ja johdonmukai-
suuden kannalta puutteellista ja joilla unionin rahoitusvakauteen kohdis-
tuu mahdollisia riskeja.

11 artikla

Sellaisia OTC-johdannaissopimuksia koskevat riskienpienentimistekniikat,
joita ei médritetd keskusvastapuolessa

1.  Finanssialalla toimivien vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten, jotka tekevdt OTC-johdannaissopimuksen, jota ei méé-
ritetd keskusvastapuolessa, on asianmukaista huolellisuutta noudattaen
varmistettava, ettd toiminnallisen riskin ja vastapuoliriskin mittaamista,
valvomista ja pienentdmistd varten on olemassa asianmukaiset menette-
lyt ja jdrjestelyt, jotka sisdltdvit ainakin

a) asianomaisen OTC-johdannaissopimuksen ehtojen vahvistamisen
ajoissa sdhkdisin vélinein, mikéli tillaiset vélineet ovat saatavilla;

b) vahvat, kestivit ja tarkastettavissa olevat vakioidut menettelyt, joilla
tdsmaytetddn sijoitussalkut, hallitaan niihin liittyvid riskejd, todetaan
osapuolten viliset erimielisyydet varhaisessa vaiheessa ja ratkaistaan
ne sekd seurataan voimassa olevien sopimusten arvoa.

2. Edelld 10 artiklassa tarkoitettujen finanssialalla toimivien vastapu-
olten ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on arvostettava voi-
massa olevien sopimusten arvo piivittdin markkina-arvoon. Jos markki-
natilanne estdd arvostamisen markkina-arvoon, kiytetdén luotettavaa ja
varovaista arvostusmallia.
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Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, johon aletaan soveltaa tdmin
kohdan ensimmadisessd alakohdassa sdddettyja velvollisuuksia, on otet-
tava kdyttoon tarvittavat jarjestelyt, jotta se voi noudattaa kyseisid vel-
vollisuuksia neljan kuukauden kuluessa 10 artiklan 1 kohdan toisen ala-
kohdan a alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta. Finanssialan ulkopuo-
linen vastapuoli on vapautettava niistd velvollisuuksista sellaisten sopi-
musten osalta, jotka on tehty neljin kuukauden kuluessa kyseisestd
ilmoituksesta.

3. Finanssialalla toimivien vastapuolten riskienhallintamenettelyissé
on edellytettdvd, ettd vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti, tarkasti ja
asianmukaisesti eroteltuina niiden OTC-johdannaissopimusten osalta,
jotka tehdddn 16 pdivdnd elokuuta 2012 tai sen jilkeen. Edelld 10 artik-
lassa tarkoitettujen finanssialan ulkopuolisten vastapuolten riskienhallin-
tamenettelyissd on edellytettiva, ettd vakuudet vaihdetaan oikea-aikai-
sesti, tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina niiden OTC-johdannaissopi-
musten osalta, jotka tehdddn maédrityskynnysarvon ylittyessd tai ylitty-
misen jilkeen.

vMi8

" Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, johon aletaan soveltaa timin
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa sdiddettyja velvollisuuksia, on otet-
tava kdyttoon tarvittavat jérjestelyt, jotta se voi noudattaa kyseisid vel-
vollisuuksia neljan kuukauden kuluessa 10 artiklan 1 kohdan toisen ala-
kohdan a alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta. Finanssialan ulkopuo-
linen vastapuoli on vapautettava niistd velvollisuuksista sellaisten sopi-
musten osalta, jotka on tehty neljin kuukauden kuluessa kyseisestd
ilmoituksesta.

Finanssialalla toimivien vastapuolten ja 10 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettujen finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on haettava toimivaltai-
silta viranomaisiltaan lupaa ennen kuin ne kéyttdvat alkuvakuuden las-
kentamallia tai tekevit sithen muutoksen tdmén kohdan ensimmiisessé
alakohdassa sédddettyjen riskienhallintamenettelyjen osalta. Kyseisten
vastapuolten on lupaa hakiessaan toimitettava toimivaltaisille viranomai-
silleen keskustietokannan kautta kaikki asiaankuuluvat tiedot kyseisisté
riskienhallintamenettelyistd. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on
myOnnettdvd tai evittdvd tdllainen lupa kuuden kuukauden kuluessa
uutta mallia koskevan hakemuksen vastaanottamisesta tai kolmen kuu-
kauden kuluessa jo hyvéksytyn mallin muuttamista koskevan hakemuk-
sen vastaanottamisesta.

Jos tdmén kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettu malli perustuu
pro forma -malliin, vastapuolen on haettava mallin validointia pankki-
viranomaiselta ja toimitettava pankkiviranomaiselle kaikki kyseisessd
alakohdassa tarkoitetut asiaankuuluvat tiedot keskustietokannan kautta.
Lisdksi vastapuolen on toimitettava pankkiviranomaiselle tiedot tdmén
artiklan 12 a kohdassa tarkoitetusta avoinna olevasta nimellismaarésta
keskustietokannan kautta.

Jos tdmén kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettu malli perustuu
pro forma -malliin, toimivaltaiset viranomaiset voivat myontdd luvan
vain, jos pankkiviranomainen on validoinut pro forma -mallin.

Pankkiviranomainen voi antaa yhteistyGssd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti ohjeita tai
suosituksia tdmén kohdan ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitettujen ris-
kienhallintamenettelyjen yhdenmukaisen soveltamis- ja hyviksymisme-
nettelyn varmistamiseksi.
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3 a.  Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, yhden osakekannan
osakeoptioihin ja osakeindeksioptioihin, joita keskusvastapuoli ei maa-
ritd, ei sovelleta riskienhallintamenettelyjd, jotka edellyttivit oikea-ai-
kaista, tarkkaa ja asianmukaisesti eroteltua vakuuksien vaihtoa.

Sovellettaessa tdimédn kohdan ensimméistd alakohtaa arvopaperimarkki-
naviranomainen seuraa yhteistydssd pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen kanssa

a) sdidntelyn kehitystd kolmansien maiden lainkdyttéalueilla yhden osa-
kekannan osakeoptioiden ja osakeindeksioptioiden kohtelun osalta;

b) ensimmdisessd alakohdassa sdddetyn poikkeuksen vaikutusta unionin
tai sen yhden tai useamman jisenvaltion rahoitusvakauteen; ja

¢) sellaisten yhden osakekannan osakeoptioita ja osakeindeksioptioita
koskevien vastuiden kehitysti, joita ei médritetd keskusvastapuolessa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viahintdén kolmen vuoden vi-
lein 24 péivéstd joulukuuta 2024 yhteistydssd pankkiviranomaisen ja
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa komissiolle kertomuksen toi-
sessa alakohdassa tarkoitetun seurantansa tuloksista.

Komissio arvioi vuoden kuluessa kolmannessa alakohdassa tarkoitetun
kertomuksen vastaanottamispéivésta,

a) onko kansainvilinen kehitys johtanut yhden osakekannan osakeopti-
oiden ja osakeindeksioptioiden kohtelun suurempaan ldhentymiseen;
ja

b) vaarantaako ensimmdiisessd alakohdassa sdddetty poikkeus unionin
tai sen yhden tai useamman jisenvaltion rahoitusvakauden.

Siirretddn komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoitu sda-
dos, jolla muutetaan tétd asetusta kumoamalla ensimmdisessd alakohdas-
sa sdddetty poikkeus sopeutumisajan jialkeen. Sopeutumisaika saa olla
enintddn kaksi vuotta.

4.  Finanssialalla toimivilla vastapuolilla on oltava asianmukainen ja
oikeasuhteinen médrd pdiomaa hallitakseen riskin, jota ei ole katettu
riittdvélla vakuuksien vaihdolla.

5. Téamén artiklan 3 kohdassa sdéddettyd velvoitetta ei sovelleta 3 ar-
tiklassa tarkoitettuun konsernin sisdiseen transaktioon, jonka tekevit sa-
maan jdsenvaltioon sijoittautuneet vastapuolet, edellyttden, ettd vastapu-
olten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmak-
sulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa kdytdnnollisid tai oikeudel-
lisia esteitd.

6.  Eri jasenvaltioihin sijoittautuneiden vastapuolten tekeméd 3 artiklan
2 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen transaktio
vapautetaan kokonaan tai osittain tdmén artiklan 3 kohdassa asetetusta
velvoitteesta molempien asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten
myOnteisen padtdksen perusteella edellyttden, ettd seuraavat ehdot tiyt-
tyvit:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvan luotettavia, vah-
voja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vastaavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa kdytdnnollisid
tai oikeudellisia esteitd.



02012R0648 — FI —17.01.2025 — 022.004 — 47

Jos toimivaltaiset viranomaiset eivdt tee myonteistd padtostd 30 kalen-
teripdivin kuluessa vapauttamispyynnon vastaanottamisesta, arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklassa
sdddettyjen valtuuksiensa mukaisesti auttaa kyseisid viranomaisia paa-
semédn sopimukseen.

7.  Eri jasenvaltioihin sijoittautuneiden finanssialan ulkopuolisten vas-
tapuolten tekemé 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen
transaktio vapautetaan tdmédn artiklan 3 kohdassa sdddetystd velvoit-
teesta edellyttden, ettd seuraavat ehdot tiyttyvit:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvan luotettavia, vah-
voja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vastaavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkellé tai ennakoitavissa kdytdnnollisid
tai oikeudellisia esteita.

Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on ilmoitettava 10 artiklan 5
kohdassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille aikomuksestaan so-
veltaa vapautusta. Vapautus on voimassa, paitsi jos jokin toimivaltainen
viranomainen, jolle paétoksestd on ilmoitettu, katsoo kolmen kuukauden
kuluessa ilmoituksesta, ettd ensimmaéisen alakohdan a tai b alakohdassa
tarkoitetut ehdot eivit tayty.

8. Unioniin sijoittautuneen vastapuolen ja kolmannen maan lainkdyt-
toalueelle sijoittautuneen vastapuolen tekemé 3 artiklan 2 kohdan a—d
alakohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen transaktio vapautetaan koko-
naan tai osittain tdmén artiklan 3 kohdassa asetetusta velvoitteesta unio-
niin sijoittautuneen vastapuolen valvonnasta vastaavan asianomaisen toi-
mivaltaisen viranomaisen myonteisen pddtdksen perusteella edellyttden,
ettd seuraavat ehdot tayttyvét:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvan luotettavia, vah-
voja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vastaavia;

b) vastapuolten véliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkellé tai ennakoitavissa kdytdnnollisid
tai oikeudellisia esteita.

9. Unioniin sijoittautuneen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen ja
kolmannen maan lainkdyttdalueelle sijoittautuneen vastapuolen tekeméi
3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen transaktio vapaute-
taan tdmén artiklan 3 kohdassa asetetusta velvoitteesta edellyttiden, ettd
seuraavat ehdot tayttyvét:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvan luotettavia, vah-
voja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vastaavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkellé tai ennakoitavissa kdytdnnollisid
tai oikeudellisia esteitd.

Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on ilmoitettava 10 artiklan 5
kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle aikomuksestaan
soveltaa vapautusta. Vapautus on voimassa, paitsi jos toimivaltainen
viranomainen, jolle asiasta on ilmoitettu, katsoo kolmen kuukauden
kuluessa ilmoituksesta, ettd ensimmaéisen alakohdan a tai b alakohdassa
tarkoitetut ehdot eivit tayty.
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10.  Eri jisenvaltioihin sijoittautuneiden finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen ja finanssialalla toimivan vastapuolen tekemd 3 artiklan 1
kohdassa tarkoitettu konsernin sisdinen transaktio vapautetaan kokonaan
tai osittain tdmédn artiklan 3 kohdassa asetetusta velvoitteesta finans-
sialalla toimivan vastapuolen valvonnasta vastaavan toimivaltaisen vi-
ranomaisen myonteisen péadtoksen perusteella edellyttien, ettd seuraavat
ehdot tayttyvit:

a) vastapuolten riskienhallintamenettelyt ovat riittdvan luotettavia, vah-
voja ja johdannaistransaktion monimutkaisuutta vastaavia;

b) vastapuolten viliselle nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen
takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa kaytdnnollisid
tai oikeudellisia esteitd.

Finanssialalla toimivan vastapuolen valvonnasta vastaavan asianomaisen
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava téllaisesta padtoksestd 10 ar-
tiklan 5 kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle. Vapautus
on voimassa, paitsi jos toimivaltainen viranomainen, jolle paétoksestd
on ilmoitettu, katsoo, ettd ensimmadisen alakohdan a tai b alakohdassa
tarkoitetut ehdot eivit tiyty. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat erimie-
lisid,  arvopaperimarkkinaviranomainen  voi  asetuksen  (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklassa sdddettyjen valtuuksiensa mukaisesti auttaa
niitd paddsemaidn sopimukseen.

11.  Edelld 3 kohdassa sdddetystd velvoitteesta vapautetun konsernin
sisdisen transaktion vastapuolen on julkistettava tiedot vapautuksesta.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle kaikista 6, 8 tai 10 kohdan mukaisesti tehdyistd péétoksistd
tai 7, 9 tai 10 kohdan mukaisesti vastaanotetuista ilmoituksista ja toi-
mitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiedot kyseisestd konsernin
sisdisestd transaktiosta.

12.  Edelld 1-11 kohdassa sédédettyja velvollisuuksia sovelletaan sel-
laisten kolmannen maan yhteisdjen vililla tehtyihin OTC-johdannaisso-
pimuksiin, jotka kuuluisivat ndiden velvollisuuksien piiriin, jos ne oli-
sivat sijoittautuneet unioniin, edellyttden, ettd niilld sopimuksilla on
suora, merkittdvd ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionissa tai ettd
téllainen velvollisuus on tarpeen tai asianmukainen tdmén asetuksen
sddanndsten kiertdmisen estdmiseksi.

VYMi18

" 12 a.  Pankkiviranomainen perustaa keskitetyn validointitoiminnon
sellaisten pro forma-mallien osatekijoitd ja yleisid ndkdkohtia ja niiden
muutoksia varten, joita finanssialalla toimivat vastapuolet ja 10 artiklassa
tarkoitetut finanssialan ulkopuoliset vastapuolet kdyttidvit tai joita niiden
on maird kayttad tdyttddkseen tdmén artiklan 3 kohdassa sdddetyt vaa-
timukset. Pankkiviranomainen kerdd arvopaperimarkkinaviranomaiselta,
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen ja validoinnin piiriin kuuluvia pro
forma -malleja kdyttdvien vastapuolten valvonnasta vastaavilta toimival-
taisilta viranomaisilta palautetta muun muassa kyseisten pro forma -mal-
lien toimivuudesta ja koordinoi niiden ndkemyksid, jotta pro forma
-mallien osatekijdistd ja yleisistd ndkokohdista pddstdisiin yhteisymmar-
rykseen. Pankkiviranomainen toimii pédasiallisena yhteyspisteend kes-
kusteluissa, joita kdyddén markkinaosapuolten ja kyseisten pro forma
-mallien kehittdjien kanssa.
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VYM18

Pankkiviranomainen validoi keskitettynd validoijana ndiden pro forma
-mallien osatekijit ja yleiset ndkokohdat, joita ovat muun muassa niiden
mitoitus, suunnittelu sekéd vélineiden, omaisuuserdluokkien ja riskiteki-
joiden kattaminen. Pankkiviranomainen myontda tai epdd tillaisen vali-
doinnin kuuden kuukauden kuluessa 3 kohdan neljannessd alakohdassa
tarkoitetun, uutta pro forma -mallia koskevan validointihakemuksen vas-
taanottamisesta ja kolmen kuukauden kuluessa jo validoidun mallin
muuttamista koskevan hakemuksen vastaanottamisesta. Pankkiviran-
omaisen validointityon helpottamiseksi pro forma -mallien kehittdjien
on pankkiviranomaisen pyynndstd toimitettava tdlle kaikki tarvittavat
tiedot ja asiakirjat.

Pankkiviranomainen avustaa toimivaltaisia viranomaisia niiden hyviksy-
mismenettelyissé, jotka koskevat 3 kohdan mukaisten mallien tdytintoon-
panon yleisid ndkokohtia. Tétd varten pankkiviranomainen laatii vuosit-
tain kertomuksen validointitydnsd asiaankuuluvista ndkdkohdista, mukaan
lukien mallien mitoituksen todentaminen tdmén kohdan toisen alakohdan
mukaisesti ja ilmoitettujen ongelmien analysointi. Pankkiviranomainen
antaa tarpeelliseksi katsoessaan yhteistydssd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti kyseisille toimivaltaisille viran-
omaisille osoitettuja suosituksia. Auttaakseen pankkiviranomaista kerto-
musten ja suositusten laatimisessa toimivaltaisten viranomaisten on toimi-
tettava pankkiviranomaiselle sen pyynndsti tiedot, jotka on keritty 3 koh-
dan mukaisia malleja tai niiden muutoksia koskevan ensimmadisen ja sen
jélkeen jatkuvan yhteisdtason hyvéiksymismenettelynsd aikana.

Toimivaltaiset viranomaiset ovat yksin vastuussa 3 kohdan mukaisten
mallien tai niiden muutosten valvottavan yhteison tasolla tapahtuvan
kdyton hyviksymisesta.

Pankkiviranomainen veloittaa kustakin pro forma -mallista vuosimaksun
niiltd finanssialalla toimivilta vastapuolilta ja 10 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilta finanssialan ulkopuolisilta vastapuolilta, jotka kayttdvét
pro forma -malleja, jotka pankkiviranomainen on validoinut tdmén koh-
dan toisen alakohdan nojalla. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoi-
tettava pankkiviranomaiselle finanssialalla toimivat vastapuolet ja fi-
nanssialan ulkopuoliset vastapuolet, jotka soveltavat ensimmdiisen ala-
kohdan mukaisen validointiprosessin piiriin kuuluvia malleja. Maksun
on oltava oikeassa suhteessa kyseisten pankkiviranomaisen validoimia
pro forma -malleja kdyttdvien vastapuolten OTC-johdannaisten, joita ei
madritetd keskusvastapuolessa, avoinna olevaan kuukausittaiseen keski-
madrdiseen nimellismddrddn edeltdvien 12 kuukauden aikana, ja se on
osoitettava kaikkien niiden kustannusten kattamiseen, jotka aiheutuvat
pankkiviranomaiselle sen tehtdvien suorittamisesta ensimmadisen alakoh-
dan mukaisesti.

Tassd artiklassa ’pro forma -mallilla’ tarkoitetaan markkinaldhtdisin
aloittein laadittua, julkaistua ja tarkistettua alkuvakuusmallia.

Siirretdin komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoitu sdé-
dos, jolla tdydennetdén tdtd asetusta vahvistamalla

a) menetelmd maksujen suuruuden maédrittdmiseksi; ja

b) maksujen suorittamista koskevat yksityiskohtaiset sdannot.

13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo sédnnollisesti sellaisilla
johdannaisilla, jotka eivdt ole médrityskelpoisia, kdytidvda kauppaa, jotta
tunnistetaan tapaukset, joissa tietty johdannaislaji saattaa aiheuttaa jér-
jestelmiriskejd, ja estetddn sddntelyn katvealueiden hyvaksikdyttd méaa-
ritettdvien ja muiden kuin maééritettdvien johdannaistransaktioiden vi-
lilla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on jérjestelmériskikomiteaa
kuultuaan erityisesti ryhdyttavd 5 artiklan 3 kohdan mukaisiin toimiin
tai tarkasteltava tdimén artiklan 14 kohdan ja 41 artiklan mukaisia va-
kuusvaatimuksia koskevia teknisid sdédntelystandardeja.
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14.  Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen sovelta-
minen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi
sédntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn:

a) 1 kohdassa tarkoitetut menettelyt ja jarjestelyt;

b) markkinaolosuhteet, jotka estdvdt markkina-arvoon arvostamisen, ja
perusteet 2 kohdassa tarkoitetun arvostusmallin kéyttdmiselle;

c¢) tiedot 7, 9 ja 10 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen sisdllytettavisté
vapautetuista konsernin sisdisistd transaktioista;

d) tiedot 11 kohdassa tarkoitetuista vapautetuista konsernin sisdisistd
transaktioista;

e) sopimukset, joilla katsotaan olevan suora, merkittdvd ja ennakoita-
vissa oleva vaikutus unionissa, tai tapaukset, joissa on tarpeen tai
asianmukaista estiéd timan asetuksen sddnnosten kiertdminen 12 koh-
dassa tarkoitetulla tavalla.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

VYMI10
15. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen sovelta-
minen, Euroopan valvontaviranomaiset laativat yhteiset luonnokset tek-
nisiksi sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn

VYM12
a) edelld 3 kohdassa tarkoitetut riskienhallintamenettelyt, mukaan lu-
kien vakuuksien taso ja tyyppi sekéd erottelumenettelyt;

VYMi18

T a a)valvontamenettelyt, joilla varmistetaan ensimmdinen ja sen jidlkeen
jatkuva validointi 3 kohdassa tarkoitetuille riskienhallintamenette-
lyille, joita direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneet
luottolaitokset ja direktiivin 2014/65/EU mukaisesti toimiluvan saa-
neet sijoituspalveluyritykset, joiden — tai jotka kuuluvat konserniin,
jonka — OTC-johdannaisten, joita ei médritetd keskusvastapuolessa,
avoinna oleva kuukausittainen keskiméardinen nimellisméird on vé-
hintddn 750 miljardia euroa laskettuna Euroopan valvontaviran-
omaisten tdmin kohdan mukaisesti laatimien teknisten séédntelystan-
dardien mukaisesti;

YM10
b) menettelyt, joita vastapuolten ja asianomaisten toimivaltaisten viran-
omaisten on noudatettava 6—10 kohdassa tarkoitettuja vapautuksia
soveltaessaan,;

c) edelld 5-10 kohdassa tarkoitetut sovellettavat perusteet, mukaan
lukien erityisesti se, mitd on pidettdvd kdytdnnollisend tai oikeudel-
lisena esteend vastapuolten véliselle nopealle omien varojen siirrolle
tai velkojen takaisinmaksulle.
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YM10

Niiden vakuuksien taso ja tyyppi, joita vaaditaan OTC-johdannaissopi-
muksilta, joita katettujen joukkolainojen yhteis6t ovat tehneet katetun
joukkolainan yhteydessé tai joita arvopaperistamista varten perustettu
erillisyhtid on tehnyt tdssd asetuksessa tarkoitetun arvopaperistamisen
yhteydessd ja jotka tdyttédvit tdméan asetuksen 4 artiklan 5 kohdan edel-
lytykset ja asetuksen (EU) 2017/2402 [arvopaperistamisasetus] 18 artik-
lassa ja 19-22 artiklassa tai 23—26 artiklassa sdddetyt vaatimukset, on
madritettdvd ottaen huomioon mahdolliset esteet, joita on kohdattu va-
kuuksien vaihdossa katettua joukkolainaa tai arvopaperistamista koske-
vien olemassa olevien vakuusjdrjestelyjen osalta.

VYM12
" Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat nimi teknisten siéntelystan-
dardien luonnokset, ensimmadisen alakohdan a a alakohdassa tarkoitet-
tuja luonnoksia lukuun ottamatta, komissiolle viimeistddn 18 pdivind
heindkuuta 2018.

vMis
Pankkiviranomainen toimittaa yhteistydssd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen kanssa ensimmaéisen alakohdan a a alakohdassa tarkoitetut tek-
nisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 25 pédivina
joulukuuta 2025.

VYMI10
Siirretddn komissiolle valta hyvéksyé téssd kohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit joko asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuksen (EU)
N:o 1094/2010 tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mu-
kaisesti riippuen siitd, mikd on vastapuolen oikeudellinen luonne.

12 artikla

Seuraamukset

1. Jasenvaltioiden on vahvistettava tdimén osaston sddntdjen rikkomi-
sesta madrittdvid seuraamuksia koskevat sddnnét ja toteutettava kaikki
tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan tdytintoon.
Seuraamuksiin on siséllytettdvé ainakin hallinnolliset sakot. Seuraamus-
ten on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

VYMi8

" 1a. Toimivaltaisen viranomaisen on piitokselld mérittivi hallin-
nollisia seuraamuksia tai uhkasakkoja tai pyydettdvé toimivaltaisia oike-
usviranomaisia madrddméidn seuraamuksia tai uhkasakkoja yhteisdille,
joihin sovelletaan 9 artiklan mukaista ilmoitusvelvollisuutta, jos ilmoi-
tetut tiedot siséltévét toistuvasti jirjestelméllisid ilmeisid virheitd, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta tdmén artiklan 1 kohdan soveltamista ja
jasenvaltioiden oikeutta sddtdd rikosoikeudellisista seuraamuksista ja
mAdratd niitd.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettu uhkasakko saa olla enintddn 1
prosentti edellisen tilikauden keskimédrdisestd pdivittdisestd liikevaih-
dosta, ja yhteison on jatkuvan rikkomisen tapauksessa maksettava se
jokaiselta rikkomispdivéltd sithen saakka, kunnes velvollisuutta nouda-
tetaan tai sitd noudatetaan jélleen. Uhkasakko voidaan mddrétd enintddn
kuuden kuukauden ajaksi pdivamadrdstd, joka vahvistetaan vaatimusta
rikkomisen lopettamista ja uhkasakon méédrddmistd koskevassa toimival-
taisen viranomaisen padtoksessa.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset,
jotka vastaavat finanssialalla toimivien ja tarvittaessa finanssialan ulko-
puolisten vastapuolten valvonnasta, julkistavat kaikki 4, 5 ja 7-11 artik-
lan rikkomisista médrityt seuraamukset, jollei julkistaminen vaaranna
vakavasti finanssimarkkinoita tai aiheuta suhteetonta vahinkoa osapuo-
lille. Jasenvaltioiden on sdénnollisin véliajoin julkaistava arviointikerto-
muksia sovellettavien seuraamussédintojen tehokkuudesta. Téllainen tie-
tojen julkistaminen ei saa sisdltdd direktiivin 95/46/EY 2 a artiklassa
tarkoitettuja henkildtietoja.

Jasenvaltioiden on annettava 1 kohdassa tarkoitetut sd&nndt komissiolle
tiedoksi viimeistddn 17 péivand helmikuuta 2013. Niiden on viipymaéttd
ilmoitettava komissiolle nditd sddntdjd koskevista mydhemmistd
muutoksista.

3.  Tamén osaston sddnnosten rikkominen ei vaikuta OTC-johdannais-
sopimuksen voimassaoloon eikd osapuolten mahdollisuuteen panna tdy-
tantoon OTC-johdannaissopimuksen miédrdykset. Tamén osaston sdin-
nosten rikkominen ei oikeuta korvauksen saamiseen OTC-johdannaisso-
pimuksen osapuolelta.

VYMi18

" 4. Poiketen siitd, mitd 1 ja 1 a kohdassa siédetiin, jos jisenvaltion
oikeusjérjestelmissi ei sdddetd hallinnollisista seuraamuksista, titi artik-
laa voidaan soveltaa siten, ettd seuraamuksen panee vireille toimivaltai-
nen viranomainen ja sen midrddvit oikeusviranomaiset siten, ettd sa-
malla varmistetaan, ettd ndmé oikeussuojakeinot ovat tehokkaita ja niilla
on vastaava vaikutus kuin toimivaltaisten viranomaisten méddradamilld
hallinnollisilla seuraamuksilla. Seuraamusten on joka tapauksessa oltava
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. Kyseisten jésenvaltioiden on
ilmoitettava tdmén kohdan nojalla antamansa kansalliset sddnnokset ko-
missiolle viimeistddn 24 pdivini joulukuuta 2024 ja kaikki niitd koske-
vat mySohemmait muutoslait tai muutokset viipymaétta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteisty6ssd pankkiviran-
omaisen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen ja jérjestelmédriskikomitean
kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdén,
mitd tarkoitetaan 1 a kohdassa tarkoitetuilla jarjestelmallisilld ilmeisilla
virheilla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivand joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

13 artikla

Mekanismi, jolla viltetiin paillekkiiset tai ristiriitaiset siidnnot
sellaisten OTC-johdannaissopimusten osalta, joita ei maéiriteti
keskusvastapuolessa

1. Euroopan valvontaviranomaiset avustavat komissiota 11 artiklassa
sdddettyjen periaatteiden kansainvélisen soveltamisen seurannassa, eri-
tyisesti siltd osin kuin kyse on markkinatoimijoita koskevien vaatimus-
ten mahdollisesta paillekkéisyydestd tai ristiriitaisuudesta, ja suosittele-
vat mahdollisia toimia.



02012R0648 — FI —17.01.2025 — 022.004 — 53

VYM18

2. Komissio voi antaa tiytdntoonpanosdaddoksid, joissa todetaan kol-
mannen maan oikeudellisista jarjestelyistd sekd valvonta- ja tdytdntoon-
panojérjestelyistd seuraavaa:

a) ne vastaavat 11 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia;

b) niilld taataan salassapitovelvollisuus, joka vastaa 83 artiklan mukaista
salassapitovelvollisuutta; ja

¢) niitd sovelletaan tehokkaasti ja ne pannaan tdytintddn yhdenvertai-
sella ja védristimattomalld tavalla niin, ettd tehokas valvonta ja tiy-
tdntdonpano voidaan varmistaa asianomaisessa kolmannessa maassa.

Néma taytdntoonpanosaddokset hyvéksytddn 86 artiklan 2 kohdassa tar-
koitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu vastaavuutta koskeva tdytintoonpa-
nosddadds merkitsee sitd, ettd vastapuolten, jotka tekevdt OTC-johdan-
naissopimuksen, jota ei médritetd tdmdn asetuksen piiriin kuuluvassa
keskusvastapuolessa, katsotaan téyttineen 11 artiklassa sdddetyt velvol-
lisuudet, jos ainakin yhteen vastapuolista sovelletaan vaatimuksia, jota
pidetddn vastaavina kyseisen vastaavuutta koskevan tiytdntoonpanoséa-
doksen nojalla.

VYM16
13 a artikla

Vanhojen sopimusten muuttaminen vertailuarvouudistusten tiytintoonpanoa
varten

1. Vastapuolet voivat edelleen soveltaa 11 artiklan 3 kohdassa tar-
koitettuja riskienhallintamenettelyja, joita niilld on kdytdssddn 13 pédivana
helmikuuta 2021 sellaisten OTC-johdannaissopimusten osalta, joita ei
madritetd keskusvastapuolessa ja jotka on tehty tai uusittu ennen paivaa,
jona 11 artiklan 3 kohdan mukainen velvoite riskienhallintamenettelyjen
kaytossd olemisesta tulee voimaan, jos 13 pdivin helmikuuta 2021 jal-
keen sopimuksia mydhemmin muutetaan tai uusitaan yksinomaan niissé
viitatun vertailuarvon korvaamiseksi tai mitd tahansa kyseisessd sopi-
muksessa viitattua vertailuarvoa koskevan varajirjestelyn kdyttdonotta-
miseksi.

2.  Téastd syystd 4 artiklassa tarkoitettua méaritysvelvollisuutta ei so-
velleta sopimuksiin, jotka on tehty tai uusittu ennen péivai, jona 4 ar-
tiklan mukainen maééritysvelvollisuus tulee voimaan, ja joita 13 pédivdn
helmikuuta 2021 jidlkeen myohemmin muutetaan tai uusitaan yksin-
omaan niissd viitatun vertailuarvon korvaamiseksi tai mitd tahansa ky-
seisessd sopimuksessa viitattua vertailuarvoa koskevan varajirjestelyn
kayttoonottamiseksi.

3. Edelld olevia 1 ja 2 kohtaa sovelletaan ainoastaan OTC-johdan-
naissopimuksiin, joiden muuttaminen tai uusiminen

a) on valttimatontd vertailuarvon korvaamista varten vertailuarvouudis-
tusten yhteydessa;

b) ei muuta téllaisessa sopimuksessa vertailuarvoon tehdyn viittauksen
kuvaamaa taloudellista sisdltdd tai riskitekijad; ja
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c) ei aiheuta muita muutoksia kyseisen sopimuksen mihinkéddn sellai-
seen oikeudelliseen ehtoon, joka ei liity viitattuun vertailuarvoon ja
saattaa siten muuttaa sopimusta niin, ettd sitd on tosiasiassa pidettidvi
uutena sopimuksena.

III OSASTO
KESKUSVALTAPUOLTEN TOIMILUPA JA VALVONTA

1 LUKU

Keskusvastapuolen toimiluvan myontimisedellytykset ja -menettelyt

14 artikla

Toimiluvan mydntiminen keskusvastapuolelle

1. Jos unioniin sijoittautunut oikeushenkild aikoo tarjota médarityspal-
veluja keskusvastapuolena, sen on haettava toimilupaa sijoittautumis;ja-
senvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta, jédljempdnd ’keskusvasta-
puolen toimivaltainen viranomainen’, 17 artiklassa sdddetyn menettelyn
mukaisesti.

2. Kun toimilupa on myodnnetty 17 artiklan mukaisesti, se on voi-
massa unionin koko alueella.

VYMi18
" 3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimilupa mydnnetddn médritykseen
liittyviin palveluihin ja toimiin, ja siind on yksilditdvd palvelut tai toi-
met, joiden osalta keskusvastapuolella on lupa tarjota tai harjoittaa méaa-
rityspalveluja, mukaan luettuina ne johdannais- tai arvopaperilajit, muut
rahoitusvélinelajit tai muut kuin rahoitusvélinelajit, joita tdllainen toimi-
lupa koskee.

Yhteison, joka hakee toimilupaa rahoitusvilineiden mééaritykseen kes-
kusvastapuolena, on sisdllytettivd hakemukseensa ne maéiritykseen so-
veltuvat muut kuin rahoitusvilinelajit, joita kyseinen keskusvastapuoli
aikoo maarittda.

4.  Keskusvastapuolen on aina noudatettava toimiluvan mydntimis-
edellytyksia.

Keskusvastapuolen on ilman aiheetonta viivytysti ilmoitettava toimival-
taiselle viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista, jotka vaikutta-
vat toimiluvan myontdmisedellytyksiin.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimilupa ei saa estdd jésenvaltioita
hyvéksymastd lisdvaatimuksia tai jatkamasta niiden soveltamista jdsen-
valtioiden alueelle sijoittautuneiden keskusvastapuolten osalta, mukaan
lukien direktiivin 2006/48/EY mukaiset tietyt toimilupaa koskevat
vaatimukset.

VYMi8
" 6. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd  yhteistydssi
EKPJ:n kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tds-
mennetddn luettelo 1 kohdassa tarkoitettuun toimilupahakemukseen lii-
tettdvistd asiakirjoista ja tiedot, jotka téllaisten asiakirjojen on siséllet-
tdvd sen osoittamiseksi, ettd hakijana oleva keskusvastapuoli tiyttdd
kaikki tdmén asetuksen asiaankuuluvat vaatimukset.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivind joulukuuta 2025.

Siirretdéin komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantdonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn tdmén artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun, keskustietokantaan toimitettavan toimilupahakemuksen séh-
kéinen muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessid alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 25 pdivind joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmdiisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

15 artikla

Toiminnan ja palvelujen laajentaminen

VMi8

" 1. Keskusvastapuolen, joka aikoo laajentaa toimintaansa lisépalvelui-
hin tai -toimintaan, jotka eivét kuulu voimassa olevan toimiluvan piiriin,
mukaan lukien muut kuin rahoitusvilineet, jotka soveltuvat keskitettyyn
madritykseen toimiluvan saaneessa keskusvastapuolessa, on haettava
keskusvastapuolen toimivaltaiselta viranomaiselta kyseisen toimiluvan
laajentamista koskemaan muita médrityspalveluja tai -toimia yhdessd
tai useammassa johdannais- tai arvopaperilajissa, muussa rahoitusvaline-
lajissa tai muussa kuin rahoitusvélinelajissa, ellei tillaista toiminnan tai
palvelujen laajentamista ole vapautettu 15 a artiklan nojalla luvan
hakemisesta.

Toimiluvan laajentaminen on tehtidvd tapauksen mukaan joko 17 artik-
lassa tai 17 a artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

2. Jos keskusvastapuoli haluaa laajentaa liiketoimintaansa toiseen j&-
senvaltioon kuin siithen, johon se on sijoittautunut, keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen on viipymaéttd ilmoitettava asiasta kyseisen
toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

VYMi18

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteisty0ssd
EKPJ:n kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tés-
mennetddn luettelot 1 kohdassa tarkoitettuun toimiluvan laajentamisha-
kemukseen liitettdvistd asiakirjoista ja tiedot, jotka téllaisten asiakirjojen
on siséllettdvd. Vaadittujen asiakirjojen ja tietojen luetteloiden on oltava
merkityksellisid ja oikeasuhteisia 1 kohdassa tarkoitettujen toimiluvan
laajentamista koskevien menettelyjen luonteeseen ndhden sen osoittami-
seksi, ettd keskusvastapuoli tiyttdéd kaikki timédn asetuksen asiaankuulu-
vat vaatimukset.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivind joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi téy-
tantoonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn tdmén artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun, keskustietokannan kautta toimitettavan toimiluvan laajenta-
mishakemuksen sdhkoinen muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 25 pdivind joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmdiisessé ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

15 a artikla

Vapautus méirityspalvelujen tai -toimien laajentamista koskevasta
luvasta

1.  Sen estimattd, mitd 15 artiklassa sdddetddn, keskusvastapuolen,
joka aikoo laajentaa toimintaansa lisdpalveluun tai -toimintaan, joka ei
kuulu voimassa olevan toimiluvan piiriin, ei tarvitse hakea lupaa téllai-
seen laajentamiseen, jos kyseinen lisdpalvelu tai -toiminta ei vaikuttaisi
olennaisesti keskusvastapuolen riskiprofiiliin.

Keskusvastapuolen on ilmoitettava rekisterdidyille vastaanottajille kes-
kustietokannan kautta, jos se pdittdd hyodyntdd tdmédn kohdan ensim-
mdiisessd alakohdassa sdddettyd vapautusta, sekd palvelusta tai toimin-
nasta, jota se aikoo tarjota.

Keskusvastapuolen tdmén artiklan mukaisesti toteuttamia muutoksia tar-
kastellaan uudelleen ja arvioidaan 21 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tarkastella méirityspalvelujen ja
-toimien tarjoamista ja raportoida 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle
ja komissiolle riskeistd, joita aiheutuu keskusvastapuolten tdmén artiklan
mukaisesta palvelujen ja toiminnan tarjoamisesta, ja niiden
asianmukaisuudesta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistydssé
EKPJ:n jdsenten kanssa luonnokset teknisiksi sédntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetddn,

a) minkd tyyppinen maéirityspalvelujen tai -toimien laajentaminen ei
vaikuttaisi olennaisesti keskusvastapuolen riskiprofiiliin; ja

b) kuinka usein keskusvastapuolen on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoite-
tun vapautuksen hyddyntdmisestd, kuitenkin niin, ettd ilmoittamista
edellytetddn enintddn joka kolmas kuukausi.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivind joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymaélld tdmén
kohdan ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

16 artikla

Pidomavaatimukset

1.  Saadakseen 14 artiklan mukaisen toimiluvan keskusvastapuolella
on oltava vahintdan 7,5 miljoonan euron suuruinen pysyvé ja kaytettd-
vissd oleva alkupddoma.

2. Keskusvastapuolen pddoman on yhdesséd sen jakamattoman voiton
ja rahastojen kanssa oltava oikeassa suhteessa keskusvastapuolen toi-
minnasta aiheutuviin riskeihin. Pddoman on oltava aina riittdvan suuri
sen varmistamiseksi, ettd toiminta voidaan hallitusti lopettaa tai jérjestéa
uudelleen kohtuullisen ajan kuluessa ja ettd keskusvastapuoli on asian-
mukaisesti suojattu luotto-, vastapuoli- ja markkinariskeiltd, toiminnalli-
silta ja oikeudellisilta riskeiltd sekd yritysriskeiltd, joita 41-44 artiklassa
tarkoitetut erityiset rahoitusvarat eivét vield kata.

3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, pankkiviranomaisen on tiiviissi yhteistydssdé EKPJ:n kanssa ja ar-
vopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan laadittava luonnoksia tekni-
siksi sddntelystandardeiksi, joissa méédritetddn 2 kohdassa tarkoitetut kes-
kusvastapuolen pddomaa, jakamatonta voittoa ja rahastoja koskevat
vaatimukset.

Pankkiviranomaisen on toimitettava ndmé teknisten sdintelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdand syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

17 artikla

Toimiluvan myontimisessi ja epiimisessd noudatettava menettely

VYMi8

1. Hakijana olevan keskusvastapuolen on toimitettava 14 artiklan
1 kohdassa tarkoitettu toimilupahakemus tai 15 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu voimassa olevan toimiluvan laajentamishakemus sdhkoisessé
muodossa keskustietokannan kautta. Hakemus on jaettava vilittomaésti
keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle, arvopaperimarkkina-
viranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle kyseisen keskus-
tietokannan kautta.

Hakijana olevan keskusvastapuolen on esitettivd kaikki tarvittavat tie-
dot, joiden perusteella voidaan osoittaa, ettd se on alkuperdisen toimi-
luvan myontimisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jérjestelyt
tissd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten tdyttdmiseksi. Jos keskusvas-
tapuoli hakee voimassa olevan toimiluvan laajentamista 15 artiklan no-
jalla, sen on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella
voidaan osoittaa, ettd se on tdllaisen laajentamisen mydntidmisajankoh-
tana toteuttanut kaikki lisdjarjestelyt mahdollisten téssd asetuksessa til-
laiselle laajentamiselle sdddettyjen vaatimusten tdyttdmiseksi.
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Hakemuksen vastaanottamisesta on ldhetettdvd 17 ¢ artiklan mukaisesti
ilmoitus keskustietokannan kautta kahden tyopdivdn kuluessa hakemuk-
sen toimittamisesta tdmadn kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti.

2. Kun keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen on ldhettédnyt
1 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetun vastaanottoilmoituksen,
sen on ilmoitettava hakijana olevalle keskusvastapuolelle, sisltddko ha-
kemus vaaditut asiakirjat ja tiedot.

Tama4 ilmoitus on ldhetettdva

a) 20 tyopdivdn kuluessa vastaanottoilmoituksesta, jos hakijana oleva
keskusvastapuoli on hakenut toimilupaa 14 artiklan 1 kohdan nojalla;
tai

b) kymmenen tyOpdivian kuluessa vastaanottoilmoituksesta, jos hakijana
oleva keskusvastapuoli on hakenut voimassa olevan toimiluvan laa-
jentamista 15 artiklan 1 kohdan nojalla.

Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen pédattdd tdmén koh-
dan toisessa alakohdassa sdddetyn sovellettavan ajanjakson aikana, etté
kaikkia 14 artiklan 6 ja 7 kohdan tai 15 artiklan 3 ja 4 kohdan nojalla
vaadittavia asiakirjoja tai tietoja ei ole toimitettu, sen on pyydettdva
hakijana olevaa keskusvastapuolta toimittamaan téllaiset tdydentdvét
asiakirjat tai tiedot keskustietokannan kautta. Toimilupahakemus tai toi-
miluvan laajentamishakemus on hyldttava, jos keskusvastapuolen toimi-
valtainen viranomainen pééttdd, ettd hakijana oleva keskusvastapuoli ei
ole noudattanut tillaista pyyntod. Keskusvastapuolen toimivaltaisen vi-
ranomaisen on ilmoitettavaa asiasta keskusvastapuolelle keskustietokan-
nan kautta.

3.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva riski-
narviointi siitd, noudattaako keskusvastapuoli tdssd asetuksessa sdddet-
tyjd asiaankuuluvia vaatimuksia, toisessa alakohdassa sdddetyn ajan ku-
luessa, jdljempéand ’riskinarviointiaika’.

Riskinarviointi on tehtdvi

a) 80 tyoOpdivdn kuluessa 2 kohdan toisen alakohdan a alakohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta, jos hakemus on tehty 14 artiklan 1 kohdan
nojalla; tai

b) 40 tyopdivdn kuluessa 2 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta, jos hakemus on tehty 15 artiklan 1 kohdan
nojalla.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on riskinarviointiajan
loppuun mennessd toimitettava padtdsluonnoksensa ja kertomuksensa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegi-
olle keskustietokannan kautta.

Kun 18 artiklassa tarkoitettu kollegio on saanut timéin kohdan kolman-
nessa alakohdassa tarkoitetun péaatdosluonnoksen ja kertomuksen, sen on
niisséd esitettyjen havaintojen perusteella annettava 15 tyOpdivdan kulu-
essa 19 artiklan nojalla lausunto, jossa médritetddn, tdyttdako hakijana
oleva keskusvastapuoli tissd asetuksessa sdddetyt vaatimukset, ja toimi-
tettava se keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle sdhkodisessé muodossa keskustietokannan
kautta.
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Jéljempana 18 artiklassa tarkoitettu kollegio voi sisdllyttdd lausuntoonsa
chtoja tai suosituksia, joita se pitdd tarpeellisina keskusvastapuolen ris-
kinhallinnan mahdollisten puutteiden lieventdmiseksi.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on saanut tdmén kohdan kolman-
nessa alakohdassa tarkoitetun péadtosluonnoksen ja kertomuksen, se an-
taa 15 tyOpdivan kuluessa 23 a artiklan 1 kohdan e alakohdan, 23 a ar-
tiklan 2 kohdan ja 24 a artiklan 7 kohdan ensimmaéisen alakohdan b c ala-
kohdan mukaisesti lausunnon, jossa maidritetdéin, tayttddko hakijana
oleva keskusvastapuoli tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimukset, ja toimit-
taa sen keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja 18 artiklassa
tarkoitetulle kollegiolle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi sisdllyttdd lausuntoonsa ehtoja tai
suosituksia, joita se pitdd tarpeellisina keskusvastapuolen riskinhallinnan
mahdollisten puutteiden lieventdmiseksi, havaittaessa rajat ylittdvid ris-
kejé tai unionin rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja.

3 a. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on saanut tdmén artiklan
3 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetun paétdsluonnoksen ja ker-
tomuksen, se voi myds antaa 15 tyopdivan kuluessa padtdsluonnoksen
vastaanottamisesta 23 a artiklan ja 24 a artiklan 7 kohdan mukaisesti
toimivaltaiselle viranomaiselle lausunnon kyseisestd padtdsluonnoksesta,
jos se on tarpeen asiaankuuluvan artiklan johdonmukaisen ja yhtendisen
soveltamisen edistdmiseksi, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta tdméan ar-
tiklan 3 kohdan kuudennessa alakohdassa tarkoitettuun lausuntoon.

Jos arvopaperimarkkinaviranomaiselle timin artiklan 3 kohdan mukai-
sesti toimitettu pddtésluonnos on l&hentdmisen tai johdonmukaisuuden
kannalta puutteellinen titd asetusta sovellettaessa, arvopaperimarkkina-
viranomainen antaa ohjeita tai suosituksia edistddkseen tarvittavaa joh-
donmukaisuutta tai yhtendisyyttd tidmén asetuksen soveltamisessa
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja 18 artiklassa tarkoitetun kollegion
antamat lausunnot toimitetaan asianomaisille vastaanottajille sdahkdisessa
muodossa keskustietokannan kautta.

3 b. Riskinarviointiaikana keskustietokannan kautta

a) keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi esittdd kysymyk-
sid hakijana olevalle keskusvastapuolelle ja pyytdd siltd lisdtietoja;

b) keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on koordinoitava ja
vilitettdvd arvopaperimarkkinaviranomaisen tai 18 artiklassa tarkoi-
tetun kollegion jasenen kysymyksid hakijana olevalle keskusvasta-
puolelle; ja

c) keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on jaettava hakijana
olevan keskusvastapuolen antamat vastaukset arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jésenille.

Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei ole toimittanut
pyydettyja tietoja arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai 18 artiklassa tar-
koitetun kollegion jdsenelle kymmenen tyOpdivin kuluessa pyynnon
esittdmisestd, arvopaperimarkkinaviranomainen tai 18 artiklassa tarkoi-
tetun kollegion jdsen voi toimittaa pyyntonsd keskustietokannan kautta
suoraan keskusvastapuolelle.
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Jos hakijana oleva keskusvastapuoli ei ole vastannut ensimmadisessé
alakohdassa tarkoitettuihin kysymyksiin tietoja pyytidneen viranomaisen
asettamassa maddrdajassa, keskusvastapuolen toimivaltainen viranomai-
nen voi pyynnon esittdnyttd viranomaista kuultuaan péittda jatkaa ker-
ran asianomaista riskinarviointiaikaa yhteensi enintdan kymmenelld tyo-
pdivilld, jos se tai pyynnon esittdnyt viranomainen katsoo, ettd jokin
kysymyksistd on arvioinnin kannalta olennainen. Toimivaltaisen viran-
omaisen on ilmoitettava riskinarviointiajan jatkamisesta hakijana ole-
valle keskusvastapuolelle keskustietokannan kautta. Toimivaltainen vi-
ranomainen voi tehdd hakemuksesta pdatoksen, vaikka keskusvastapuoli
ei olisi vastannut.

3 c.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd pai-
toksensi ja toimitettava se arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artik-
lassa tarkoitetulle kollegiolle keskustietokannan kautta kymmenen tyo-
pdivén kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut tdmén artiklan 3 kohdan
neljinnen alakohdan nojalla annetut arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausunnot ja tdmd artiklan 3 kohdan kuudennen alakohdan nojalla an-
netut 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausunnot ja tarvittacssa timén
artiklan 3 a kohdan ensimmdiisen alakohdan nojalla annetun arvopape-
rimarkkinaviranomaisen lausunnon.

Jos keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen paétoksessd ei oteta
huomioon 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausuntoa tai siithen sisl-
tyvid ehtoja tai suosituksia, siind on perusteltava kaikilta osin mahdol-
linen merkittdvd poikkeaminen kyseisestd lausunnosta tai kyseisistd eh-
doista tai suosituksista.

Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei noudata tai ei aio
noudattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausuntoa taikka siithen sisél-
tyvid ehtoja tai suosituksia, arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa
asiasta hallintoneuvostolle 24 a artiklan mukaisesti. Ilmoitettaviin tietoi-
hin on sisdllyttivd myds keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen
perustelut lausunnon taikka siithen sisdltyvien ehtojen tai suositusten
noudattamatta jattimiselle tai aikomukselleen olla noudattamatta niité.

4.  Otettuaan asianmukaisesti huomioon tdmén artiklan 3 ja 3 a koh-
dassa sdddetyt arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kollegion lausunnot
sekd niihin mahdollisesti siséltyvit ehdot tai suositukset keskusvasta-
puolen toimivaltainen viranomainen voi pééttdd myontdd toimiluvan
14 artiklassa ja 15 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetulla
tavalla vain, jos se on tdysin vakuuttunut siitd, ettd hakijana oleva
keskusvastapuoli

a) tiyttdd tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimukset, tapauksen mukaan
myos muita kuin rahoitusvilineitd koskevien méérityspalvelujen tai
-toimien tarjoamisen osalta; ja

b) on ilmoitettu jarjestelménd direktiivin 98/26/EY nojalla.

Jos keskusvastapuoli hakee voimassa olevan toimiluvan laajentamista
15 artiklan nojalla, arvopaperimarkkinaviranomainen, 18 artiklassa tar-
koitettu kollegio ja keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi-
vat tukeutua osaan tdmén artiklan nojalla aiemmin tehdystéd arvioinnista,
sikéli kuin laajentamishakemus ei aiheuta muutosta tai muutoin vaikuta
alempaan arviointiin kyseiseltd osin. Keskusvastapuolen on vahvistet-
tava keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd tosiseikat,
joihin arvioinnin kyseinen osa perustuu, eivdt ole muuttuneet.
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Hakijana olevalle keskusvastapuolelle ei saa myontdéd toimilupaa, jos

a) keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen on péittinyt olla
myOntdméttd toimilupaa; tai

b) kaikki 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jédsenet, hakijana olevan
keskusvastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion viranomaisia lukuun ot-
tamatta, padsevit 19 artiklan 1 kohdan nojalla yhteisymmarrykseen
yhteisestd lausunnosta, jonka mukaan hakijana olevalle keskusvasta-
puolelle ei saa myontdd toimilupaa.

Tédmén kohdan kolmannen alakohdan b alakohdassa tarkoitetussa yhtei-
sessd lausunnossa on esitettdva kirjallisesti tdydelliset ja yksityiskohtai-
set perustelut, joiden vuoksi 18 artiklassa tarkoitettu kollegio katsoo,
etteivit tdssd asetuksessa tai muualla unionin lainsddddnnossd sdddetyt
vaatimukset tdyty.

Jos tdllaisesta yhteisestd lausunnosta ei ole padsty yhteisymmirrykseen
ja 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jasenten kahden kolmasosan enem-
mistd on esittdnyt kielteisen lausunnon, mikd hyvénsd asianomaisista
toimivaltaisista viranomaisista voi kyseisen enemmiston perusteella saat-
taa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdviksi 30 kalenteri-
pdivan  kuluessa  kyseisen  kielteisen lausunnon  antamisesta
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti.

Péitoksessd saattaa asia arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltédvaksi
on esitettdva kirjallisesti tdydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut, joiden
vuoksi 18 artiklassa tarkoitetun kollegion asianomaiset jdsenet katsovat,
etteivdt tdssd asetuksessa tai muualla unionin lainsddddnnossd sdddetyt
vaatimukset tdyty. Télloin keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomai-
sen on lykdttdvd toimilupapdétostddn ja odotettava toimilupapédtosta,
jonka arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd oma piétoksensd arvopape-
rimarkkinaviranomaisen pddtoksen mukaisesti. Asiaa ei voida saattaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdviksi sen jélkeen, kun tdmin
kohdan viidennessd alakohdassa tarkoitettu 30 pédivin maédrdaika on
paéttynyt.

Kun kaikki 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jdsenet, hakijana olevan
keskusvastapuolen sijoittautumisjésenvaltion viranomaisia lukuun otta-
matta, antavat 19 artiklan 1 kohdan nojalla yhteisymmaérryksessi yhtei-
sen lausunnon, jonka mukaan hakijana olevalle keskusvastapuolelle ei
saa myOntdd toimilupaa, keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen
voi saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen kisiteltdvaksi
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti.

Keskusvastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltaisen viranomai-
sen on toimitettava pddtds muille asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille.

Kun toimivaltainen viranomainen on tehnyt 3 ¢ kohdan nojalla paatok-
sen toimiluvan myontdmisestd tai epddmisestd, sen on ilman aiheetonta
viivytystd ilmoitettava hakijana olevalle keskusvastapuolelle kirjallisesti
keskustietokannan kautta pdatoksestddn ja perusteltava se kaikilta osin.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimittava asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisesti, jos keskusvastapuolen toimival-
tainen viranomainen ei ole soveltanut timéin asetuksen sdfnndksié tai on
soveltanut niitd tavalla, joka vaikuttaa olevan unionin oikeuden
vastaista.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tutkia unionin oikeuden viitettya
rikkomista tai noudattamatta jattimistd kollegion jdsenen pyynndstd tai
omasta aloitteestaan ilmoitettuaan asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

6. Kun kollegion jédsenet suorittavat tehtdviddn, yhdenkddn jdsenen
toiminta ei saa suoraan tai vélillisesti olla jotakin jdsenvaltiota tai jdsen-
valtioiden ryhméai syrjivdd missd hyvénséd valuutassa suoritettavien mai-
rityspalvelujen suorituspaikkana.

VYMi18

17 a artikla

Nopeutettu menettely toimiluvan laajentamisen hyviksymiseksi

1. Toimiluvan laajentamisen hyvéksymiseen sovelletaan nopeutettua
menettelyd, kun keskusvastapuoli aikoo laajentaa toimintaansa 15 artik-
lassa tarkoitetulla tavalla lisdpalveluihin tai -toimintaan ja kun téllainen
laajentaminen tayttdd kaikki seuraavat edellytykset:

a) keskusvastapuolen ei tarvitse sen johdosta mukauttaa merkittavasti
toiminnallista rakennettaan missddn sopimussyklin vaiheessa;

¢) keskusvastapuolen ei tarvitse sen johdosta ottaa huomioon olennaisia
uusia sopimuseritelmis;

d) siitd ei synny olennaisia uusia riskejd eikd se merkittivésti nosta
keskusvastapuolen riskiprofiilia;

e) sithen ei sisdlly sellaisen uuden selvitys- tai toimitusmekanismin tai
-palvelun tarjoamista, johon kuuluu yhteyksien luominen toiseen ar-
vopapereiden toimitusjérjestelméén, arvopaperikeskukseen tai maksu-
jarjestelmdén, jota keskusvastapuoli ei ole aiemmin kéyttinyt.

2. Keskusvastapuolen, joka toimittaa hakemuksen voimassa olevan
toimilupansa laajentamiseksi uusiin maédrityspalveluihin tai -toimiin
tissd artiklassa sdddetyn nopeutetun menettelyn mukaisesti, on osoitet-
tava, ettd sen toiminnan ehdotettu laajentaminen uusiin maérityspalve-
luihin tai -toimiin tdyttdd tdllaisessa menettelyssd arvioimisen
edellytykset.

Keskusvastapuolen on toimitettava toimiluvan laajentamishakemuksensa
sihkoisessd muodossa keskustietokannan kautta ja esitettédva 15 artiklan
3 ja 4 kohdan nojalla kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella voidaan
osoittaa, ettd se on toimiluvan myontidmisajankohtana toteuttanut kaikki
tarvittavat jérjestelyt tdssd asetuksessa sdddettyjen asiaankuuluvien vaa-
timusten tdyttdmiseksi. Hakemuksen vastaanottamisesta on ldhetettédva
17 c¢ artiklan mukaisesti ilmoitus keskustietokannan kautta kahden ty6-
pdivan kuluessa hakemuksen toimittamisesta.
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3. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on 15 tydpdivén
kuluessa tdmidn artiklan 2 kohdan mukaisen hakemuksen vastaanotta-
mista koskevasta ilmoituksesta ja otettuaan huomioon arvopaperimark-
kinaviranomaisen ja 18 artiklassa tarkoitetun kollegion nikemyksen péa-
tettava,

a) tayttddko hakemus téssd artiklassa sdddetyssd nopeutetussa menette-
lyssd arvioimisen edellytykset; ja

b) kun hakemus téyttdd edellytykset ottamiselle arvioitavaksi tdssd ar-
tiklassa sdddetyssd nopeutetussa menettelyssd, onko syytd

1) myontdd toimiluvan laajentaminen, kun keskusvastapuoli noudat-
taa titd asetusta; tai

ii) evitd toimiluvan laajentaminen, kun keskusvastapuoli ei noudata
tdtd asetusta.

Jos keskusvastapuoli hakee toimiluvan laajentamista 15 artiklan nojalla,
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi tukeutua osaan ti-
mén artiklan nojalla aiemmin tehdystd arvioinnista, sikéli kuin laajenta-
mista koskeva hakemus ei aiheuta muutosta tai muutoin vaikuta aiem-
paan arviointiin taltd osin. Keskusvastapuolen on vahvistettava keskus-
vastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd tosiseikat, joihin arvi-
oinnin kyseinen osa perustuu, eivéit ole muuttuneet.

Jos toimivaltainen viranomainen on pédttdnyt, ettd toimiluvan laajenta-
minen ei tdytd nopeutetussa menettelyssd arvioimisen edellytyksid, kes-
kusvastapuolen hakemus on hylattava.

Jos toimivaltainen viranomainen on péittdnyt olla myontdméttd toimi-
luvan laajentamista, toimiluvan laajentaminen on evittiva.

4.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ha-
kijana olevalle keskusvastapuolelle kirjallisesti keskustietokannan kautta
3 kohdassa asetetussa miirdajassa kyseisen kohdan nojalla tekeméstdan
padtoksesta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistydssd
EKPJ:n kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tds-
mennetddn tdmin artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuja edel-
lytyksié sekd tdsmennetddn menettely, jonka mukaisesti arvopaperimark-
kinaviranomaista ja 18 artiklassa tarkoitettua kollegiota kuullaan tdmén
artiklan 3 kohdan mukaisesti siité, tayttyvitkd kyseiset edellytykset vai
eivit.

Tasmentéessddn edellytyksid ensimmaéisen alakohdan nojalla arvopape-
rimarkkinaviranomainen vahvistaa kdytettivit menetelmit ja sovelletta-
vat parametrit, joiden avulla pdatetdan, milloin jonkin edellytyksen kat-
sotaan tdyttyneen. Arvopaperimarkkinaviranomainen myos luettelee ja
tdsmentdd, onko olemassa tyyppiesimerkkejd palvelujen ja toiminnan
laajentamisista, joiden voitaisiin ldhtokohtaisesti katsoa kuuluvan tédssd
artiklassa sdddetyn nopeutetun menettelyn piiriin.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivind joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

17 b artikla

Menettely péitosten, kertomusten tai muiden toimenpiteiden
antamiseksi

1. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava
lausuntopyynt6 sédhkodisessd muodossa keskustietokannan kautta

a) 23 a artiklan 2 kohdan nojalla arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen aikoo antaa pa&tok-
sen, kertomuksen tai muun toimenpiteen, joka liittyy 7, 8, 20, 21,
29-33, 35, 36, 37, 41 tai 54 artiklaan;

b) 19 artiklan nojalla 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle, jos keskus-
vastapuolen toimivaltainen viranomainen aikoo antaa pdétoksen, ker-
tomuksen tai muun toimenpiteen, joka liittyy 20, 21, 30, 31, 32, 35,
37, 41, 49, 51 tai 54 artiklaan.

Tédmén kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu lausuntopyyntd ja
kaikki asiaankuuluvat asiakirjat on jaettava vélittomaésti arvopaperimark-
kinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle.

2. Jollei asiaankuuluvassa artiklassa toisin sdddetd, keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen on 30 tyOpdivdn kuluessa 1 kohdassa tar-
koitetun pyynnén toimittamisesta arvioitava, noudattaako keskusvasta-
puoli asiaankuuluvia vaatimuksia. Keskusvastapuolen toimivaltaisen vi-
ranomaisen on Kyseisen arviointiajan loppuun mennessd toimitettava
asiaa koskeva padtosluonnoksensa, kertomuksensa tai muu toimenpi-
teensd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle
kollegiolle.

3. Jollei asiaankuuluvassa artiklassa toisin sdddetd, saatuaan sekd
1 kohdassa tarkoitetun lausuntopyynnon ettd 2 kohdassa tarkoitetun
paétosluonnoksen, kertomuksen tai muun toimenpiteen

a) arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 20 artiklan osalta 23 a artik-
lan 1 kohdan e alakohdan, 23 a artiklan 2 kohdan ja 24 a artiklan
7 kohdan ensimmaéisen alakohdan b ¢ alakohdan mukaisesti lausun-
non, jossa arvioidaan, noudattaako keskusvastapuoli asiaankuuluvia
vaatimuksia; arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa lausuntonsa
keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle ja 18 artiklassa tar-
koitetulle kollegiolle; arvopaperimarkkinaviranomainen voi sisdllyt-
tdd lausuntoonsa ehtoja tai suosituksia, joita se pitdd tarpeellisina
keskusvastapuolen riskinhallinnan mahdollisten puutteiden lieventd-
miseksi, havaittaessa rajat ylittdvid riskejd tai unionin rahoitusvakau-
teen kohdistuvia riskejd; arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
my0s 21 ja 37 artiklan osalta lausunnon kyseisten artiklojen mukai-
sesti ja 23 a artiklan 2 kohdan ja 24 a artiklan 7 kohdan ensimmai-
sen alakohdan b ¢ alakohdan mukaisesti, ja se voi siséllyttdd lausun-
toonsa tarpeellisina pitdmidén ehtoja tai suosituksia;
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b) arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa 7, 8, 29-33, 35, 36, 41 ja
54 artiklan osalta 23 a artiklan ja 24 a artiklan 7 kohdan ensimmdi-
sen alakohdan b c alakohdan mukaisesti lausunnon kyseisestd paa-
tosluonnoksesta, kertomuksesta tai muusta toimenpiteesté, jos se on
tarpeen asiaankuuluvan artiklan johdonmukaisen ja yhtendisen sovel-
tamisen edistdmiseksi; ja

c) 18 artiklassa tarkoitetun kollegion on annettava 19 artiklan nojalla
lausunto, jossa arvioidaan, noudattaako keskusvastapuoli asiaankuu-
luvia vaatimuksia, ja toimitettava se keskusvastapuolen toimivaltai-
selle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle; kollegion
lausuntoon voi siséltyd ehtoja tai suosituksia, joita se pitdéd tarpeel-
lisina keskusvastapuolen riskinhallinnan mahdollisten puutteiden lie-
ventdmiseksi.

Jos arvopaperimarkkinaviranomaiselle tdmén kohdan ensimmdisen ala-
kohdan b alakohdan mukaisesti toimitettu paédtosluonnos, kertomus tai
muu toimenpide on l&hentdmisen tai johdonmukaisuuden kannalta puut-
teellinen titd asetusta sovellettaessa, arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa kyseisen alakohdan soveltamiseksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeita tai suosituksia edistddkseen tarvittavaa
johdonmukaisuutta tai yhtendisyyttd tdmidn asetuksen soveltamisessa.
Kun arvopaperimarkkinaviranomainen antaa lausunnon b alakohdan mu-
kaisesti, toimivaltaisen viranomaisen on otettava se asianmukaisesti huo-
mioon ja ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisista
myohemmistd toimista tai toimimatta jattdmisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ja 18 artiklassa tarkoitettu kollegio
antavat kukin lausuntonsa keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomai-
sen asettamassa maddrdajassa, joka on vihintddn 15 tyOpdivdd tdmin
artiklan 2 kohdan mukaisten asiaankuuluvien asiakirjojen vastaanottami-
sesta.

4.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on kymmenen
tyOpdivan kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut arvopaperimarkkina-
viranomaisen ja 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausunnot ja arvo-
paperimarkkinaviranomaisen tdmén artiklan 3 kohdan ensimmdisen ala-
kohdan b alakohdan nojalla antaman lausunnon, jos tillainen lausunto
on annettu, tai tissd asetuksessa muutoin tdsmennetyn midrdajan kulu-
essa, otettuaan asianmukaisesti huomioon arvopaperimarkkinaviranomai-
sen ja kollegion lausunnot ja niihin mahdollisesti siséltyvét ehdot tai
suositukset, annettava paédtoksensd, kertomuksensa tai muu toimenpi-
teensd asiaankuuluvan artiklan mukaisesti ja toimitettava ne arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja kollegiolle.

Jos pédtoksessd, kertomuksessa tai muussa toimenpiteessé ei oteta huo-
mioon arvopaperimarkkinaviranomaisen tai 18 artiklassa tarkoitetun kol-
legion lausuntoa tai sithen sisdltyvid ehtoja tai suosituksia, siind on
perusteltava kaikilta osin ja selitettdivd mahdollinen merkittdva poikkea-
minen kyseisestd lausunnosta tai kyseisistd ehdoista tai suosituksista.

Sovellettaessa tdmén artiklan 3 kohdan ensimmadisen alakohdan a ja b
alakohtaa, jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei nou-
data tai ei aio noudattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausuntoa tai
sithen sisaltyvid ehtoja tai suosituksia, arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa asiasta hallintoneuvostolleen 24 a artiklan mukaisesti. Ilmoi-
tettaviin tietoihin on siséllyttdvd myos keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen perustelut lausunnon noudattamatta jittdmiselle tai aiko-
mukselleen olla noudattamatta sité.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on annettava paatok-
sensd, kertomuksensa tai muut toimenpiteensé tdmén artiklan 1 kohdassa
sdddettyjen asiaankuuluvien artiklojen mukaisesti.
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17 ¢ artikla

Keskustietokanta

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa keskustietokannan,
jonka kautta keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ja arvo-
paperimarkkinaviranomainen, jéljempédnd ’rekister6idyt vastaanottajat’,
ja, jos asiaankuuluvassa artiklassa sitd edellytetdén, asianomaisesta kes-
kusvastapuolesta vastaavan 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jasenet, ja
muut tdmdn asetuksen mukaisesti yksiloidyt vastaanottajat voivat tutus-
tua kaikkiin tietokantaan rekisterdityihin keskusvastapuolta koskeviin
asiakirjoihin, sekéd yllapitdd keskustietokantaa. Arvopaperimarkkinavi-
ranomainen varmistaa, ettd keskustietokannassa on tdssd artiklassa sdd-
detyt toiminnot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa keskustietokannan perusta-
misesta verkkosivustollaan.

2. Keskusvastapuolen on toimitettava 14 artiklassa, 15 artiklan 1 koh-
dan toisessa alakohdassa, 49 artiklassa ja 49 a artiklassa tarkoitetut
hakemukset keskustietokannan kautta. Hakemuksen vastaanottamisesta
on ldhetettdvd ilmoitus keskustietokannan kautta kahden tydpdivan ku-
luessa hakemuksen toimittamisesta.

Keskusvastapuolen on ladattava keskustietokantaan viipymaéttd kaikki
asiakirjat, jotka sen on toimitettava tapauksen mukaan 14 ja 15 artiklassa
tarkoitetuissa toimilupamenettelyissd tai 49 ja 49 a artiklassa tarkoite-
tuissa validointimenettelyissd. Rekisterdityjen vastaanottajien on ladat-
tava viipymadttd kaikki keskusvastapuolelta saamansa asiakirjat, jotka
liittyvdt tdmédn kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuun hake-
mukseen, paitsi jos keskusvastapuoli on jo ladannut téllaiset asiakirjat.

Keskusvastapuolella on oltava péddsy keskustietokantaan niiden asiakir-
jojen osalta, jotka se on toimittanut keskustietokantaan, tai minki ta-
hansa rekisterdidyn vastaanottajan tai 18 artiklassa tarkoitetun kollegion
keskusvastapuolelle keskustietokannan kautta toimittamien asiakirjojen
osalta.

3.  Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava 17 b artiklassa tarkoi-
tettu lausuntopyyntonsid keskustietokannan kautta.

4.  Kysymykset tai tiedonsaantipyynnét, joita arvopaperimarkkinavi-
ranomainen, keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai 18 artik-
lassa tarkoitetun kollegion jdsenet esittiavét keskusvastapuolelle 17, 17 a,
17 b, 49 ja 49 a artiklan mukaisten arviointiaikojen kuluessa, on toimi-
tettava keskustietokannan kautta, ja keskusvastapuolen on vastattava
nithin keskustietokannan kautta.

5. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
asianomaiselle keskusvastapuolelle keskustietokannan kautta, jos on an-
nettu paitds, kertomus tai muu toimenpide tapauksen mukaan 14, 15, 15
a, 17 a, 17 b, 20, 21, 30 =33, 35, 37, 41, 49, 49 a, 51 tai 54 artiklan
nojalla, sekd kaikista pdatoksistd, jotka keskusvastapuolen toimivaltai-
nen viranomainen pééttdd vapaachtoisesti jakaa keskusvastapuolen
kanssa keskustietokannan kautta.

6. Keskustietokanta on suunniteltava siten, ettd rekisterdidyille vas-
taanottajille ilmoitetaan automaattisesti, kun sen sisdltoén on tehty muu-
toksia, mukaan lukien asiakirjojen lataaminen, poistaminen tai korvaa-
minen sekd kysymysten ja tiedonsaantipyyntdjen esittdminen.
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VYMi18

7. Keskusvastapuolten valvontakomitean jdsenilli on oltava pédsy
keskustietokantaan 24 a artiklan 7 kohdassa tarkoitettujen tehtdviensé
suorittamiseksi. Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja voi
rajoittaa 24 a artiklan 2 kohdan c¢ alakohdassa ja d alakohdan ii alakoh-
dassa tarkoitettujen keskusvastapuolten valvontakomitean jasenten oike-
utta tutustua joihinkin asiakirjoihin, jos se on luottamuksellisuussyisté
perusteltua.

18 artikla
Kollegio

VM8
1.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on perustettava
kollegio 30 kalenteripdivén kuluessa 17 artiklan 2 kohdan toisen alakoh-
dan a alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen toimittamisesta helpottaak-
seen 15, 17, 17 a, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41, 49, 51 ja 54 artiklassa
tarkoitettujen tehtdvien hoitamista. Tdmédn kollegion yhteispuheenjohta-
jina toimivat ja hallinnoinnista vastaavat toimivaltainen viranomainen ja
yksi 24 a artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetuista keskusvastapu-
olten valvontakomitean riippumattomista jésenistd, jdljempéna ’yhteispu-
heenjohtajat’.

2. Kollegion jisenind ovat

a) keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja tai kuka ta-
hansa 24 a artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuista
riippumattomista jésenistd;

b) keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen;

vYMi4

" ¢) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niihin kolmeen jésenval-
tioon sijoittautuneiden keskusvastapuolen maiéritysosapuolten val-
vonnasta, jotka kokonaisméddrdn perusteella suorittavat yhden vuo-
den aikana suurimmat maksut timén asetuksen 42 artiklassa tarkoi-
tettuun keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon, mukaan lu-
ettuna tarvittaessa Euroopan keskuspankki, jéljempéand 'EKP’, yh-
teiseen valvontamekanismiin kuuluvien luottolaitosten vakavarai-
suusvalvontaan liittyvien tehtévien puitteissa, jotka sille on annettu
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1024/2013 (1);

ca) muut kuin c alakohdassa tarkoitetut keskusvastapuolen mééritysosa-
puolten valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset edellyt-
tden, ettd keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen antaa
suostumuksensa. Néiden toimivaltaisten viranomaisten on pyydet-
tdvd keskusvastapuolen toimivaltaiselta viranomaiselta suostumus
kollegioon osallistumiseen ja perusteltava pyyntd tekemdllddn arvi-
olla keskusvastapuolen taloudellisten vaikeuksien mahdollisista vai-
kutuksista kunkin asianomaisen jdsenvaltion rahoitusvakauteen. Jos
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei suostu pyyntoon,
sen on annettava tdydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut
kirjallisesti;

(") Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 péivénd lokakuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvad politiikkaa koskevien erityis-
tehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013,
s. 63).
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d) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niiden markkinapaikko-
jen valvonnasta, joille keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan;

e) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niitd keskusvastapuolia,
joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjarjestelyt;

f) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niitd arvopaperikeskuk-
sia, joihin keskusvastapuoli on sidoksissa;

g) keskusvastapuolen valvonnasta vastaavat EKPJ:n jdsenet ja niiden
keskusvastapuolten valvonnasta vastaavat EKPJ:n jdsenet, joiden
kanssa on tehty yhteentoimivuusjirjestelyt;

h) keskuspankit, jotka laskevat liikkkeeseen maéritettdvien rahoitusvali-
neiden kannalta tdrkeimmaét unionin valuutat;

VM4

i) muut kuin h alakohdassa tarkoitetut keskuspankit, jotka laskevat
liikkkeeseen keskusvastapuolessa maéritetyissd tai méadritettdvissi ra-
hoitusvélineissd kdytettdvid unionin valuuttoja edellyttden, ettd kes-
kusvastapuolen toimivaltainen viranomainen antaa suostumuksensa.
Naéiden liikkeeseen laskevien keskuspankkien on pyydettdvé keskus-
vastapuolen toimivaltaiselta viranomaiselta suostumus kollegioon
osallistumiseen ja perusteltava pyynto tekeméllddn arviolla keskus-
vastapuolen taloudellisten vaikeuksien mahdollisista vaikutuksista
kunkin liikkeeseen laskemaan valuuttaan. Jos keskusvastapuolen
toimivaltainen viranomainen ei suostu pyyntdon, sen on annettava
téydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut kirjallisesti.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosi-

vustollaan luettelo kollegion jésenistd. Keskusvastapuolen toimivaltaisen

viranomaisen on ilman aiheetonta viivytystd saatettava kyseinen luettelo
ajan tasalle kollegion kokoonpanon muututtua. Keskusvastapuolen toi-
mivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle kyseinen luettelo 30 kalenteripdivin kuluessa kollegion perustami-
sesta tai muutoksista sen kokoonpanossa. Arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksen
saatuaan ilman aiheetonta viivytystd julkaistava verkkosivustollaan ky-
seisen kollegion jdsenid koskeva luettelo.

VB

3. Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka ei ole kollegion
jésen, voi pyytdd kollegiolta kaikkia valvontatehtdviensd kannalta olen-
naisia tietoja.

4.  Kollegio hoitaa seuraavia tehtdvid, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta timén asetuksen mukaisia toimivaltaisten viranomaisten velvolli-
suuksia:

a) 19 artiklassa tarkoitetun lausunnon valmistelu;

b) tietojenvaihto, mukaan luettuina 84 artiklan mukaiset tiedonsaanti-
pyynnot;

¢) vapaachtoisesta tehtdvinjaosta sopiminen sen jdsenten kesken;

d) keskusvastapuolta koskevaan riskiarviointiin perustuvien valvonta-
tarkkailuohjelmien koordinointi; ja

e) menettelyjen ja valmiussuunnitelmien méérittdminen 24 artiklassa
tarkoitettujen hététilanteiden varalta.
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Yhteispuheenjohtajat paéttivét kollegion kokousten pdivaméaérit ja vah-
vistavat kokousten esityslistan.

Kollegioille tdmén kohdan ensimmdiisen alakohdan mukaisesti annettu-
jen tehtivien hoitamisen helpottamiseksi 2 kohdassa tarkoitetuilla kolle-
gion jésenilld on oikeus osallistua kollegion kokousten esityslistan vah-
vistamiseen, erityisesti lisidmalld kohtia kokouksen esityslistaan ottaen
huomioon yhteisen seurantamekanismin tyon tulokset.

VB
5. Kollegion perustamisen ja toiminnan on perustuttava sen kaikkien
jdsenten viliseen kirjalliseen sopimukseen.
VYMi14
Sopimuksessa on maédritettdvd kollegion toimintaa koskevat kdytinnon
jérjestelyt, mukaan lukien yksityiskohtaiset sddnndt seuraavista:
i) 19 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut ddnestysmenettelyt;
ii) kollegion kokousten esityslistan vahvistamismenettelyt;
iii) se, kuinka usein kollegion kokouksia jérjestetdén;
iv) niiden tietojen muoto ja laajuus, jotka keskusvastapuolen toimival-
taisen viranomaisen on toimitettava kollegion jéisenille, erityisesti
21 artiklan 4 kohdan mukaisesti toimitettavien tietojen osalta;
v) asianmukaiset vdhimmaismaérdajat, joihin mennessd kollegion ja-
senten on arvioitava asiaankuuluva asiakirja-aineisto;
vi) kollegion jadsenten véliset viestintimenettelyt.
VYMi8
Sopimuksessa voidaan my0s maédrittdd keskusvastapuolen toimivaltai-
selle viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai kollegion toi-
selle jdsenelle annettavat tehtdvét. Jos yhteispuheenjohtajat ovat erimie-
lisid, lopullisen péitoksen tekee toimivaltainen viranomainen, jonka on
esitettdvd arvopaperimarkkinaviranomaiselle pdatoksensd perustelut.
YMi4

6. Jotta voidaan varmistaa kollegioiden yhdenmukainen ja johdonmu-
kainen toiminta kaikkialla unionissa, arvopaperimarkkinaviranomainen
valmistelee yhteistydssd EKPJ:n kanssa luonnoksia teknisiksi sdéntelys-
tandardeiksi, joissa yksiloidddn edellytykset, joiden perusteella 2 kohdan
h alakohdassa tarkoitettuja unionin valuuttoja pidetdén tirkeimpind, seké
5 kohdassa tarkoitettujen kdytdnnon jérjestelyjen yksityiskohdat.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 2 pédivdnd tammikuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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19 artikla

Kollegion lausunto

VYMi8
1.  Kun 18 artiklassa tarkoitetun kollegion on annettava lausunto té-
min asetuksen nojalla, sen on annettava yhteinen lausunto siitd, tayt-
tadko keskusvastapuoli tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimukset.

Jos yhteistd lausuntoa ei saada aikaan tdmdn kohdan ensimmdisen ala-
kohdan mukaisesti, 18 artiklassa tarkoitetun kollegion on annettava
enemmist6lausunto samassa ajassa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
17 artiklan 4 kohdan kolmannen alakohdan b alakohdan soveltamista.

VYMi4
la.  Kun kollegio antaa timdn asetuksen mukaisen lausunnon, kolle-
gion jdsenen pyynnostd ja kollegion hyviksyttyd lausunnon enemmis-
tolld tdmén artiklan 3 kohdan mukaisesti kyseinen lausunto voi, sen
liséiksi, ettd siind arvioidaan, tdyttddko keskusvastapuoli kaikki tdmin
asetuksen vaatimukset, sisaltdd suosituksia, joiden tarkoituksena on kor-
jata keskusvastapuolen riskinhallinnan puutteet ja lisdtd sen kestavyytta.

Kun kollegio voi antaa lausunnon, mikd tahansa liikkeeseen laskeva
keskuspankki, joka on kollegion jdsen 18 artiklan 2 kohdan h ja i ala-
kohdan nojalla, voi antaa sen liikkeeseen laskemaa valuuttaa koskevia
suosituksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on helpotettava yhteisen lausun-
non antamista asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan mukaisen
yleisen koordinointitehtdviansd mukaisesti.

YM14
3. Kollegion enemmistdlausunto hyvéksytddn kollegion jésenten yk-
sinkertaisella enemmistolla.

Korkeintaan 12 jésentd késittdvassd kollegiossa enintdén kaksi samaan
jésenvaltioon kuuluvaa kollegion jésentd voi ddnestdd, ja kullakin &a-
nioikeutetulla jésenelld on yksi ddni. Yli 12 jésentd késittidvéssd kolle-
giossa enintddn kolme samaan jdsenvaltioon kuuluvaa jésentd voi di-
nestdd, ja kullakin ddnioikeutetulla jasenelld on yksi &éni.

Jos EKP on kollegion jdsen 18 artiklan 2 kohdan ¢ ja h alakohdan
nojalla, silld on kaksi dé4nta.

Edelld 18 artiklan 2 kohdan a, ca ja i alakohdassa tarkoitetuilla kolle-
gion jésenilld ei ole oikeutta dénestdd kollegion lausunnoista.

VYMi18
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20 artikla
Toimiluvan peruuttaminen
1. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava

toimilupa kokonaan tai osittain, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22 ar-
tiklan 3 kohdan soveltamista, jos keskusvastapuoli

a) ei ole kédyttdnyt toimilupaa 12 kuukauden kuluessa;

b) ei ole kdyttdnyt toimilupaa, joka koskee jonkin johdannais- tai arvo-
paperilajin, muun rahoitusvélinelajin tai muun kuin rahoitusvélinela-
jin madrityspalvelua tai -toimea, 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myOntdmispdivastd tai pdivéstd, jona keskusvastapuoli viimeksi tar-
josi téllaista médrityspalvelua tai -toimea;

¢) nimenomaisesti luopuu toimiluvasta;

d

=

ei ole edeltdneiden 12 kuukauden aikana tarjonnut mitédén palveluja
tai harjoittanut mitdén toimintaa toimiluvan kattaman johdannais- tai
arvopaperilajin, muun rahoitusvélinelajin tai muun kuin rahoitusvi-
linelajin osalta;

e) on saanut toimiluvan valheellisen ilmoituksen perusteella tai milléd
tahansa muilla epérehellisilld keinoilla;

f) ei endd tdytd toimiluvan myontdmisedellytyksid eikd ole toteuttanut
korjaavia toimia médérdajassa; tai

g) on vakavasti ja jérjestelmaillisesti rikkonut téssd asetuksessa sdédet-
tyjd vaatimuksia.

2. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen peruuttaa kes-
kusvastapuolen toimiluvan 1 kohdan nojalla, se voi rajoittaa toimiluvan
peruuttamisen koskemaan yhden tai useamman johdannais- tai arvo-
paperilajin, muun rahoitusvélinelajin tai muun kuin rahoitusvélinelajin
tiettyd madrityspalvelua tai -toimea.

3. Ennen kuin keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tekee
pdatoksen keskusvastapuolen toimiluvan peruuttamisesta 1 kohdan no-
jalla kokonaan tai osittain, myds yhden tai useamman johdannais- tai
arvopaperilajin, muun rahoitusvélinelajin tai muun kuin rahoitusvéline-
lajin yhden tai useamman maéérityspalvelun tai -toimen osalta, sen on
pyydettdvd arvopaperimarkkinaviranomaiselta ja 18 artiklassa tarkoite-
tulta kollegiolta 17 b artiklan mukaisesti lausunto siitd, onko keskusvas-
tapuolen toimilupa tarpeen peruuttaa kokonaan tai osittain, paitsi jos
padtds on tehtdva kiireellisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tai 18 artiklassa tarkoitetun kol-
legion jdsen voi milloin tahansa pyytdd keskusvastapuolen toimivaltaista
viranomaista tutkimaan, tayttddko keskusvastapuoli yhd toimiluvan
myOntamisedellytykset.

5. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tekee padtok-
sen keskusvastapuolen toimiluvan peruuttamisesta kokonaan tai osittain,
my0s yhté tai useampaa johdannais- tai arvopaperilajia, muuta rahoitus-
vilinelajia tai muuta kuin rahoitusvélinelajia koskevan yhden tai useam-
man méadrityspalvelun tai -toiminnan osalta, kyseisen pditdksen on tul-
tava voimaan kaikkialla unionissa ja keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava asiasta keskusvastapuolelle keskustietokan-
nan kautta ilman aiheetonta viivytysta.
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21 artikla

Uudelleentarkastelu ja arviointi

YM18
1. Jéljempdnd 22 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomais-
ten on toteutettava ainakin kaikki seuraavat toimet suhteessa keskusvas-
tapuoleen:

a) tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolen tdmén asetuksen noudatta-
miseksi kdyttoon ottamia jérjestelyjd, strategioita, prosesseja ja
mekanismeja;

b) tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolen tarjoamia palveluja tai toi-
mintaa, erityisesti palveluja tai toimintaa, joita tarjotaan 17 a tai 49
a artiklan mukaisen nopeutetun menettelyn seurauksena;

¢) arvioitava riskit, joita keskusvastapuoleen kohdistuu tai saattaa koh-
distua, taloudelliset ja toiminnalliset riskit mukaan lukien;

d) tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolen 15 a artiklan mukaisesti
toteuttamia muutoksia.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin on
koskettava kaikkia tdssd asetuksessa sdddettyjd, keskusvastapuolia kos-
kevia vaatimuksia. Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen voi
pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaiselta apua missé tahansa valvonta-
toimissaan, 1 kohdassa luetellut valvontatoimet mukaan lukien.

3. Otettuaan huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen ja 18 artik-
lassa tarkoitetun kollegion ndkemyksen toimivaltaisten viranomaisten on
padtettava siitd, kuinka usein ja kuinka perusteellisesti tdimin artiklan
1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja arviointi tehdéddn, ottaen
erityisesti huomioon asianomaisten keskusvastapuolten toiminnan suu-
ruuden ja sen merkityksen koko rahoitusjérjestelmélle sekd niiden toi-
minnan luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden ja niiden yhteydet
muihin finanssimarkkinoiden rakenteisiin sekd arvopaperimarkkinaviran-
omaisen vahvistamat 24 a artiklan 7 kohdan ensimméisen alakohdan b
a alakohdassa tarkoitetut valvonnan painopisteet. Toimivaltaisten viran-
omaisten on paivitettdvd uudelleentarkastelu ja arviointi véhintddn ker-
ran vuodessa.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on kohdistettava kes-
kusvastapuolen toimintaan paikalla tehtdvid tarkastuksia vdhintddn ker-
ran vuodessa. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoi-
tettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista suunnitelluista pai-
kalla tehtévistd tarkastuksista kuukautta ennen kuin téllainen tarkastus
on midrd tehdd, paitsi jos pddtds paikalla tehtdvén tarkastuksen suorit-
tamisesta tehddén hététilanteessa, jolloin keskusvastapuolen toimivaltai-
sen viranomaisen on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomai-
selle heti, kun kyseinen péitds on tehty. Arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi pyytdd, ettd se kutsutaan osallistumaan paikalla tehtdviin
tarkastuksiin.

Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen kieltdytyy kutsu-
masta arvopaperimarkkinaviranomaista osallistumaan paikalla tehtdvdin
tarkastukseen, vaikka arvopaperimarkkinaviranomainen on pyytinyt siti
toisen alakohdan mukaisesti, sen on annettava perustelut kieltdytymisel-
leen.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on vilitettdvéd arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jésenille
kaikki keskusvastapuolelta saamansa merkitykselliset tiedot kaikista sen
paikalla tekemistd tarkastuksista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toisen
ja kolmannen alakohdan soveltamista.
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4.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on sddnnollisesti
ja vdhintidn kerran vuodessa toimitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle kertomus arvioinnista ja
1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista,
myds siitd, onko keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen edel-
lyttanyt korjaavia toimia tai médrdnnyt seuraamuksia.

Kertomuksen on katettava kokonainen kalenterivuosi, ja se on toimitet-
tava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kol-
legiolle viimeistddn seuraavan kalenterivuoden 30 pdivdnd maaliskuuta.
Kertomuksesta on pyydettdva 17 b artiklassa sdddettyd menettelyd nou-
dattaen 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausunto 19 artiklan nojalla ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto 24 a artiklan 7 kohdan en-
simmdisen alakohdan b ¢ alakohdan nojalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdéd tapauskohtaisen kokouk-
sen jérjestimistd keskusvastapuolen ja sen toimivaltaisen viranomaisen
kanssa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytid tillaista kokousta
seuraavissa tapauksissa:

a) kun kyseessd on 24 artiklassa tarkoitettu hétitilanne;

b) kun arvopaperimarkkinaviranomainen on havainnut olennaisia huo-
lenaiheita, jotka liittyvit sithen, noudattaako keskusvastapuoli timén
asetuksen vaatimuksia;

¢) kun arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd keskusvastapuolen
toiminnalla voi olla haitallisia rajat ylittdvid vaikutuksia sen méaé-
ritysosapuoliin tai niiden asiakkaisiin.

Edelld 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle on ilmoitettava kokouksen
jarjestdmisestd, ja sen on saatava tiivistelmd kokouksen tdrkeimmisti
tuloksista.

4 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi  asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 35 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen pyytdd
toimivaltaisia viranomaisia toimittamaan sille tiedot, jotka se tarvitsee
tdman artiklan mukaisten tehtdviensd hoitamiseen.

VB
5. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava keskusvastapuolta,
joka ei tdytd tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia, toteuttamaan tar-
peelliset toimet tai ratkaisut varhaisessa vaiheessa tilanteen
korjaamiseksi.

vYMi4

6. Jotta toimivaltaisten kansallisten viranomaisten tdmén artiklan mu-
kaisesti suorittama uudelleentarkastelu olisi muodoltaan, toistuvuudel-
taan ja perusteellisuudeltaan johdonmukainen, arvopaperimarkkinaviran-
omainen antaa viimeistddn 2 pdivdnd tammikuuta 2021 asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa méidritelldén tar-
kemmin keskusvastapuolten kokoon, rakenteeseen ja sisdiseen organi-
saatioon sekd niiden toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoi-
suuteen suhteutetulla tavalla tdmédn artiklan 1 ja 2 kohdassa sekd 3
kohdan ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitettua uudelleentarkastelu- ja
arviointiprosessia koskevat yhteiset menettelyt ja menetelmat.
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2 LUKU

Keskusvastapuoliin kohdistuva valvonta

22 artikla

Toimivaltainen viranomainen

1. Kunkin jidsenvaltion on nimettdvd toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa téstd asetuksesta johtuvien tehtdvien suorittamisesta kysei-
seen jdsenvaltioon sijoittautuneiden keskusvastapuolten toimilupien ja
valvonnan osalta, ja ilmoitettava siitd komissiolle ja arvopaperimarkki-
naviranomaiselle.

Jos jésenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomai-
sen, sen on selvisti yksiloitdvd kunkin tehtdvét ja nimettdva yksi viran-
omainen, joka vastaa 23, 24, 83 ja 84 artiklan mukaisesti komission,
arvopaperimarkkinaviranomaisen, muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten, pankkiviranomaisen ja EKPJ:n asianomaisten jisenten
vélisen yhteistyon ja tietojenvaihdon koordinoinnista.

2. Kunkin jisenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisella viran-
omaisella on tehtdviensd hoitamisen edellyttdmét valvonta- ja
tutkintavaltuudet.

3. Kunkin jésenvaltion on varmistettava, ettd tdimén asetuksen nou-
dattamatta jattdmisestd vastuussa olevia luonnollisia henkilditd tai oike-
ushenkil6itd vastaan voidaan toteuttaa tai méardtd asianmukaisia kansal-
lisen oikeuden mukaisia hallinnollisia toimenpiteita.

Kyseisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoit-
tavia, ja niihin voi siséltyd vaatimuksia korjaavista toimista tietyn méaa-
rdajan kuluessa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan
luettelon 1 kohdan mukaisesti nimetyisté toimivaltaisista viranomaisista.

3 LUKU
Yhteistyo

23 artikla

Viranomaisten vilinen yhteistyo

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvd tiivistd yhteistyOtd tois-
tensa, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja tarvittaessa EKPJ:n kanssa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtdviensid hoitamisen
yhteydessd otettava asianmukaisesti huomioon tekemiensd paétdsten
mahdollinen vaikutus rahoitusjdrjestelmén vakauteen kaikissa muissa
asianomaisissa jdsenvaltioissa ja erityisesti 24 artiklassa tarkoitetuissa
hitétilanteissa kyseisend ajankohtana saatavissa olevien tietojen pohjalta.

23 a artikla

Toimiluvan saaneita keskusvastapuolia koskeva valvontayhteistyo
toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen
vililla

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvand on koordinointi toimi-
valtaisten viranomaisten vililld ja kollegioiden kesken pyrittdessd
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a) saamaan aikaan yhteinen valvontamenettely ja johdonmukaiset val-
vontakdytannot;

b) varmistamaan yhdenmukaiset —menettelyt ja  johdonmukaiset
toimintatavat;

¢) vahvistamaan valvonnan tulosten yhdenmukaisuutta erityisesti sel-
laisten valvonnan alojen osalta, joilla on rajat ylittdvd ulottuvuus
tai mahdollisia rajat ylittdvid vaikutuksia;

d) vahvistamaan koordinointia 24 artiklassa tarkoitetuissa hététilan-
teissa;

e) arvioimaan riskejd, kun toimivaltaisille viranomaisille annetaan
2 kohdan nojalla lausuntoja siitd, noudattavatko keskusvastapuolet
tdimén asetuksen vaatimuksia, havaittaessa rajat ylittdvid riskejd tai
unionin rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejé, ja kun annetaan suo-
situksia siitd, miten keskusvastapuolen on lievennettivi téllaisia ris-
keja.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava paitdsluonnoksensa,
kertomuksensa tai muut toimenpiteensd arvopaperimarkkinaviranomai-
selle lausuntoa varten ennen kuin ne hyvéksyvéit mitddn sdddostd tai
toimenpidettd 7, 8 ja 14 artiklan, 15 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan,
21 artiklan, 29-33, 35, 36, 37, 41 tai 54 artiklan nojalla taikka 20 artik-
lan nojalla, paitsi jos pddtds on tehtdvd kiireellisesti.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds toimittaa padtdsluonnoksensa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle lausuntoa varten ennen kuin ne hy-
viksyvit mitddn muuta 22 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tehtdviensé
hoitamiseen liittyvdd sdddostd tai toimenpidetta.

23 b artikla

Yhteinen seurantamekanismi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa yhteisen seurantameka-
nismin 2 kohdassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamista varten.

Yhteinen seurantamekanismi koostuu seuraavista:
a) arvopaperimarkkinaviranomaisen edustajat;
b) pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen edustajat;

¢) jarjestelmdriskikomitean ja EKP:n edustajat sekd EKP:n edustajat
sille asetuksella (EU) N:o 1024/2013 annettujen yhteiseen valvonta-
mekanismiin kuuluvien, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liit-
tyvien tehtdvien yhteydessd; ja

d) niiden keskuspankkien edustajat, jotka laskevat liikkeeseen sellaisia
muita valuuttoja kuin euroa, joiden méaérdisid 7 a artiklan 6 kohdassa
tarkoitetut johdannaissopimukset ovat.

Tédmén kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettujen tahojen lisdksi yhtei-
seen seurantamekanismiin voivat osallistua tarkkailijoina keskuspankit,
jotka laskevat liikkeeseen 7 a artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen johdan-
naissopimusten nimellisvaluuttoja, jotka eivdt ole tdmin kohdan toi-
sen alakohdan d alakohdassa tarkoitettuja valuuttoja, sekd 7 a artiklan
mukaista velvollisuutta valvovat kansalliset toimivaltaiset viranomaiset,
kuitenkin enintddn yksi jasenvaltiota kohden, ja komissio.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen hallinnoi yhteisen seurantamekanis-
min kokouksia ja toimii niiden puheenjohtajana. Yhteisen seurantame-
kanismin puheenjohtaja voi yhteisen seurantamekanismin muiden jisen-
ten pyynnostd tai omasta aloitteestaan kutsua muita viranomaisia osal-
listumaan kokouksiin, jos se on kisiteltdvien aiheiden kannalta
asianmukaista.

2. Yhteisen seurantamekanismin on

a) seurattava 7 a ja 7 c artiklassa sdddettyjen vaatimusten tdytdntoon-
panoa aggregoidusti unionin tasolla, mukaan lukien kaikki seuraavat:

i) 25 artiklan 2 ¢ kohdan nojalla médritettyihin jirjestelmén kan-
nalta huomattavaa merkitystd omaaviin méérityspalveluihin liit-
tyvit kokonaisvastuut ja ndiden vastuiden vdhentdminen;

ii) 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneissa keskusvastapuolissa teh-
tdvddn madritykseen liittyvéd kehitys ja asiakkaiden mahdollisuus
suorittaa médritys tdllaisissa keskusvastapuolissa, mukaan lukien
maksut, joita kyseiset keskusvastapuolet perivdt 7 a artiklassa
tarkoitettujen tilien perustamisesta, ja maksut, joita méaéritysosa-
puolet veloittavat asiakkailtaan 7 a artiklassa tarkoitetusta tilien
perustamisesta ja midrityksen suorittamisesta;

iil) muut madrityskadytintdjen merkittdvdt muutokset, jotka vaikutta-
vat 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten
madritystasoon;

b) asiakkaiden méérityssuhteiden rajat ylittdvien vaikutusten seuranta,
mukaan lukien siirrettdvyys ja maidritysosapuolten ja asiakkaiden
riippuvuus- ja vuorovaikutussuhteet finanssimarkkinoiden muiden ra-
kenteiden kanssa;

¢) myotidvaikuttaminen keskusvastapuolten héirionsietokykyé koskevien
unionin laajuisten arviointien kehittdmiseen keskittyen keskusvasta-
puoliin, médritysosapuoliin ja asiakkaisiin liittyviin likviditeetti-,
luotto- ja toiminnallisiin riskeihin;

d) unionin finanssimarkkinoiden yhdentymisestd johtuvien keskittyma-
riskien tunnistaminen, erityisesti asiakkaille tarjottavassa méadrityk-
sessd, my0s silloin, kun useat keskusvastapuolet, mééritysosapuolet
tai asiakkaat kayttidvit samoja palveluntarjoajia;

e) niiden toimenpiteiden vaikuttavuuden seuraaminen, joilla pyritddn
lisddméadn unionin keskusvastapuolten houkuttelevuutta, kannusta-
maan madritystd unionin keskusvastapuolissa ja parantamaan rajat
ylittdvien riskien seurantaa.

Yhteiseen seurantamekanismiin osallistuvien elinten, 18 artiklassa tar-
koitetun kollegion ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on teh-
tdvd yhteistyOtd ja jaettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen tdmén
kohdan  ensimméisessd  alakohdassa  tarkoitettujen  tehtdvien
toteuttamiseksi.
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Jos kyseiset tiedot, 7 a artiklan 9 kohdassa tarkoitetut tiedot mukaan
lukien, eivit ole yhteisen seurantamekanismin saatavilla, toimiluvan saa-
neiden keskusvastapuolten asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen,
niiden maééritysosapuolten ja niiden asiakkaiden on toimitettava tiedot,
jotka arvopaperimarkkinaviranomainen ja muut yhteiseen seurantameka-
nismiin osallistuvat elimet tarvitsevat timin kohdan ensimmaéisessé ala-
kohdassa tarkoitettujen tehtdvien suorittamiseen.

3. Jos asiaankuuluvalla toimivaltaisella viranomaisella ei ole pyydet-
tyjad tietoja, sen on vaadittava toimiluvan saaneita keskusvastapuolia,
niiden maéritysosapuolia tai niiden asiakkaita toimittamaan kyseiset tie-
dot. Asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen on valitettiva téllaiset
tiedot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivytyst.

4.  Asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella arvo-
paperimarkkinaviranomainen voi myds pyytdd tietoja suoraan asian-
omaiselta yhteisoltd. Arvopaperimarkkinaviranomainen vélittdd kaikki
kyseiseltd yhteisoltd saadut tiedot asiaankuuluvalle toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

5. Keskusvastapuolille osoitettavat tiedonsaantipyynndt on esitettiva
keskustietokannan kautta.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa yhteisty0ssd muiden
yhteiseen seurantamekanismiin osallistuvien elinten kanssa Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle vuosittain kertomuksen 2 koh-
dan mukaisen toimintansa tuloksista.

Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitettuun kertomukseen voidaan siséllyt-
tdd suosituksia mahdollisista unionin tason toimista havaittujen horison-
taalisten riskien torjumiseksi.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen  toimii  asetuksen  (EU)
N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisesti, mikéli se yhteisen seurantame-
kanismin puitteissa saatujen tietojen ja kiytyjen keskustelujen perus-
teella

a) katsoo, ettd toimivaltaiset viranomaiset ovat jéttdneet varmistamatta,
ettd madritysosapuolet ja asiakkaat noudattavat 7 a artiklassa séd-
dettyd vaatimusta; tai

b) havaitsee unionin rahoitusvakauteen kohdistuvan riskin, joka johtuu
véitetystd unionin oikeuden rikkomisesta tai soveltamatta jéttdmi-
sestd.

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen toimii timin kohdan en-
simmdisen alakohdan mukaisesti, se voi antaa asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita tai suosituksia.

8. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen yhteisen seurantamekanismin
puitteissa saatujen tietojen ja kéytyjen keskustelujen perusteella katsoo,
ettd 7 a artiklassa sdddettyjen vaatimusten noudattaminen ei tosiasialli-
sesti varmista sitd, ettd unionin mééritysosapuolten ja asiakkaiden lii-
alliset toisen tason keskusvastapuoliin liittyvdt vastuut vdhenevit, se
tarkastelee uudelleen 7 a artiklan 8 kohdassa tarkoitettuja teknisid sdén-
telystandardeja ja vahvistaa tarvittaessa asianmukaisen sopeutumisajan,
joka saa olla enintddn 12 kuukautta.
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24 artikla
Hititilanteet

1.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen tai muun asian-
omaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle, EKPJ:n asianomaisille jise-
nille, komissiolle ja muille asianomaisille viranomaisille ilman aihee-
tonta viivytystd keskusvastapuoleen liittyvistd hétitilanteista eli muun
muassa,

a) kun kyse on tilanteista tai tapahtumista, jotka vaikuttavat tai toden-
nékoisesti vaikuttavat 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden kes-
kusvastapuolten, niiden maééritysosapuolten tai niiden asiakkaiden
vakavaraisuuteen, taloudelliseen vakauteen tai héirionsietokykyyn;

b) kun keskusvastapuoli aikoo ottaa asetuksen (EU) 2021/23 9 artiklan
nojalla kdyttoon elvytyssuunnitelmansa tai toimivaltainen viranomai-
nen on toteuttanut mainitun asetuksen 18 artiklan nojalla varhaisen
tilanteeseen puuttumisen toimenpiteen tai toimivaltainen viranomai-
nen on vaatinut mainitun asetuksen 19 artiklan nojalla, ettd keskus-
vastapuolen ylin johto tai hallitus erotetaan kokonaan tai osittain;

¢) kun finanssimarkkinoilla tai muilla markkinoilla, joilla keskusvasta-
puoli tarjoaa médrityspalveluja, ilmenee kehitysté, jolla saattaa olla
haitallinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin, rahapolitiikan vélit-
tymiseen, maksujérjestelmien moitteettomaan toimintaan tai rahoitus-
jarjestelmdn vakauteen jdsenvaltiossa, johon kyseinen keskusvasta-
puoli tai jokin sen miéritysosapuolista on sijoittautunut.

2.  Hétitilanteessa tiedot on toimitettava ja pdivitettdvd ilman aihee-
tonta viivytystd, jotta 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jésenet voivat
analysoida hétdtilanteen vaikutuksia erityisesti niiden mééritysosapuoliin
ja niiden asiakkaisiin. Edelld 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jisenet
voivat vélittdd ndmi tiedot markkinoidensa rahoitusvakaudesta vastaa-
ville julkisille elimille, jollei 83 artiklassa sdddetystd salassapitovelvol-
lisuudesta muuta johdu. Kyseisiéd tiedot saavia elimid sitoo 83 artiklan
mukainen salassapitovelvollisuus.

3. Jos yksi tai useampi keskusvastapuoli on hététilanteessa, jolla on
tai todenndkoisesti on vakautta horjuttavia vaikutuksia rajat ylittévilla
markkinoilla, arvopaperimarkkinaviranomainen koordinoi toimivaltais-
ten viranomaisten, asetuksen (EU) 2021/23 3 artiklan 1 kohdan nojalla
nimettyjen kriisinratkaisuviranomaisten ja tdimén asetuksen 18 artiklassa
tarkoitettujen kollegioiden tyotd, jotta voidaan reagoida koordinoidusti
keskusvastapuoleen liittyviin hétdtilanteisiin ja varmistaa tehokas tieto-
jen jakaminen toimivaltaisten viranomaisten, timén asetuksen 18 artik-
lassa tarkoitettujen kollegioiden ja kriisinratkaisuviranomaisten kesken.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten toimien koordinoimiseksi hétitilan-
teessa, paitsi jos kriisinratkaisuviranomainen on toteuttamassa tai tote-
uttanut asetuksen (EU) 2021/23 21 artiklan nojalla keskusvastapuolta
koskevan kriisinratkaisutoimen,

a) keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja voi kutsua
koolle  keskusvastapuolten  valvontakomitean  tapauskohtaisen
kokouksen;

b) keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan on kutsuttava
koolle keskusvastapuolten valvontakomitean tapauskohtainen kokous
kahden keskusvastapuolten valvontakomitean jésenen sitd pyydettyé.
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5. Edelld 4 kohdassa tarkoitettuun tapauskohtaiseen kokoukseen on
tarvittaessa kutsuttava myds seuraavia viranomaisia kyseisessd kokouk-
sessa kasiteltdvien asioiden perusteella:

a) asianomaiset liikkeeseen laskevat keskuspankit;

b) mééritysosapuolten valvonnasta vastaavat asiaankuuluvat toimivaltai-
set viranomaiset ja tapauksen mukaan EKP sille asetuksella (EU)
N:o 1024/2013 annettujen yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvien,
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtdvien yhtey-
dessd;

¢) markkinapaikkojen valvonnasta vastaavat asiaankuuluvat toimivaltai-
set viranomaiset;

d) jos asiakkaat ovat tiedossa, asiakkaiden valvonnasta vastaavat asiaan-
kuuluvat toimivaltaiset viranomaiset;

e) asetuksen (EU) 2021/23 3 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyt asiaan-
kuuluvat kriisinratkaisuviranomaiset;

f) 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jdsen, joka ei jo kuulu tdmin
kohdan a—d alakohdan soveltamisalaan.

6.  Kun 4 kohdan nojalla kutsutaan koolle keskusvastapuolten valvon-
takomitean tapauskohtainen kokous, valvontakomitean puheenjohtajan
on ilmoitettava asiasta pankkiviranomaiselle, vakuutus- ja lisdeldkevi-
ranomaiselle, jérjestelmdriskikomitealle, Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksella (EU) N:o 806/2014 (') perustetulle kriisinratkaisuneu-
vostolle ja komissiolle, jotka on myds kutsuttava osallistumaan koko-
ukseen, jos ne sitd pyytdvit.

Kun 1 kohdan c¢ alakohdan mukaisen hitétilanteen johdosta pidetddn
kokous, keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan on kutsut-
tava asianomaiset liikkeeseen laskevat keskuspankit osallistumaan
kokoukseen.

7.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vaatia kaikkia asiaankuu-
luvia toimivaltaisia viranomaisia antamaan sille tiedot, jotka se tarvitsee
tisséd artiklassa sdddetyn koordinointitehtdvinsd hoitamiseen.

Jos asiaankuuluvalla toimivaltaisella viranomaisella on pyydetyt tiedot,
sen on vilitettdvd ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta
viivytysta.

Jos asiaankuuluvalla toimivaltaisella viranomaisella ei ole pyydettyjd
tietoja, sen on tapauksen mukaan vaadittava 14 artiklan nojalla toimi-
luvan saaneita keskusvastapuolia, niiden médritysosapuolia tai niiden
asiakkaita, niihin liittyvid finanssimarkkinoiden rakenteita tai asianomai-
sia kolmansia osapuolia, joille kyseiset keskusvastapuolet ovat ulkoista-
neet operatiivisia toimintoja tai toimia, antamaan sille kyseiset tiedot ja
ilmoitettava tdstd arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Kun asiaankuuluva
toimivaltainen viranomainen saa pyydetyt tiedot, sen on vilitettdvd ne
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 péi-
vand heindkuuta 2014, yhdenmukaisten sdantdjen ja yhdenmukaisen menet-
telyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen sijoituspalveluyritysten krii-
sinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinrat-
kaisurahaston puitteissa sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta
(EUVL L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Sen sijaan, ettd asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen vaatii kol-
mannessa alakohdassa tarkoitettuja tietoja, se voi antaa arvopaperimark-
kinaviranomaiselle luvan vaatia kyseisid tietoja suoraan asianomaiselta
yhteisoltd. Arvopaperimarkkinaviranomainen vilittdd kaikki kyseiseltéd
yhteisoltd saadut tiedot asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle
ilman aiheetonta viivytyst.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole saanut ensimmaéisen alakoh-
dan mukaisesti vaatimiaan tietoja 48 tunnin kuluessa, se voi pelkdn
pyynnon esittdimalld vaatia toimiluvan saaneita keskusvastapuolia, nii-
den maéiritysosapuolia ja niiden asiakkaita, niihin liittyvid finanssimark-
kinoiden rakenteita ja asianomaisia kolmansia osapuolia, joille kyseiset
keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja tai toimia,
antamaan kyseiset tiedot sille ilman aiheetonta viivytystd. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen vélittdd kaikki tdllaisilta yhteisoiltd saadut tie-
dot asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta vii-
vytysta.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi keskusvastapuolten valvon-
takomitean ehdotuksesta antaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan
nojalla yhdelle tai useammalle toimivaltaiselle viranomaiselle suosituk-
sia, joissa niitd kehotetaan tekeméddn véliaikaisia tai pysyvid valvonta-
paitoksid timin asetuksen 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddettyjen
vaatimusten mukaisesti unionin rahoitusvakauteen kohdistuvien merkit-
tdvien haittavaikutusten vélttdmiseksi tai lieventdmiseksi. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi antaa téllaisia suosituksia ainoastaan silloin,
kun vaikutukset kohdistuvat useampaan kuin yhteen 14 artiklan nojalla
toimiluvan saaneeseen keskusvastapuoleen tai kun unionin laajuiset ta-
pahtumat horjuttavat vakautta markkinoilla, joilla méérityksid tehddan
rajojen yli.

VYM14
3 4 LUKU

Keskusvastapuolten valvontakomitea

24 a artikla

Keskusvastapuolten valvontakomitea

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen  perustaa  asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 41 artiklan mukaisen pysyvén sisdisen komitean valmis-
tellakseen péétosluonnoksia hallintoneuvoston hyvéksyttévéksi ja suorit-
taakseen tdmén artiklan 7, 9 ja 10 kohdassa tarkoitettuja tehtdvid, jil-
jempdnd keskusvastapuolten valvontakomitea’.

2. Keskusvastapuolten valvontakomitea koostuu seuraavista:

a) puheenjohtaja, joka osallistuu dédnestyksiin;

b) kaksi riippumatonta jdsentd, jotka osallistuvat ddnestyksiin;

¢) tdmin asetuksen 22 artiklassa tarkoitettujen jésenvaltioiden, joilla on
toimiluvan saanut keskusvastapuoli, toimivaltaiset viranomaiset,
jotka osallistuvat ddnestyksiin. Jos jdsenvaltio on nimennyt useita
toimivaltaisia viranomaisia, jokainen tdmén jdsenvaltion nimetyistd
toimivaltaisista viranomaisista voi pdittdd nimetd yhden edustajan
osallistumaan tdmén kohdan mukaisesti, mutta 24 ¢ artiklassa tarkoi-
tetuissa ddnestysmenettelyissd timén asianomaisen jésenvaltion edus-
tajat katsotaan kuitenkin yhdeksi dénioikeutetuksi jaseneksi;
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d) seuraavat liikkeeseen laskevat keskuspankit:

i) kun keskusvastapuolten valvontakomitean kokous koskee kol-
mansien maiden keskusvastapuolia, kun on kyse kaikkien sellais-
ten paitosten valmistelusta, jotka liittyvdt tdimén artiklan 10 koh-
dassa toisen tason keskusvastapuolten osalta tarkoitettuihin artik-
loihin ja 25 artiklan 2 a kohtaan, 25 artiklan 3 kohdan f alakoh-
dassa tarkoitetut litkkeeseen laskevat keskuspankit, jotka ovat
pyytineet keskusvastapuolten valvontakomitean jisenyyttd ja
joilla ei ole ddnioikeutta;

VYMi8

ii) kun keskusvastapuolten valvontakomitean kokous koskee 14 artik-
lan nojalla toimiluvan saaneita keskusvastapuolia, tdmén artiklan
7 kohtaan liittyvien keskustelujen yhteydessé keskuspankit, jotka
laskevat liikkeeseen toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten
maédrittelemissd rahoitusvélineissd kéytettdvid unionin valuuttoja,
jotka ovat pyytineet keskusvastapuolten valvontakomitean jdse-
nyyttd ja joilla ei ole dénioikeutta.

VYMi4
Jasenyys myonnetddn i ja ii alakohtia sovellettacssa puheenjohtajalle
kertaalleen osoitetusta kirjallisesta pyynnosta.

VYMi8
3. Puheenjohtaja voi kutsua, kun tdmé on aiheellista, keskusvastapu-
olten valvontakomitean kokouksiin tarkkailijoina 18 artiklassa tarkoitet-
tujen kollegioiden jésenid, asiakkaiden asianomaisten viranomaisten
edustajia, jos asiakkaat ovat tiedossa, sekd asiaankuuluvien unionin toi-
mielinten ja elinten edustajia.

vYMi4
" 4. Keskusvastapuolten valvontakomitean kokoukset kutsuu koolle
sen puheenjohtaja omasta aloitteestaan tai sen jonkin jasenen pyynndsta.
Keskusvastapuolten valvontakomitea kokoontuu véhintddn viisi kertaa
vuodessa.

5. Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja ja sen riippu-
mattomat jésenet ovat kokopdivétoimisia riippumattomia ammattihenki-
16itd. Heiddt nimittdd hallintoneuvosto ansioiden, taitojen, maéritysta,
kaupankdynnin jilkeistd kasittelyd, vakavaraisuusvalvontaa ja rahoitus-
kysymyksid koskevan osaamisen sekd keskusvastapuolten valvontaa ja
sddntelyd koskevan kokemuksen perusteella avointa valintamenettelyd
noudattaen.

Ennen keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja riippu-
mattomien jdsenten nimittdmistd ja kuukauden kuluessa siitd, kun hal-
lintoneuvosto, joka toimittaa Euroopan parlamentille luettelon valituista
ehdokkaista sukupuolten tasapuolista edustusta noudattaen, on tehnyt
valintansa, Euroopan parlamentti hyvéksyy tai hylkda valitut ehdokkaat
heitd kuultuaan.

Jos keskusvastapuolen valvontakomitean puheenjohtaja tai jokin riippu-
maton jdsen ei endd tdytd niitd vaatimuksia, joita hdnen tehtdvinsd
edellyttivit, tai jos hdnen on todettu syyllistyneen vakavaan rikkomuk-
seen, neuvosto voi komission ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti
on hyviksynyt, hyviksyd tdytintdonpanopddtdksen puheenjohtajan tai
riippumattoman jdsenen erottamiseksi tehtdvistddn. Neuvosto paattdd
asiasta médrdenemmistolla.
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Euroopan parlamentti tai neuvosto voi ilmoittaa komissiolle, ettd se
katsoo edellytysten keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohta-
jan tai jonkin riippumattoman jdsenen erottamiseksi tehtdvéstidn taytty-
neen, mihin komissio vastaa.

Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja riippumatto-
mien jdsenten toimikausi on viisi vuotta, ja sitd voidaan jatkaa kerran.

6.  Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja ja riippumat-
tomat jésenet eivét saa hoitaa mitddn muuta tehtiviéd kansallisella, unio-
nin tai kansainviliselld tasolla. Heiddn on toimittava riippumattomasti,
puolueettomasti ja yksinomaan koko unionin edun mukaisesti pyy-
tdméttd tai ottamatta vastaan ohjeita unionin toimielimiltd tai elimiltd,
minkdén jdsenvaltion hallitukselta tai muulta julkiselta tai yksityiseltd
elimelta.

Jésenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai yk-
sityiset elimet eivit saa pyrkid vaikuttamaan keskusvastapuolten valvon-
takomitean puheenjohtajaan ja riippumattomiin jdseniin heidén hoitaes-
saan tehtdvidan.

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 68 artiklassa tarkoitettujen henkildsto-
sddntdjen mukaisesti keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohta-
jan ja riippumattomien jisenten on toimikautensa pdityttyd edelleen
osoitettava kunniallisuutta ja pidattyvyyttd tiettyjen nimitysten ja etujen
vastaanottamisessa.

7.  PMI18 Keskusvastapuolten valvontakomitea valmistelee 23 a ar-
tiklan soveltamiseksi keskusvastapuolia, jotka ovat saaneet toimiluvan
tai hakevat toimilupaa 14 artiklan nojalla, koskevat péétokset ja suorittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 23 a artiklassa ja seuraavissa alakoh-
dissa annetut tehtévit: <«

a) vihintddn vuosittain suoritettava asetuksen (EU) N:o 1095/2010
30 artiklan mukaisesti vertaisarviointianalyysi kaikkien toimival-
taisten viranomaisten valvontatoimista, jotka liittyvit keskusvasta-
puolten toimilupiin ja valvontaan;

VYMi15
" b) vihintiiin vuosittain aloitettava ja sovitettava yhteen unionin laa-
juisia arviointeja keskusvastapuolten kyvystd kestdd epédsuotuisaa
markkinakehitystd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 32 artiklan 2
kohdan mukaisesti ottaen mahdollisuuksien mukaan huomioon
keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisujarjestelyjen koko-
naisvaikutus unionin rahoitusvakauteen;

VYMi8
" b a) vihintiin kerran vuodessa keskusteltava timin asetuksen 14 artik-
lan mukaisesti toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten valvonnan
painopisteistd ja yksiloitivd ne, jotta arvopaperimarkkinaviran-
omainen voi hyddyntdd niitd laatiessaan unionin laajuisia strategi-
sia valvonnan painopisteitd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 29
a artiklan mukaisesti;

bb

~

yhteistydssd pankkiviranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviran-
omaisen kanssa sekd EKP:n kanssa sen hoitaessa tehtdvidén yhtei-
sen valvontamekanismin puitteissa neuvoston asetuksen (EU)
N:o 1024/2013 mukaisesti tarkasteltava keskusvastapuolten toimin-
nasta aiheutuvia rajat ylittdvid riskejd, mukaan lukien keskusvas-
tapuolten keskindisistd yhteyksistd ja riippuvuussuhteista johtuvat
riskit sekd keskittymariskit, jotka johtuvat téllaisista rajat ylittdvistd
yhteyksistd;
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YMi4

VYMi18

b ¢) laadittava lausuntoluonnokset hallintoneuvoston hyviksyttavaksi
17 ja 17 b artiklan mukaisesti, validointiluonnokset hallintoneu-
voston hyvéksyttdviksi 49 artiklan mukaisesti ja padtdsluonnokset
hallintoneuvoston hyvéksyttdviksi 49 a artiklan mukaisesti;

b d) toimitettava nikemyksid toimivaltaisille viranomaisille 17 a artiklan
mukaisesti;

b e) ilmoitettava hallintoneuvostolle 17 artiklan 3 ¢ kohdan ja 17 b
artiklan 4 kohdan mukaisesti, jos toimivaltainen viranomainen ei
noudata tai ei aio noudattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lau-
suntoja tai niihin siséltyvid ehtoja tai suosituksia, sisdllyttden mu-
kaan toimivaltaisen viranomaisen perustelut;

c) edistettdvd tdmidn asetuksen 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti ni-
mettyjen toimivaltaisten viranomaisten kesken sddnnollistd néke-
mystenvaihtoa ja keskustelua, joka liittyy

1) 22 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten timén
asetuksen mukaisia tehtdviddn suorittaessaan toteuttamiin val-
vontatoimiin ja hyviksymiin paitoksiin, jotka koskevat niiden
alueelle sijoittautuneiden keskusvastapuolten toimilupia ja
valvontaa;

ii) toimivaltaisen viranomaisen arvopaperimarkkinaviranomaiselle
23 a artiklan 2 kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti
toimittamiin padtésluonnoksiin;

iii) toimivaltaisen viranomaisen arvopaperimarkkinaviranomaiselle
23 a artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti vapaa-
ehtoisesti toimittamiin paatdsluonnoksiin;

iv) asiaankuuluvaan markkinakehitykseen, mukaan lukien tilantei-
siin tai tapahtumiin, jotka vaikuttavat tai todenndkdisesti vai-
kuttavat 14 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneiden keskus-
vastapuolten tai niiden mééritysosapuolten vakavaraisuuteen ja
taloudelliseen vakauteen tai niiden kestivyyteen;

d) tiedonsaantiin ja keskusteluun kaikista kollegioiden tdmén asetuk-
sen 19 artiklan mukaisesti hyvaksymistd lausunnoista ja suosituk-
sista, jotta edistetddn kollegioiden johdonmukaista ja yhtendistd
toimintaa ja tdméin asetuksen johdonmukaista soveltamista
kollegioissa.

Toimivaltaisten viranomaisten on ensimmadisen alakohdan a—d alakohtaa
sovellettaessa toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki asi-
aankuuluvat tiedot ja aineistot ilman aiheetonta viivytysta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen raportoi komissiolle vuosittain ensim-
méisen alakohdan b b alakohdassa tarkoitetuista keskusvastapuolten toi-
minnasta aiheutuvista rajat ylittdvistd riskeista.
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8. Jos 7 kohdan a—d alakohdassa tarkoitetut toimet tai ndkemysten-
vaihto ovat ldhentdmisen ja johdonmukaisuuden kannalta puutteellisia
titd asetusta sovellettaessa, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tar-
vittavia ohjeita tai suosituksia asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan
mukaisesti tai antaa lausuntoja mainitun asetuksen 29 artiklan mukai-
sesti. Jos 7 kohdan b alakohdassa tarkoitettu arviointi paljastaa puutteita
yhden tai useamman keskusvastapuolen kestidvyydessd, arvopaperimark-
kinaviranomainen antaa tarvittavat suositukset asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti.

9.  Lisiksi keskusvastapuolten valvontakomitea voi:

a) pyytdd 7 kohdan a—d alakohdan mukaisten tehtdviensd perusteella
hallintoneuvostoa harkitsemaan, onko arvopaperimarkkinaviranomai-
sen tarpeen antaa ohjeita, suosituksia tai lausuntoja, jotta voidaan
puuttua tilanteisiin, joissa toimivaltaiset viranomaiset ja kollegiot
soveltavat ldhentdmisen ja johdonmukaisuuden kannalta puutteelli-
sesti tdtd asetusta. Hallintoneuvosto ottaa pyynnét asianmukaisesti
huomioon ja vastaa niihin asianmukaisesti;

b) antaa hallintoneuvostolle lausuntoja asetuksen (EU) N:o 1095/2010
44 artiklan mukaisesti tehtdvistd padatoksistd, lukuun ottamatta kysei-
sen asetuksen 17 ja 19 artiklassa tarkoitettuja paétoksid, jotka liitty-
vét tdmén asetuksen 22 artiklassa tarkoitetuille toimivaltaisille viran-
omaisille annettuihin tehtdviin.

10.  Keskusvastapuolten valvontakomitea laatii kolmansien maiden
keskusvastapuolten osalta paédtosluonnoksia hallintoneuvoston hyviksyt-
tavéksi ja suorittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle 25, 25 a, 25 b, 25
f=25 q artiklassa sekéd 85 artiklan 6 kohdassa annetut tehtévit.

11.  Keskusvastapuolten valvontakomitea jakaa kolmansien maiden
keskusvastapuolten osalta 25 c¢ artiklassa tarkoitetulle kolmansien mai-
den keskusvastapuolten kollegiolle kokoustensa esityslistat ennen kysei-
sid kokouksia, kokoustensa pdytikirjat, hallintoneuvostolle toimitta-
mansa valmiit pddtosluonnokset ja hallintoneuvoston hyviksymaét lopul-
liset paitokset.

12.  Keskusvastapuolten valvontakomitean tukena on oltava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselta saatava erikoistunut henkil6std, jolla on riit-
tdvd tietdmys, taidot ja kokemus ja joka

a) valmistelee keskusvastapuolten valvontakomitean kokoukset;

b) valmistelee keskusvastapuolten valvontakomitean tehtdviensd suorit-
tamiseen tarvitsemat analyysit;

c) tukee hallinnollisella tasolla keskusvastapuolten valvontakomitean
kansainvilistd yhteistyota.
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13.  Tamién asetuksen soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomai-
nen varmistaa, ettd keskusvastapuolten valvontakomitea ja muut
asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitetut tehtdvat on rakenteellisesti
erotettu toisistaan.

24 b artikla

Liikkeeseen laskevien keskuspankkien kuuleminen

VYMi18

" 1. Kun on kyse 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklaan liittyvisti valvonta-
arvioinneista ja niiden artiklojen nojalla toisen tason keskusvastapuolten
osalta tehtdvistd padtoksistd, keskusvastapuolten valvontakomitean on
kuultava 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja liikkeeseen
laskevia keskuspankkeja. Jokainen liikkeeseen laskeva keskuspankki
voi antaa vastauksen. Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki péittdaa vas-
tata, sen on tehtdvd niin kymmenen tyopéivin kuluessa paitdsluonnok-
sen vastaanottamisesta. Hatétilanteissa timi médrdaika saa olla enintdin
24 tuntia. Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki ehdottaa muutoksia 41,
44, 46, 50 ja 54 artiklaan liittyviin arviointeihin tai ndiden artiklojen
mukaisiin paitdsluonnoksiin tai vastustaa nditd arviointeja tai péétos-
luonnoksia, sen on esitettdvé kirjallisesti tdydelliset ja yksityiskohtaiset
perustelut. Kuulemisajan paétyttyd keskusvastapuolten valvontakomitean
on otettava asianmukaisesti huomioon liikkeeseen laskevien keskus-
pankkien vastaukset ja niiden mahdollisesti ehdottamat muutokset seké
annettava arviointinsa liikkeeseen laskevalle keskuspankille.

2. Jos keskusvastapuolten valvontakomitea ei ota pédtosluonnokses-
saan huomioon liikkeeseen laskevan keskuspankin ehdottamia muutok-
sia, keskusvastapuolten valvontakomitean on ilmoitettava kyseiselle liik-
keeseen laskevalle keskuspankille asiasta kirjallisesti ja perusteltava
kaikilta osin, miksi liitkkeeseen laskevan keskuspankin ehdottamia muu-
toksia ei ole otettu huomioon, seké perusteltava ehdotetuista muutoksista
poikkeaminen. Keskusvastapuolten valvontakomitean on toimitettava
hallintoneuvostolle paétésluonnoksensa ohella liikkeeseen laskevien kes-
kuspankkien vastaukset ja niiden ehdottamat muutokset sekd selvityk-
sensd siitd, miksi se ei ole ottanut niitd huomioon.

vYMi4

3. Keskusvastapuolten valvontakomitean on saatava 25 artiklan 2 ¢
kohdan ja 85 artiklan 6 kohdan mukaisesti tehtdvien pédtosten osalta
25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevien
keskuspankkien suostumus asioissa, jotka liittyvét niiden liikkeeseen
laskemiin valuuttoihin. Kunkin liikkeeseen laskevan keskuspankin kat-
sotaan antaneen suostumuksensa, ellei liikkeeseen laskeva keskuspankki
ehdota muutoksia péitdsluonnokseen tai vastusta sitd 10 tyopéivan ku-
luessa péatdsluonnoksen toimittamisesta. Jos liikkeeseen laskeva kes-
kuspankki ehdottaa muutoksia padtosluonnokseen tai vastustaa sité,
sen on annettava tdydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut kirjallisesti.
Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki ehdottaa muutoksia asioihin, jotka
koskevat sen liikkeeseen laskemaa valuuttaa, keskusvastapuolten val-
vontakomitea voi toimittaa hallintoneuvostolle péditdsluonnoksen vain
sellaisena, kuin se on muutettuna kyseisten asioiden osalta. Jos liikkee-
seen laskeva keskuspankki vastustaa asioita, jotka koskevat sen liikkee-
seen laskemaa valuuttaa, keskusvastapuolten valvontakomitea ei saa si-
sallyttdd kyseisid asioita pdatosluonnokseen, jonka se toimittaa hallinto-
neuvostolle hyvaksyttavaksi.

24 c artikla
Piitoksenteko keskusvastapuolten valvontakomiteassa
Keskusvastapuolten valvontakomitea tekee pddtoksensd #ddnioikeutettu-

jen jasentensi yksinkertaisella enemmistolli. Afnten mennessi tasan
puheenjohtajan ddni ratkaisee.
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24 d artikla

Piidtoksenteko hallintoneuvostossa

Jos keskusvastapuolten valvontakomitea toimittaa hallintoneuvostolle
tdmén asetuksen 25 artiklan 2, 2 a, 2 b, 2 ¢ ja 5 kohdan, 25 p artiklan,
85 artiklan 6 kohdan ja 89 artiklan 3 b kohdan mukaisia pdatdsluon-
noksia ja liséksi ainoastaan toisen tason keskusvastapuolten osalta timéin
asetuksen 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklan mukaisia péidtosluonnoksia,
hallintoneuvosto  tekee  péddtoksen  kyseisistd  pédtosluonnoksista
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 44 artiklan mukaisesti 10 ty&pdivan
kuluessa.

Jos keskusvastapuolten valvontakomitea toimittaa hallintoneuvostolle
pédatosluonnoksia muiden kuin ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen
artiklojen mukaisesti, hallintoneuvosto tekee péditoksensé kyseisistd paa-
tosluonnoksista asetuksen (EU) N:o 1095/2010 44 artiklan mukaisesti
kolmen tydpéivan kuluessa.

24 e artikla

Vastuuvelvollisuus

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi kutsua keskusvastapuolten
valvontakomitean puheenjohtajan ja sen riippumattomat jdsenet anta-
maan lausunnon kunnioittaen kuitenkin tdysin heidén riippumattomuut-
taan. Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja sen riip-
pumattomien jésenten on aina pyydettiessd annettava kyseinen lausunto
Euroopan parlamentille ja vastattava sen jdsenten esittimiin
kysymyksiin.

2. Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja sen riip-
pumattomien jdsenten on annettava kertomus keskusvastapuolten val-
vontakomitean keskeisestd toiminnasta Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle pyydettidessd ja vahintddn 15 pdivdd ennen 1 kohdassa tarkoi-
tetun lausunnon antamista.

3. Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja sen riip-
pumattomien jésenten on raportoitava Euroopan parlamentin pyytimista
aiheellisista tiedoista tapauskohtaisesti ja luottamuksellisesti. Kyseisessa
kertomuksessa ei saa kaisitelld yksittdisiin keskusvastapuoliin liittyvid
luottamuksellisia tietoja.

VB
4 LUKU
Suhteet kolmansiin maihin
25 artikla
Kolmannen maan keskusvastapuolen tunnustaminen
vYMi4

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli voi tarjota
madrityspalveluja unioniin sijoittautuneille mééritysosapuolille tai mark-
kinapaikoille vain, jos arvopaperimarkkinaviranomainen on tunnustanut
kyseisen keskusvastapuolen.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi 3 kohdassa tarkoitettuja vi-
ranomaisia kuultuaan tunnustaa kolmanteen maahan sijoittautuneen kes-
kusvastapuolen, joka on hakenut tunnustamista tarjotakseen tiettyjd mas-
rityspalveluja tai -toimia, jos:

a) komissio on antanut 6 kohdan mukaisen tiytdntoonpanosddadoksen;

b) keskusvastapuoli on saanut toimiluvan kyseisessd kolmannessa
maassa, jossa Sitd ja vaatimusten tdytintdOnpanoa my0s tosiasialli-
sesti valvotaan varmistaen, ettd se tiyttdd kyseisessd kolmannessa
maassa sovellettavat vakavaraisuusvaatimukset tdysiméadréisesti;

¢) yhteistydjérjestelyt on vahvistettu 7 kohdan mukaisesti;

d) keskusvastapuoli on sijoittautunut kolmanteen maahan tai saanut toi-
miluvan kolmannessa maassa, jonka kansallisessa rahanpesun ja ter-
rorismin rahoituksen torjuntajérjestelmissd komissio Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849 (') mukaisesti ei
katso olevan strategisia puutteita, jotka muodostavat merkittdvid uh-
kia unionin rahoitusjérjestelmélle;

VYMi4
e) keskusvastapuolta ei pidetd jirjestelmédn kannalta merkittdvind tai
sen ei katsota mahdollisesti tulevan jirjestelmén kannalta merkitté-
viksi 2 a kohdan mukaisesti, ja ndin ollen se on ensimmaéisen tason
keskusvastapuoli.

2 a.  Arvopaperimarkkinaviranomainen maérittdd EJRK:ta ja 3 koh-
dan f alakohdassa tarkoitettuja liikkeeseen laskevia keskuspankkeja
kuultuaan, onko kolmannen maan keskusvastapuoli jirjestelmén kan-
nalta merkittdvd tai tuleeko siitd mahdollisesti jérjestelmédn kannalta
merkittdvd unionin tai sen yhden tai useamman jésenvaltion rahoitusva-
kaudelle (toisen tason keskusvastapuoli) ottaen huomioon kaikki seura-
avat perusteet:

a) keskusvastapuolen liiketoiminnan luonne, koko ja monimuotoisuus
unionissa ja unionin ulkopuolella, siltd osin kuin sen liiketoiminnalla
voi olla jirjestelmén kannalta vaikutusta unioniin tai yhteen tai use-
ampaan sen jdsenvaltioista, mukaan lukien

i) keskusvastapuolen maédrittimien transaktioiden yhteenlaskettu
arvo ja arvo kussakin unionin valuutassa tai mééritystoimintaan
osallistuvan keskusvastapuolen vastuiden yhteismédrd méirityso-
sapuoliaan kohtaan, ja siltd osin kuin tietoja on saatavilla, unio-
niin sijoittautuneita asiakkaitaan ja epdsuoria asiakkaitaan koh-
taan, muun muassa jos jdsenvaltiot ovat nimenneet ne muiksi
jarjestelmin kannalta merkittdviksi laitoksiksi (other systemically
important institution, O-SII) direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan
3 kohdan mukaisesti; ja

i) keskusvastapuolen riskiprofiili muun muassa oikeudellisen ja toi-
minnallisen riskin seké liiketoimintariskin osalta;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 péi-
vind toukokuuta 2015, rahoitusjérjestelmén kayton estimisestd rahanpesuun
tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY ku-
moamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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b) vaikutus, joka keskusvastapuolen kaatumisella tai sen toimintojen
keskeytymiselld olisi

i) finanssimarkkinoihin, muun muassa palveltujen markkinoiden
likviditeettiin;

ii) rahoituslaitoksiin;
iii) laajemmin rahoitusjérjestelméén; tai

iv) unionin tai sen yhden tai useamman jésenvaltion rahoitusvakau-
teen;

¢) keskusvastapuolen maidiritysosapuolirakenne, mukaan lukien, siltd
osin kuin tietoja on saatavilla, sen mééritysosapuolten unioniin si-
joittautuneiden asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden verkoston ra-
kenne;

d) miltd osin keskusvastapuolten tarjoamia vaihtoehtoisia miérityspal-
veluja on saatavilla unionin valuuttojen médrdisissd rahoitusvéli-
neissd madritysosapuolille ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla,
niiden unioniin sijoittautuneille asiakkaille ja epésuorille asiakkaille;

e) keskusvastapuolen ja finanssimarkkinoiden muiden rakenteiden, mui-
den rahoituslaitosten ja laajemmin rahoitusjirjestelmén vélinen
suhde, keskindinen riippuvuus tai muu vuorovaikutus, siind méérin
kuin tdmi todennidkoisesti vaikuttaa unionin tai yhden tai useamman
sen jdsenvaltion rahoitusvakauteen.

Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sddadoksen, jossa maa-
ritellddn tarkemmin ensimmaéisessd alakohdassa luetellut perusteet vii-
meistddn 2 pdivdnd tammikuuta 2021.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tehtydin ensimmadisessé ala-
kohdassa tarkoitetun arvioinnin tunnustamista hakevalle keskusvasta-
puolelle, katsotaanko se ensimmdiisen tason keskusvastapuoleksi vai
ei, 30 tyopdivan kuluessa siitd, kun kyseisen keskusvastapuolen hake-
mus on katsottu tdydelliseksi 4 kohdan toisen alakohdan mukaisesti,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta tunnustamismenettelyn tulosta.

2 b. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen méaérittdd 2 a kohdan mu-
kaisesti keskusvastapuolen jérjestelmén kannalta merkittdvéksi tai kat-
s00, ettd siitd mahdollisesti tulee jérjestelmén kannalta merkittdva (toi-
sen tason keskusvastapuoli), se tunnustaa kyseisen keskusvastapuolen,
joka on hakenut tunnustamista tarjotakseen tiettyjd maérityspalveluja tai
-toimia, vain, jos 2 kohdan a—d alakohdassa tarkoitettujen edellytysten
liséiksi my0s seuraavat edellytykset tiyttyvét:

a) keskusvastapuoli tdyttdd 16 artiklassa sekéd IV ja V osastossa sdddetyt
vaatimukset tunnustamisen yhteydesséd ja sen jdlkeen jatkuvasti. Siltd
osin, noudattaako keskusvastapuoli 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee 3 kohdan f alakohdassa tar-
koitettuja liikkeeseen laskevia keskuspankkeja 24 b artiklan 1 koh-
dassa sdddetyn menettelyn mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen ottaa huomioon 25 a artiklan mukaisesti sen, missd maérin
keskusvastapuolen voidaan katsoa noudattavan kyseisid vaatimuksia,
kun se noudattaa vastaavia kolmannessa maassa sovellettavia
vaatimuksia;

b

~

arvopaperimarkkinaviranomainen on saanut 3 kohdan f alakohdassa
tarkoitetuilta liikkeeseen laskevilta keskuspankeilta 30 tyOpdivan ku-
luessa kirjallisen vahvistuksen sen médrittimisestd, ettd kolmannen
maan keskusvastapuoli ei ole ensimmdisen tason keskusvastapuoli 2
a kohdan mukaisesti, tai 5 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun
jélkeen kirjallisen vahvistuksen siitd, ettd keskusvastapuoli tdyttdd
seuraavat vaatimukset, jotka liikkkeeseen laskevat keskuspankit ovat
rahapoliittisia tehtdviddn suorittaessaan mahdollisesti asettaneet ja
jotka koskevat
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i) kaikkien sellaisten tietojen toimittamista, jotka liikkeeseen las-
keva keskuspankki voi perustellusta pyynndstdén vaatia, jos ar-
vopaperimarkkinaviranomainen ei muutoin ole saanut kyseisid
tietoja;

ii) tdysipainoisen ja asianmukaisen yhteistyon tekemistd liikkkeeseen
laskevan keskuspankin kanssa arvioitaessa keskusvastapuolen
kykya kestdd epdsuotuisaa markkinakehitystd 25 b artiklan 3
kohdan mukaisesti;

iii) yon yli -talletustilin avaamista tai ilmoittamista aikomuksesta
avata téllainen tili liikkkeeseen laskevassa keskuspankissa asiaa
koskevien kayttooikeuskriteerien ja -vaatimusten mukaisesti;

iv) sellaisten vaatimusten tiyttdmistd, jotka liittyvét likviditeettiriskin
hallintaan, vakuusvaatimuksiin, vakuuksiin ja selvitys- tai yh-
teensopivuusjérjestelyihin ja joita liikkeeseen laskeva keskus-
pankki toimivaltansa mukaisesti soveltaa poikkeuksellisissa tilan-
teissa, jotta voidaan puuttua jarjestelmdn viliaikaisiin likviditeet-
tiriskeihin, jotka vaikuttavat rahapolitiikan valittymiseen tai mak-
sujérjestelmien moitteettomaan toimintaan.

Edelld olevassa iv alakohdassa tarkoitetuilla vaatimuksilla varmiste-
taan, ettd keskusvastapuolet ovat tehokkaita, vakaita ja kestivid, ja
kyseiset vaatimukset saatetaan yhdenmukaisiksi tdmén asetuksen
16 artiklassa sekd IV ja V osastossa asetettujen vaatimusten kanssa.

Edelld olevassa iv alakohdassa tarkoitettujen vaatimusten soveltami-
sen on oltava tunnustamisen edellytys enintdédn kuuden kuukauden
ajan. Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki katsoo kyseisen ajanjak-
son padtyttyd, ettd poikkeuksellinen tilanne on edelleen olemassa,
vaatimusten soveltamista tunnustamisen edellytyksend voidaan jatkaa
kerran enintddn kuudella kuukaudella.

Liikkeeseen laskevan keskuspankin on ennen iv alakohdassa tarkoi-
tettujen vaatimusten asettamista tai niiden soveltamisen jatkamista
annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, 3 kohdan f alakohdassa
tarkoitetuille liikkeeseen laskeville muille keskuspankeille ja kolman-
sien maiden keskusvastapuolten kollegion jdsenille selvitys niiden
vaatimusten vaikutuksista, joita se aikoo asettaa keskusvastapuolten
tehokkuudelle, vakaudelle ja kestdvyydelle, sekd perustelut sille,
miksi vaatimukset ovat tarpeellisia ja oikeasuhteisia rahapolitiikan
vélittymisen tai maksujirjestelmien moitteettoman toiminnan varmis-
tamiseksi sen liikkeeseen laskeman valuutan osalta. Arvopaperimark-
kinaviranomainen antaa liikkeeseen laskevalle keskuspankille lausun-
non 10 tyopdivin kuluessa siitd, kun luonnos vaatimukseksi tai luon-
nos vaatimuksen voimassaolon jatkamisesta on toimitettu. Kiireelli-
sissd tapauksissa edelld mainittu méériaika ei saa ylittdd 24:44 tuntia.
Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee lausunnossaan erityi-
sesti asetettujen vaatimusten vaikutuksia keskusvastapuolen tehok-
kuuteen, vakauteen ja kestdvyyteen. Muut 3 kohdan f alakohdassa
tarkoitetut litkkeeseen laskevat keskuspankit voivat antaa lausunnon
saman madrdajan kuluessa. Kuulemisajan pédtyttyd liikkeeseen las-
kevan keskuspankin on otettava asianmukaisesti huomioon arvopape-
rimarkkinaviranomaisen tai 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen
liikkkeeseen laskevien keskuspankkien lausunnoissa ehdotetut
muutokset.

Liikkeeseen laskevan keskuspankin on myds ilmoitettava Euroopan
parlamentille ja neuvostolle, ennen kuin se jatkaa iv alakohdassa
tarkoitettujen vaatimusten soveltamista.
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Liikkeeseen laskevan keskuspankin on jatkuvasti tehtivd yhteistyotd
ja jaettava tietoa arvopaperimarkkinaviranomaisen ja muiden 3 koh-
dan f alakohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevien keskuspank-
kien kanssa, kun on kyse iv alakohdassa tarkoitetuista vaatimuksista
ja erityisesti jarjestelmén likviditeettiriskien arvioinnista ja asetettujen
vaatimusten vaikutuksista keskusvastapuolten tehokkuuteen, vakau-
teen ja kestdvyyteen.

Jos b alakohdassa tarkoitettu liikkeeseen laskeva keskuspankki aset-
taa tdssd alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia sen jilkeen, kun toi-
sen tason keskusvastapuoli on tunnustettu, minki tahansa téllaisen
vaatimuksen noudattamista on pidettdvd tunnustamisen edellytyk-
send, jolloin liikkeeseen laskevien keskuspankkien on annettava ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle 90 tyopdivin kuluessa kirjallinen
vahvistus siitd, ettd keskusvastapuoli tayttdd vaatimuksen.

Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki ei ole antanut kirjallista vah-
vistusta arvopaperimarkkinaviranomaiselle mairdajan kuluessa, arvo-
paperimarkkinaviranomainen voi katsoa Kyseisen vaatimuksen tdyt-
tyneen;

¢) keskusvastapuoli on antanut arvopaperimarkkinaviranomaiselle

i) laillisen edustajansa allekirjoittaman kirjallisen ilmoituksen, jossa
ilmaistaan keskusvastapuolen ehdoton suostumus siihen, ettd

— se antaa kolmen tydpdivan kuluessa arvopaperimarkkinaviran-
omaisen pyynnon toimittamisesta kaikki pyynnon toimittamis-
hetkelld hallussaan olevat asiakirjat, kirjausluettelot ja tiedot;
ja

— sallii arvopaperimarkkinaviranomaiselle pddsyn keskusvasta-
puolen kaikkiin liiketiloihin;

i) arvopaperimarkkinaviranomaiselle riippumattoman oikeudellisen
asiantuntijan laatiman perustellun oikeudellisen lausunnon, jossa
vahvistetaan, ettd ilmaistu suostumus on pitevd ja tiytdntoonpa-
nokelpoinen asianomaisten sovellettavien lakien mukaisesti;

d

~

keskusvastapuoli on toteuttanut kaikki tarvittavat toimenpiteet ja ot-
tanut kdyttoon kaikki tarvittavat menettelyt, joilla varmistetaan a ja c
alakohdassa sdédettyjen vaatimusten tuloksekas noudattaminen;

e) komissio ei ole antanut 2 ¢ kohdan mukaista tdytintdonpanosdadosta.

2 ¢.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi EJRK:ta kuultuaan ja 3
kohdan f alakohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevien keskuspank-
kien 24 b artiklan 3 kohdan mukaisesti antamalla suostumuksella ja
oikeassa suhteessa keskusvastapuolen tdmén artiklan 2 a kohdan mukai-
seen merkitykseen jérjestelmdn kannalta kaikilta osin perustellun arvion
perusteella todeta, ettd keskusvastapuolella tai joillakin sen maérityspal-
veluista on jérjestelmén kannalta niin huomattava merkitys, ettd kyseistd
keskusvastapuolta ei pitdisi tunnustaa tiettyjen médrityspalvelujen tai
-toimien tarjoamisen osalta. Liikkeeseen laskevan keskuspankin antama
suostumus saa koskea vain sen liikkeelle laskemaa valuuttaa, ei timéan
kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua suositusta kokonaisuudessaan.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on arvioinnissaan myos

a) selitettdvd, miten 2 b kohdan edellytysten tdyttdminen ei riittavalla
tavalla ratkaisisi unionin tai sen yhden tai useamman jdsenvaltion
rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskié;

b) kuvattava keskusvastapuolen tarjoamien mdédrityspalvelujen ominai-
suudet, mukaan lukien ndiden palvelujen tarjoamiseen liittyvét likvi-
diteettid ja fyysistd selvittdmistd koskevat vaatimukset;
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c) annettava tekninen arvio kustannuksista ja hyddyistd sekd seurauk-
sista, jotka aiheutuvat keskusvastapuolen, joka on hakenut tunnusta-
mista tarjotakseen tiettyjd médrityspalveluja tai -toimia, tunnusta-
matta jattdmistd koskevasta pddtoksestd ottaen huomioon

i) se, onko méiritysosapuolilla, ja jos tietoja on saatavilla, niiden
unioniin sijoittautuneilla asiakkailla ja epdsuorilla asiakkailla
mahdollisia vaihtoehtoisia korvaavia méirityspalveluja kyseisessé
valuutassa;

ii) mahdolliset seuraukset siitd, ettd voimassa olevat keskusvastapuo-
len hallussa olevat sopimukset sisdllytetdén tdytdntoonpanoséa-
doksen soveltamisalaan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen suosittelee arvionsa perusteella, etté
komissio antaa tdytantoOonpanosdddoksen, jossa vahvistetaan, ettd kes-
kusvastapuolta, joka on hakenut tunnustamista tarjotakseen tiettyjd méaa-
rityspalveluja tai -toimia, ei pitdisi tunnustaa.

Komissiolla on oltava véhintddn 30 tyOpdivda arvopaperimarkkinaviran-
omaisen suosituksen arvioimiseen.

Toisessa alakohdassa tarkoitetun suosituksen antamisen jdlkeen komis-
sio voi viimeisend keinona antaa tdytintdonpanosiddddksen, jossa tés-
mennetain

a) ettd komission tdmén alakohdan b alakohdan mukaisesti méarittdméan
sopeutumisajan jdlkeen joitakin tai kaikkia kyseisen kolmannen
maan keskusvastapuolen tarjoamia maéérityspalveluja voidaan tarjota
unioniin sijoittautuneille maéritysosapuolille ja markkinapaikoille
vasta sen jilkeen, kun keskusvastapuoli on saanut sitd varten toimi-
luvan 14 artiklan mukaisesti.

b) asianmukainen sopeutumisaika keskusvastapuolelle, sen méaritysosa-
puolille ja ndiden asiakkaille. Sopeutumisaika on enintddn kaksi
vuotta, ja sitd voidaan jatkaa vain kerran kuudella kuukaudella, jos
sopeutumisajan myontdmistd koskevat perusteet ovat yhd voimassa;

c) edellytykset, joiden mukaisesti kyseinen keskusvastapuoli voi edel-
leen tarjota tiettyjd médrityspalveluita tai -toimia b alakohdassa tar-
koitetun sopeutumisajan kuluessa;

d) kaikki toimet, joita toteutetaan sopeutumisaikana, jotta rajoitetaan
erityisesti unionin sijoittautuneille maéritysosapuolille ja niiden asi-
akkaille aiheutuvia mahdollisia kustannuksia.

Madrittdessddn neljannen alakohdan a alakohdassa tarkoitettuja palveluja
ja b alakohdassa tarkoitettua sopeutumisaikaa komissio ottaa huomioon

a) keskusvastapuolen tarjoamien palvelujen ominaisuudet ja niiden
korvattavuuden;

b) sen, siséllytetddankd jéljelld olevat médritetyt transaktiot tdytdntdon-
panosdddoksen soveltamisalaan ja jos sisdllytetddn, missd laajuu-
dessa, ottaen huomioon sisdllyttimisen oikeudelliset ja taloudelliset
seuraukset;

¢) mahdolliset kustannusvaikutukset mééritysosapuolille, ja jos tictoja
on saatavilla, niiden asiakkaille, erityisesti niille, jotka ovat sijoittau-
tuneet unioniin.
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Téaytdntdonpanosdddos hyviksytddn 86 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
tarkastelumenettelyd noudattaen.

3. Arvioidessaan, tdyttyvitkd 2 kohdan a—d alakohdassa tarkoitetut

edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomaisen on kuultava

a) sen jdsenvaltion toimivaltaista viranomaista, jossa keskusvastapuoli
tarjoaa tai aikoo tarjota méirityspalveluja ja jonka keskusvastapuoli
on valinnut;

b

~

toimivaltaisia viranomaisia, jotka vastaavat niihin kolmeen jdsenval-
tioon sijoittautuneiden keskusvastapuolen maééritysosapuolten val-
vonnasta, jotka kokonaismédrdn perusteella suorittavat tai joiden kes-
kusvastapuoli odottaa suorittavan suurimmat maksut 42 artiklassa
tarkoitettuun keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoon yhden
vuoden aikana;

¢) toimivaltaisia viranomaisia, jotka vastaavat niiden unionissa sijaitse-
vien markkinapaikkojen valvonnasta, joille keskusvastapuoli tarjoaa

tai aikoo tarjota palvelujaan;

d

~

toimivaltaisia viranomaisia, jotka valvovat niitd unioniin sijoittautu-
neita keskusvastapuolia, joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjir-
jestelyt;

e) niiden jisenvaltioiden asianomaisia EKPJ:n jdsenii, joissa keskusvas-
tapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota médrityspalveluja, sekd niiden kes-
kusvastapuolten, joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjirjestelyt,
valvonnasta vastaavia EKPJ:n asianomaisia jéseni;

vYMi4
f) kaikkia keskuspankkeja, jotka laskevat liikkeeseen keskusvastapuo-
lessa maédritetyissd tai médritettdvissd rahoitusvélineissd kaytetyt
unionin valuutat.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun keskusvastapuolen on jétettavéd ha-
kemuksensa arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

VYMi4

Tunnustamista hakevan keskusvastapuolen on annettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen tunnusta-
miseksi. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 tydpdivin kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta, sisdltddko se kaikki tarvittavat tiedot.
Jos hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomaisen on
asetettava méadrdaika, johon mennessé tunnustamista hakevan keskusvas-
tapuolen on toimitettava lisidtiedot. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on
toimitettava valittomasti kaikki tunnustamista hakevalta keskusvastapuo-
lelta saadut tiedot kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegiolle.

VYMi8

" Tunnustamispaitoksen on perustuttava 2 kohdassa ensimmiisen tason
keskusvastapuolten osalta sekd 2 kohdan a—d alakohdassa ja 2 b koh-
dassa toisen tason keskusvastapuolten osalta vahvistettuihin edellytyk-
siin. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hakijana olevalle keskus-
vastapuolelle 180 tydpdivdan kuluessa siitd, kun hakemus on katsottu
taydelliseksi toisen alakohdan mukaisesti, kaikilta osin perustellun kir-
jallisen ilmoituksen siitd, onko tunnustaminen myonnetty vai evitty.

VYMi4
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan
luettelo tdmédn asetuksen mukaisesti tunnustetuista keskusvastapuolista
mainiten niiden luokitus ensimmadisen tason keskusvastapuoliksi tai toi-
sen tason keskusvastapuoliksi.
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5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 3 kohdassa tarkoitettuja vi-
ranomaisia ja yhteis6jd kuultuaan tarkasteltava uudelleen kolmanteen
maahan sijoittautuneelle keskusvastapuolelle myonnettyd tunnustusta,

a) jos keskusvastapuoli aikoo laajentaa tai supistaa toimiensa ja palve-
lujensa laajuutta unionissa, keskusvastapuolen on ilmoitettava tésté
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja annettava sille kaikki tarvittavat
tiedot; ja

b) joka tapauksessa védhintddn viiden vuoden vilein.
Uudelleentarkastelu toteutetaan 2—4 kohdan mukaisesti.

VMi18
Jos uudelleentarkastelu tehdddn tdmén kohdan ensimmaéisen alakohdan b
alakohtaa noudattaen, keskusvastapuolen ei tarvitse toimittaa uutta tun-
nustamishakemusta vaan sen on toimitettava arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle kaikki tiedot, jotka tdmai tarvitsee keskusvastapuolen tunnus-
tamisen uudelleentarkastelun suorittamiseen. Jos arvopaperimarkkinavi-
ranomainen tarkastelee uudelleen kolmanteen maahan sijoittautuneen
keskusvastapuolen tunnustamista timén kohdan ensimmaéisen alakohdan
b alakohdan mukaisesti, se ei saa kohdella tillaista uudelleentarkastelua
asianomaisen tunnustetun keskusvastapuolen tunnustamishakemuksena.

vYMi4

T Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paéttdd ensimmaéisessd alakohdas-
sa tarkoitetun uudelleentarkastelun jélkeen, ettd kolmannen maan kes-
kusvastapuoli, joka on aiemmin luokiteltu ensimmdisen tason keskus-
vastapuoleksi, olisi luokiteltava toisen tason keskusvastapuoleksi, arvo-
paperimarkkinaviranomainen asettaa asianmukaisen enintddn 18 kuukau-
den pituisen sopeutumisajan, jonka kuluessa keskusvastapuolen on tdy-
tettdvd 2 b kohdassa tarkoitetut vaatimukset. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen voi jatkaa sopeutumisaikaa enintddn kuudella kuukaudella kes-
kusvastapuolen tai médritysosapuolten valvonnasta vastaavan toimival-
taisen viranomaisen perustellusta pyynndsté, jos tdllainen jatkaminen on
poikkeuksellisten olosuhteiden ja unioniin sijoittautuneille méaritysosa-
puolille aiheutuvien vaikutusten vuoksi perusteltua.

6. Komissio voi antaa asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklan mu-
kaisen taytdntoonpanosdaddoksen, jossa médritetddn, ettd

a) kolmannen maan oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilld varmistetaan,
ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet keskusvasta-
puolet noudattavat jatkuvasti oikeudellisesti sitovia vaatimuksia,
jotka vastaavat timén asetuksen IV osastossa sdddettyjd vaatimuksia;

b) kyseiset keskusvastapuolet ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja
tdytdntoonpanon alaisia kyseisessd kolmannessa maassa;

¢) kyseisen kolmannen maan oikeudelliseen kehykseen sisdltyy tehokas
vastaava jarjestelmd, jolla tunnustetaan kolmansien maiden oikeudel-
listen jérjestelyjen nojalla toimiluvan saaneet keskusvastapuolet.

Komissio voi edellyttdd, ettd ensimmaiisessid alakohdassa tarkoitetun téy-
tintoonpanosdidoksen soveltaminen edellyttdd, ettd kolmas maa tayttaa
jatkuvasti kaikki kyseisessd alakohdassa sdddetyt vaatimukset, ja ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee hoitamaan tehtdviddn, jotka
liittyvdt 2 ja 2 b kohdan nojalla tunnustettujen kolmansien maiden
keskusvastapuoliin tai 6 b kohdassa tarkoitettuun seurantaan, muun mu-
assa hyviksymaélld ja soveltamalla 7 kohdassa tarkoitettuja yhteistyojar-
jestelyja.
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Jos se on unionin edun mukaista ja kun otetaan huomioon mahdolliset
riskit, joita unionin rahoitusvakauteen kohdistuu siksi, ettd unioniin si-
joittautuneiden mairitysosapuolten ja markkinapaikkojen odotetaan osal-
listuvan kolmanteen maahan sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin, ko-
missio voi antaa ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetun tdytantoonpano-
sdddoksen riippumatta siitd, tdyttyykd kyseisen alakohdan c alakohta.

vYMi4
6 a. Komissio voi antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun séadoksen,
jossa maédritellddn tarkemmin 6 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut
perusteet.

6 b.  Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa sdédntelyn ja valvonnan
kehitystd kolmansissa maissa, joiden osalta tdytintoonpanosdddoksid on
annettu 6 kohdan nojalla.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa kyseisissd kolmansissa
maissa sddntelyn tai valvonnan kehitystd, joka voi vaikuttaa unionin
tai yhden tai useamman sen jésenvaltion rahoitusvakauteen, se ilmoittaa
asiasta viipyméttd Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle
sekd 25 c artiklassa tarkoitetun kolmansien maiden keskusvastapuolten
kollegion jésenille. Kaikki tdllaiset tiedot kasitellddn luottamuksellisina.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle ja 25 ¢ artik-
lassa tarkoitetun kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegion jise-
nille vuosittain luottamuksellisen kertomuksen sddntelyn ja valvonnan
kehityksestd ensimméisessd alakohdassa tarkoitetuissa kolmansissa
maissa.

VMi8
7. Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa tehokkaat yhteistyo-
jérjestelyt sellaisten kolmansien maiden asiaankuuluvien toimivaltaisten
viranomaisten kanssa, joiden lainsd4dénto ja valvontajdrjestelméd on tun-
nustettu tdtd asetusta vastaaviksi 6 kohdan mukaisesti.

7 a. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole vield maédrittdnyt
keskusvastapuolen tasoa tai jos arvopaperimarkkinaviranomainen on to-
dennut, ettd kaikki tai jotkin asianomaisen kolmannen maan keskusvas-
tapuolet ovat ensimmdisen tason keskusvastapuolia, 7 kohdassa tarkoi-
tetuissa yhteistydjérjestelyissd on otettava huomioon kyseisten keskus-
vastapuolten médrityspalvelujen tarjoamiseen liittyva riski ja tdismennet-
tidva

a) jérjestelmd, jolla arvopaperimarkkinaviranomainen, 3 kohdan f ala-
kohdassa tarkoitetut liikkeeseen laskevat keskuspankit ja asianomais-
ten kolmansien maiden toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat tietoja
vuosittain, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi

i) varmistaa, ettd keskusvastapuoli tiyttdd 2 kohdan mukaiset tun-
nustamisen edellytykset;

i) tunnistaa mahdolliset olennaiset vaikutukset markkinoiden likvi-
diteettiin tai unionin tai sen yhden tai useamman jdsenvaltion
rahoitusvakauteen; ja

iii) seurata unioniin sijoittautuneiden médritysosapuolten tai unio-
nissa konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvaan konserniin kuu-
luvien maééritysosapuolten mééritystoimintaa yhdessd tai useam-
massa keskusvastapuolessa, joka on sijoittautunut tillaiseen kol-
manteen maahan;
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b) jarjestelmé, jolla tietoja vaihdetaan poikkeuksellisesti neljinnesvuo-
sittain ja joka edellyttdd yksityiskohtaisia tietoja 2 a kohdassa tarkoi-
tetuista ndkokohdista ja erityisesti tietoja riskimallien ja -parametrien
merkittdvistd muutoksista, keskusvastapuolten toiminnan ja palvelu-
jen laajentamisesta sekd asiakastilirakenteen muuttamisesta, jotta voi-
daan havaita, onko keskusvastapuolesta mahdollisesti tulossa tai
onko mahdollisesti todenndkdistd, ettd siitd tulee, jarjestelmén kan-
nalta merkittdvd unionin tai sen yhden tai useamman jdsenvaltion
rahoitusvakaudelle, sekd jarjestelmd, jolla vaihdetaan tietoja sellai-
sesta markkinakehityksestd, josta voisi aiheutua seurauksia unionin
rahoitusvakaudelle;

c) jarjestelmi, jolla arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitetaan vii-
pymittd, jos kolmannen maan toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd sen valvonnan alaisena oleva keskusosapuoli rikkoo toimi-
lupansa ehtoja tai muuta lainsdddantdd, jota siithen sovelletaan;

d) jéarjestelmd, jolla kolmannen maan toimivaltainen viranomainen il-
moittaa viipyméttd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos kyseisen
toimivaltaisen viranomaisen valvoma kolmannen maan keskusvasta-
puoli aikoo laajentaa tai supistaa méirityspalvelujaan tai -toimiaan;

e) menettelyt, joita tarvitaan sdéntelyn ja valvonnan kehityksen seuraa-
miseksi tehokkaasti kolmannessa maassa;

f) menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset ilman
aiheetonta viivytystd ilmoittavat arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
25 c artiklassa tarkoitetulle kolmansien maiden keskusvastapuolten
kollegiolle ja 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetuille liikkeeseen las-
keville keskuspankeille sellaisista tunnustettuun keskusvastapuoleen
liittyvistd hatdtilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan lu-
kien, joilla saattaa olla haitallinen vaikutus markkinoiden likviditeet-
tiin ja rahoitusjérjestelmén vakauteen unionissa tai jossain sen jdsen-
valtiossa sekd menettelyistd ja valmiussuunnitelmista téllaisten tilan-
teiden varalta;

g) menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset valvo-
vat arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 f ja 25 j artiklan, 25 k ar-
tiklan 1 kohdan b alakohdan sekd 25 1, 25 m ja 25 p artiklan
mukaisesti antamien paitdsten tehokasta tdytintdonpanoa;

h) kolmannen maan viranomaisten suostumus kaikkien niiden arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle antamien tietojen jakamiselle 3 koh-
dassa tarkoitettujen viranomaisten ja kolmannen maan keskusvasta-
puolen kollegion jdsenten kanssa tehtyjen yhteistydjarjestelyjen mu-
kaisesti, jollei 83 artiklassa sdddetyistd salassapitovelvollisuutta kos-
kevista vaatimuksista muuta johdu.

7b.  Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on todennut, ettd vahintdén
yksi keskusvastapuoli asianomaisessa kolmannessa maassa on toisen
tason keskusvastapuoli, 7 kohdassa tarkoitetuissa yhteistyojarjestelyissd
on tdsmennettdvi kyseisten toisen tason keskusvastapuolten osalta aina-
kin seuraavat:

a) 7 a kohdan a, c, e, f ja h alakohdassa tarkoitetut seikat, jos asian-
omaisen kolmannen maan kanssa ei ole jo vahvistettu yhteistydjar-
jestelyjd mainitun kohdan nojalla;
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b) jarjestelmé, jolla arvopaperimarkkinaviranomainen, 3 kohdan f ala-
kohdassa tarkoitetut liikkeeseen laskevat keskuspankit ja asianomais-
ten kolmansien maiden toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat tietoja
tarvittaessa véhintddn kuukausittain, mukaan lukien péédsy kaikkiin
sellaisiin arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytdmiin tietoihin, joilla
varmistetaan, ettd keskusvastapuoli noudattaa 2 b kohdassa tarkoitet-
tuja vaatimuksia;

¢) valvontatoimien koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien
kolmansien maiden viranomaisten antama suostumus sallia 25 g ar-
tiklan mukaiset tutkimukset ja 25 h artiklan mukaiset paikalla tehtd-
vit tarkastukset;

d) menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset valvo-
vat arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 b, 25 25 m, 25 p ja 25 q
artiklan mukaisesti antamien paitdsten tehokasta tdytdntdonpanoa;

e) menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset

i) kuulevat arvopaperimarkkinaviranomaista elvytyssuunnitelmien
laatimisesta ja arvioinnista ja kriisinratkaisusuunnitelmien laa-
timisesta unionin tai yhden tai useamman sen jdsenvaltion kan-
nalta merkityksellisten nidkdkohtien osalta;

i) ilmoittavat arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta
viivytystd elvytyssuunnitelmien ja kriisinratkaisusuunnitelmien
laatimisesta ja nithin my6hemmin tehtévistd olennaisista muu-
toksista, jotka liittyvdt unionin tai yhden tai useamman sen ja-
senvaltion kannalta merkityksellisiin ndkokohtiin;

iii) ilmoittavat ilman aiheetonta viivytystd arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle, jos toisen tason keskusvastapuoli aikoo ottaa kadyttdon
elvytyssuunnitelmansa tai jos kolmannen maan viranomaiset ovat
todenneet merkkejd kehittyméissd olevasta kriisitilanteesta, joka
voisi vaikuttaa kyseisen toisen tason keskusvastapuolen toimin-
taan ja erityisesti sen kykyyn tarjota maérityspalveluja, tai jos
kolmannen maan viranomaiset aikovat toteuttaa l&hitulevaisuu-
dessa kriisinratkaisutoimen.

7 c.  Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, etti kolmannen
maan toimivaltainen viranomainen laiminly6 jonkin 7, 7 a ja 7 b kohdan
mukaisesti vahvistettuun yhteistydjarjestelyyn siséltyvin méardyksen so-
veltamisen, sen on ilmoitettava asiasta komissiolle luottamuksellisesti ja
viipymaéttd. Tallaisessa tapauksessa komissio voi paattdd tarkastella uu-
delleen 6 kohdan mukaisesti hyviksyttyd tdytintdonpanosaddosta.

8. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin tiedot, jotka tunnusta-
mista hakevan keskusvastapuolen on toimitettava arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle tunnustamista koskevassa hakemuksessaan.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nidmi teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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25 a artikla

Vastaava yhdenmukaisuus

1. Edelld 25 artiklan 2 b kohdassa tarkoitettu keskusvastapuoli voi
esittdd perustellun pyynndn, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen arvi-
oisi, voidaanko kyseisen keskusvastapuolen, joka noudattaa sovelletta-
vaa kolmannen maan oikeudellista kehystd, ottaen huomioon 25 artiklan
6 kohdan mukaisesti annetun tiytdntddnpanosdddoksen sddnnokset, kat-
soa téyttdvan 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddetyt vaatimukset.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava pyyntd valittomaésti
kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegiolle.

VYMi8
2. Témén artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa pyynndssd on esitettiva
tietopohja vastaavuuden toteamiseksi ja syyt, joiden vuoksi kolmannessa
maassa sovellettavien vaatimusten mukaisuus tiyttdd 16 artiklassa ja IV
ja V osastossa sdddetyt vaatimukset. Toisen tason keskusvastapuolen on
toimitettava 1 kohdassa tarkoitettu perusteltu pyyntonsd sdhkoisessd
muodossa keskustietokannan kautta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen myontdd osittain tai kokonaan vastaa-
van yhdenmukaisuuden, jos se pééttad tdmdn artiklan 1 kohdassa tar-
koitetun perustellun pyynnon perusteella, ettd kolmannen maan sovel-
lettavia asiaankuuluvia vaatimuksia noudattavan toisen tason keskusvas-
tapuolen katsotaan noudattavan 16 artiklassa ja IV ja V osastossa séi-
dettyjd vaatimuksia ja ettd se siten tdyttdd 25 artiklan 2 b kohdan a ala-
kohdassa tarkoitetun tunnustamista koskevan vaatimuksen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa vastaavan yhdenmukaisuu-
den kokonaan tai tietyn vaatimuksen osalta, jos toisen tason keskusvas-
tapuoli ei endd tdytd vastaavan yhdenmukaisuuden edellytyksid ja jos
kyseinen keskusvastapuoli ei ole toteuttanut arvopaperimarkkinaviran-
omaisen edellyttimid korjaavia toimia asetetussa maérdajassa. Madritta-
essddn vastaavan yhdenmukaisuuden peruuttamista koskevan péitdksen
voimaantulopéivdd arvopaperimarkkinaviranomainen tekee parhaansa
asettaakseen asianmukaisen sopeutumisajan, joka saa olla enintddn kuusi
kuukautta.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen myontdd vastaavan yhdenmukai-
suuden, se vastaa edelleen tdmén asetuksen, erityisesti 25 ja 25 b artik-
lan, mukaisista tehtdvistddn ja hoitaa ne sekd kayttdd edelleen 25 c, 25
d, 25 =25 m, 25 p ja 25 q artiklassa tarkoitettuja valtuuksiaan.

Rajoittamatta arvopaperimarkkinaviranomaisen kykyé vastata timén ase-
tuksen mukaisista tehtdvistddn, jos arvopaperimarkkinaviranomainen
myOntdd vastaavan yhdenmukaisuuden, se sopii kolmannen maan viran-
omaisen kanssa hallinnollisista jérjestelyistd, joilla varmistetaan asian-
mukainen tietojenvaihto ja yhteistyd, jotta arvopaperimarkkinaviran-
omainen voi jatkuvasti seurata, ettd vastaavaa yhdenmukaisuutta koske-
via edellytyksid noudatetaan.

VYMi4
3. Jotta voidaan varmistaa, ettd 1 kohdassa tarkoitetussa arvioinnissa
tosiasiallisesti huomioidaan 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddetty-
jen vaatimusten sdéntelytavoitteet sekd koko unionin etu, komissio antaa
delegoidun sdddoksen, jossa tdsmennetddn

a) osatekijdt, jotka on véhintddn arvioitava tdmén artiklan 1 kohdan
soveltamiseksi;

b) arvioinnin  tekemistd koskevat yksityiskohtaiset sddnnot ja
edellytykset.

Komissio antaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdi-
doksen 82 artiklan mukaisesti viimeistddn 2 pdivénd tammikuuta 2021.
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25 b artikla

Tunnustamisen edellytysten jatkuva noudattaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen vastaa tdstd asetuksesta johtu-
vista tehtdvistd sen seikan jatkuvaksi valvomiseksi, noudattavatko tun-
nustetut toisen tason keskusvastapuolet 25 artiklan 2 b kohdan a ala-
kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia. Arvopaperimarkkinaviranomainen
kuulee 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklan nojalla tehtdvien pditdsten osalta
25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja liikkeeseen laskevia
keskuspankkeja 24 b artiklan 1 kohdan mukaisesti.

VMi8
Arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii kultakin toisen tason keskus-
vastapuolelta kaikkia seuraavia:

a) viahintddn kerran vuodessa vahvistus siitd, ettd 25 artiklan 2 b koh-
dan a, ¢ ja d alakohdassa tarkoitetut vaatimukset téyttyvit edelleen;

b) sddnnollisesti tiedot sen varmistamiseksi, ettd arvopaperimarkkinavi-
ranomainen voi valvoa, ettd keskusvastapuoli noudattaa 25 artiklan 2
b kohdan a alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia.

VYMi4
Jos 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettu liikkeeseen laskeva
keskuspankki katsoo, ettd toisen tason keskusvastapuoli ei endd tdytd
25 artiklan 2 b kohdan b alakohdassa tarkoitettua edellytystd, sen on
valittdmasti ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Jos toisen tason keskusvastapuoli ei toimita arvopaperimarkkina-
viranomaiselle 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua vahvistusta tai
jos arvopaperimarkkinaviranomainen saa ilmoituksen 1 kohdan kolman-
nen alakohdan nojalla, keskusvastapuolen ei endd katsota tdyttédvén
25 artiklan 2 b kohdassa tarkoitettuja tunnustamisen ehtoja, jolloin on
sovellettava 25 p artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sdfidettyd menettelyd.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa yhteistydssdé EJRK:n
kanssa arviointeja tunnustettujen toisen tason keskusvastapuolten ky-
vystd kestdd epdsuotuisaa markkinakehitystd asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan mukaisesti koordinoidusti 24 a
artiklan 7 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen arviointien kanssa. Edella
25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut liikkeeseen laskevat kes-
kuspankit voivat osallistua arviointeihin rahapoliittisia tehtdvidén suorit-
taessaan. Nditd arviointeja tehdessddn arvopaperimarkkinaviranomainen
siséllyttdd niihin ainakin taloudellisia ja toiminnallisia riskejd ja varmis-
taa yhtépitdvyyden timén asetuksen 24 a artiklan 7 kohdan b alakohdan
mukaisesti tehtdvien unionin keskusvastapuolten kestokykyd koskevien
arviointien kanssa.

25 ¢ artikla

Kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegio

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa kolmansien maiden
keskusvastapuolten kollegion helpottaakseen tietojen jakamista.

2. Kollegion jdsenind ovat

a) keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja, joka toimii kol-
legion puheenjohtajana;

b) keskusvastapuolten valvontakomitean kaksi riippumatonta jésenti;
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c) 22 artiklassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset; jos jésenvaltio
on 22 artiklan mukaisesti nimennyt useamman kuin yhden toimival-
taisen viranomaisen, Kyseisten viranomaisten on sovittava keskenédén
yhteisestd edustajasta;

d) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat unioniin sijoittautuneiden
madritysosapuolten valvonnasta;

e) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niiden unionissa sijaitse-
vien markkinapaikkojen valvonnasta, joille keskusvastapuoli tarjoaa
tai aikoo tarjota palvelujaan;

f) toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niitd unioniin sijoittautu-
neita arvopaperikeskuksia, joihin keskusvastapuoli on tai aikoo olla
sidoksissa;

g) EKPJ:n jdsenet.

3. Kollegion jisenet voivat pyytdd keskusvastapuolten valvontakomi-
teaa keskustelemaan kolmanteen maahan sijoittautunutta keskusvastapu-
olta koskevista asioista. Téllaiset pyynndt on tehtdva kirjallisesti yksi-
tyiskohtaisine perusteluineen. Keskusvastapuolten valvontakomitea ottaa
pyynnot asianmukaisesti huomioon ja vastaa niihin asianmukaisesti.

4.  Kollegion perustamisen ja toiminnan on perustuttava sen kaikkien
jésenten viliseen kirjalliseen sopimukseen. Jiljempénd 83 artiklan mu-
kainen salassapitovelvollisuus koskee kaikkia kollegion jdsenié.

25 d artikla
Maksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa kolmanteen maahan si-
joittautuneilta keskusvastapuolilta tdmén asetuksen ja 3 kohdan nojalla
annetun delegoidun sdddoksen mukaisesti seuraavat maksut:

a) 25 artiklan mukaisiin tunnustamista koskeviin hakemuksiin liittyvét
maksut;

b) vuosimaksut, jotka liittyvét arvopaperimarkkinaviranomaisen tdméin
asetuksen mukaisiin tehtédviin, jotka koskevat 25 artiklan mukaisesti
tunnustettuja keskusvastapuolia.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen maksujen on oltava oikeassa suh-

teessa kyseisen keskusvastapuolen liikevaihtoon ja niilli on katettava

kaikki kustannukset, jotka aiheutuvat arvopaperimarkkinaviranomaiselle
tunnustamisesta sekd sen tehtdvien suorittamisesta tdmén asetuksen
mukaisesti.

3. Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sdédoksen maé-
ritelldkseen tarkemmin seuraavat seikat:

a) maksutyypit;

b) maksujen perimisen perusteet;

¢) maksujen méaéri,

d) maksutavat, joita seuraavien on noudatettava:
i) keskusvastapuoli, joka hakee tunnustamista;

i) tunnustettu keskusvastapuoli, joka on luokiteltu ensimmdisen ta-
son keskusvastapuoleksi 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

iii) tunnustettu keskusvastapuoli, joka on luokiteltu toisen tason kes-
kusvastapuoleksi 25 artiklan 2 b kohdan mukaisesti.
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25 e artikla
25 f-25 h artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kiytto
Arvopaperimarkkinaviranomaisen, sen virkamiesten tai sen valtuutta-
mien muiden henkil6iden 25 f~25 h artiklan mukaisesti saamia valtuuk-

sia ei saa kdyttdd niin, ettd vaaditaan lakisddteisen salassapitovelvolli-
suuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.

25 f artikla
Tietojensaantia koskeva pyynto
VYMi18
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pelkdn pyynnon esittdmalla
tai pdidtoksen nojalla vaatia tunnustettuja keskusvastapuolia ja asian-
omaisia kolmansia osapuolia, joille kyseiset keskusvastapuolet ovat ul-
koistaneet operatiivisia toimintoja tai toimia, antamaan kaikki tiedot,
jotka se tarvitsee sen seuraamiseen, miten kyseiset keskusvastapuolet

suoriutuvat maédrityspalvelujen ja -toimien tarjoamisesta unionissa, ja
tdmén asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseen.

Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetut, pelkédn pyynnon esittdimélld pyy-
detyt tiedot voivat olla médrdajoin annettavia tai kertaluonteisia.

VYMi4
2. Arvopaperimarkkinaviranomainen siséllyttdd 1 kohdan mukaiseen
tietojensaantia koskevan pyyntoon kaikki seuraavat tiedot:

a) viittaus tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) pyynnon tarkoitus;

¢) pyydetyt tiedot;

d) maiirdaika tietojen antamiselle;

e) ilmoitus henkildlle, jolta tietoja pyydetdédn, ettei silld ole velvolli-
suutta antaa tietoja, mutta jos se vastaa pyyntdon vapaaehtoisesti,
annetut tiedot eivét saa olla virheellisid tai harhaanjohtavia;

f) sakko, josta sdddetddn 25 j artiklassa yhdessa liitteessd III olevan V
jakson a alakohdan kanssa, jos kysymyksiin annetut vastaukset ovat
virheellisid tai harhaanjohtavia.

3. Jos arvopaperiviranomainen vaatii paidtokselld tietojen toimitta-
mista 1 kohdan nojalla, se ilmoittaa kaikki seuraavat tiedot:

a) viittaus tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) pyynnon tarkoitus;

c) pyydetyt tiedot;

d) maiirdaika tietojen antamiselle;

e) uhkasakot, joista sdddetdén 25 k artiklassa, jos pyydettyjé tietoja ei
toimiteta tdydellisini;
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f) sakko, josta sdddetddn 25 j artiklassa yhdessa liitteessd III olevan V
jakson a alakohdan kanssa, jos vaadittujen tietojen toimittaminen on
laiminly6ty tai jos kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisid
tai harhaanjohtavia; ja

g) oikeus hakea padtdkseen muutosta arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnalta ja oikeus saattaa pddtds Euroopan unionin tuo-
mioistuimen késiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja
61 artiklan mukaisesti.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai ndiden edustajilla
sekd oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien jérjes-
téjen osalta henkildilld, joilla lain tai sdédntdjen mukaan on kelpoisuus
edustaa niitd, on velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti
valtuutetut lakimiehet voivat antaa tiedot piddmiestensd puolesta. Vii-
meksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden vastuun, jos annetut tiedot
ovat epétdydellisid, virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymittd pyyntonsi
tai paatoksensd jdljennoksen sen asianomaisen kolmannen maan toimi-
valtaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil®illa,
joita tietojensaantipyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat
sijoittautuneet.

25 g artikla
Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten
tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa kaikki tarvittavat tutkimukset, jotka
koskevat toisen tason keskusvastapuolia ja asianomaisia kolmansia osa-
puolia, joille kyseiset keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia
toimintoja, palveluja tai toimia. Tétd varten arvopaperimarkkinaviran-
omaisen valtuuttamilla virkamiehilld ja muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) laatia tai hankkia oikeaksi todistettuja jdljenndksié tai otteita téllai-
sista asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

¢) pyytdd toisen tason keskusvastapuolilta tai niiden edustajilta tai hen-
kilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid tarkastuksen kohteeseen
ja tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa
vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista
henkil6d tai oikeushenkildd tutkimuksen kohteeseen liittyvien tieto-
jen kerddmiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

Edelld olevan 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut liikkeeseen
laskevat keskuspankit voivat arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimite-
tusta perustellusta pyynnostd osallistua tdllaisiin tutkimuksiin, kun tut-
kimuksilla on merkitystd niiden rahapoliittisten tehtdvien suorittamisen
kannalta.
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Edelld 25 c artiklassa tarkoitetulle kolmannen maan keskusvastapuolen
kollegiolle on ilmoitettava ilman aiheetonta viivytystd havainnoista,
joilla voi olla merkitystd sen tehtdvien suorittamisen kannalta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutki-
muksia suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkiliden
on valtuuksiaan kiyttidessdén esitettdvd kirjallinen valtuutus, jossa yksi-
16iddan tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Lisdksi valtuutuksessa on ilmoi-
tettava uhkasakoista, joista 25 k artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
pyydettyjé asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka vas-
tauksia toisen tason keskusvastapuolille esitettyihin kysymyksiin ei an-
neta lainkaan tai niitd ei anneta tdydellisind, ja siind on ilmoitettava
my0s sakoista, joista 25 j artiklassa yhdessd liitteessd III olevan V
jakson b alakohdan kanssa sdédetdén sen varalta, ettd toisen tason kes-
kusvastapuolille esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat vir-
heellisid tai harhaanjohtavia.

3. Toisen tason keskusvastapuolten on suostuttava arvopaperimarkki-
naviranomaisen paitdksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin. Paatok-
sessd on yksiloitdvd tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava
tdmdn  asetuksen 25 k  artiklassa sdddetyistd uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kéytettdvissd olevista oikeussuo-
jakeinoista sekd oikeudesta saattaa pdétds unionin tuomioistuimen kisi-
teltdvaksi.

4. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tutkimuk-
sesta toisen tason keskusvastapuolelle, se ilmoittaa tutkimuksesta sen
kolmannen maan toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tutkimus on
maird suorittaa, ja ilmoittaa valtuutettujen henkildiden henkildllisyyden.
Asianomaisen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet
voivat arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd avustaa Kyseisid val-
tuutettuja henkilditd ndiden tehtdvien hoitamisessa. Asianomaisen kol-
mannen maan toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat myos
osallistua tutkimuksiin. Kolmannessa maassa tdmén artiklan mukaisesti
suoritettavat tutkimukset on toteutettava kolmannen maan asiaankuu-
luvan toimivaltaisen viranomaisen kanssa sovittujen yhteistydjéirjestely-
jen mukaisesti.

25 h artikla

Paikalla tehtavit tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten
tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa kaikki tarvittavat paikalla tehtévét tar-
kastukset toisen tason keskusvastapuolten ja sellaisten asianomaisten
kolmansien osapuolten liiketiloissa, maa-alueilla tai kiinteistdissd, joille
kyseiset keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja,
palveluja tai toimia.

Edelld 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut liikkeeseen laske-
vat keskuspankit voivat esittdd arvopaperimarkkinaviranomaiselle perus-
tellun pyynnon saada osallistua téllaisiin paikalla tehtéviin tarkastuksiin,
jos osallistumisella on niiden rahapoliittisten tehtdvien suorittamisen
kannalta merkitysté.

Edelld 25 c artiklassa tarkoitetulle kolmansien maiden keskusvastapuol-
ten kollegiolle on ilmoitettava ilman aiheetonta viivytystd havainnoista,
joilla saattaa olla merkitystd sen tehtdvien suorittamisen kannalta.

2. Virkamichet ja muut henkil6t, jotka arvopaperimarkkinaviranomai-
nen on valtuuttanut tekeméén paikalla tehtdvan tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemin tutkimuspditdksen kohteena
olevien oikeushenkildiden liiketiloihin tai maa-alueille, ja heilld on
kaikki 25 g artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet. Heilld on myds
valtuudet sinetdidd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuk-
sen ajaksi ja siind laajuudessa, kuin on tarpeen tarkastuksen
suorittamiseksi.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittdvan
aikaisin ennen sen suorittamista sen kolmannen maan asianomaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on médrd tehdd. Jos tar-
kastusten moitteeton ja tehokas tekeminen sitd edellyttdd, arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi asianomaiselle kolmannen maan toimival-
taiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan tehdéd paikalla tehtdvén tar-
kastuksen ilmoittamatta siitd etukdteen keskusvastapuolelle. Kolman-
nessa maassa tdmdn artiklan mukaisesti suoritettavat tutkimukset on
toteutettava kolmannen maan asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomai-
sen kanssa sovittujen yhteistyojérjestelyjen mukaisesti.

Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka arvopaperimarkkinaviran-
omainen on valtuuttanut tekeméén paikalla tehtdvin tarkastuksen, on
valtuuksiaan kidyttdessddn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa méérite-
tadn tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitetaan uhkasakoista, joista
25 k artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd asianomaiset henkilGt eivét
suostu tarkastukseen.

4.  Toisen tason keskusvastapuolten on suostuttava arvopaperimarkki-
naviranomaisen paitdksen nojalla méérattyihin paikalla tehtiviin tarkas-
tuksiin. Paatoksessd on yksiloitdva tarkastuksen kohde ja tarkoitus seké
pdivd, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 25 k artiklassa sdddetyistd
uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kidytettdvissd ole-
vista oikeussuojakeinoista seké oikeudesta saattaa pditds unionin tuomi-
oistuimen kasiteltdvéksi.

5. Sen kolmannen maan, jossa tarkastus on maérd tehdd, toimivaltai-
sen viranomaisen virkamiesten ja kyseisen toimivaltaisen viranomaisen
valtuuttamien tai nimedmien henkildiden on arvopaperimarkkinaviran-
omaisen pyynnOstd aktiivisesti avustettava arvopaperimarkkinaviran-
omaisen valtuuttamia virkamiehid ja muita henkilditd. Asianomaisen
kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen virkamichet voivat myds
osallistua paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds pyytdd kolmansien
maiden toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan tdssd artiklassa ja
25 g artiklan 1 kohdassa sdéddettyja erityisid tutkimustehtivid ja paikalla
tehtévid tarkastuksia arvopaperimarkkinaviranomaisen puolesta.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja
muut mukana olevat henkilot toteavat, ettd henkild vastustaa tdméin
artiklan nojalla mééréttyd tarkastusta, arvopaperimarkkinaviranomainen
voi pyytdd asianomainen kolmannen maan toimivaltaista viranomaista
antamaan heille tarvittavaa apua, tarvittaessa myds pyytdmédn poliisin
tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suo-
rittaa paikalla tehtdvin tarkastuksen.

25 i artikla

Menettelysidnnot  valvontatoimenpiteiden  toteuttamiseksi ja
sakkojen méaidraimiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdmin asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen
mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai use-
amman liitteessd 111 luetelluista rikkomisista, arvopaperimarkkinaviran-
omainen nimedd organisaationsa sisdltd riippumattoman tutkivan virka-
michen asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai olla ollut
suoraan tai vélillisesti osallisena kyseisen keskusvastapuolen tunnusta-
mis- tai valvontamenettelyssd, ja hdnen on tehtévidén suorittaessaan
oltava arvopaperimarkkinaviranomaisesta riippumaton.
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2. Tutkivan virkamiehen on tutkittava viitetyt rikkomiset ottaen huo-
mioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmét huomiot ja
esitettdvd havainnoistaan tdydellinen asiakirja-aineisto arvopaperimark-
kinaviranomaiselle.

Tutkiva virkamies voi tehtdviensd hoitamiseksi kédyttdd valtuutta pyytdd
tietoja 25 f artiklan mukaisesti sekd valtuutta tehdd tutkimuksia ja pai-
kalla tehtdvid tarkastuksia 25 g ja 25 h artiklan mukaisesti. Néitd val-
tuuksia kéyttdessddn tutkivan virkamiehen on noudatettava 25 e artiklaa.

Tutkivalla virkamiehelld on tehtéviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaik-
kiin arvopaperimarkkinaviranomaisen toimiensa puitteissa kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.

3. Saatettuaan tutkimuksensa pddtokseen ja ennen havainnot sisdlt-
vin asiakirja-aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle
tutkivan virkamiehen on annettava tutkimusten kohteena olleille henki-
16ille tilaisuus tulla kuulluiksi tutkimuksen kohteena olevista asioista.
Tutkivan virkamiehen on perustettava havaintonsa yksinomaan tosiseik-
koihin, joista asianomaiset henkildt ovat voineet esittdd huomautuk-
sensa.

Témén artiklan mukaisten tutkimusten aikana on kaikilta osin kunnioi-
tettava asianomaisten henkildiden puolustautumisoikeuksia.

4.  Toimittaessaan havainnot sisdltivin asiakirja-aineiston arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle tutkivan virkamiehen on ilmoitettava tésta tut-
kimusten kohteena oleville henkildille. Tutkimusten kohteena olevilla
henkil6illd on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henki-
16iden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista
muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksel-
lisiin tietoihin eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmiste-
leviin asiakirjoihin.

5. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltivén asiakirja-aineiston pe-
rusteella ja kuultuaan 25 1 artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena
olevia henkilditd, jos ndméd ovat sitd pyytdneet, arvopaperimarkkinavi-
ranomainen p#ittdd, ovatko tutkimusten kohteena olevat henkildt syyl-
listyneet yhteen tai useampaan liitteessd III lueteltuun rikkomiseen, ja
jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 25 q artiklan mukaisesti ja maa-
rdd sakon 25 j artiklan mukaisesti.

6.  Tutkiva virkamies ei saa osallistua asian késittelyyn arvopape-
rimarkkinaviranomaisessa eikd puuttua muullakaan tavalla arvopape-
rimarkkinaviranomaisen péétoksentekoprosessiin.

7.  Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sddadoksid, joissa
médritellddn tarkemmin sakkojen tai uhkasakkojen méadrddmistd koske-
van valtuuden kayttod koskevat menettelysddnndt, mukaan luettuina
puolustautumisoikeuksia koskevat sdédnnokset, ajalliset sddnnokset, sak-
kojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset sekd seuraamus-
ten médrddmisen ja tdytdntdonpanon vanhentumisaikoja koskevat sidén-
nokset.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asiat asianomaisten viran-
omaisten tutkittaviksi mahdollisia syytetoimia varten, jos se tdmén ase-
tuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellais-
ten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, joiden se tietdd kolman-
nen maan sovellettavan lainsddaddnnon mukaisesti todenndkoisesti tiyt-
tdvdn rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomai-
nen pidittdytyy méarddmaistd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa
se on tietoinen siitd, ettd aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta
osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai
langettava pdétds on tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukai-
sen rikosoikeudellisen menettelyn seurauksena.
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25 j artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 25 i artiklan 5 kohdan
mukaisesti, ettd keskusvastapuoli on tahallisesti tai tuottamuksellisesti
syyllistynyt johonkin liitteesséd III lueteltuun rikkomiseen, se tekee pad-
toksen tdmén artiklan 2 kohdan mukaisen sakon médrddmisesta.

Keskusvastapuolen suorittama rikkominen katsotaan tahallisesti teh-
dyksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia teki-
joitd, jotka osoittavat, ettd keskusvastapuoli tai sen ylin johto on toimi-
nut tarkoituksellisesti rikkomisen tehdesséén.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen perusmiirdt ovat enin-
tddn kaksi kertaa niin suuret kuin rikkomisella saadut voitot tai véltetyt
tappiot, jos ne voidaan méadrittdé, tai enintdén 10 prosenttia oikeushen-
kilon edellisen tilikauden vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta, sellaisena
kuin se on médritelty asiaa koskevassa unionin lainsddddnnossa.

3.  Edelld 2 kohdassa sdddettyjd perusmiérid mukautetaan tarvittaessa
ottamalla huomioon raskauttavat tai lieventdvat tekijét liitteessd IV vah-
vistettujen asianmukaisten kertoimien mukaisesti.

Asianmukaisia raskauttavia kertoimia sovelletaan perusmddrddn yksi
kerrallaan. Jos sovelletaan useampaa kuin yhtd raskauttavaa kerrointa,
perusmédrdn ja kunkin yksittdisen raskauttavan kertoimen soveltami-
sesta saadun midrdn vilinen erotus lisdtddn perusmaaradn.

Asianmukaisia lieventivid kertoimia sovelletaan perusmaérain yksi ker-
rallaan. Jos sovelletaan useampaa kuin yhtd lieventdvédd kerrointa, pe-
rusmédrdn ja kunkin yksittdisen lieventdvin kertoimen soveltamisesta
saadun midédrdn vilinen erotus vdhennetdén perusmaérasta.

4. Sen estdmittd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, sakon médrd saa
olla enintdén 20 prosenttia kyseisen keskusvastapuolen edellisen tilikau-
den vuotuisesta liikevaihdosta, mutta jos keskusvastapuoli on suoraan
tai vélillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon maérd on vi-
hintddn yhtd suuri kuin kyseinen hyoty.

Jos keskusvastapuolen teko tai laiminly6nti muodostaa useamman kuin
yhden liitteessd III luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 2 ja
3 kohdan mukaisesti laskettua korkeampaa ja yhteen néistd rikkomisista
liittyvad sakkoa.

25 k artikla
Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen méaérad padtoksella uhkasakkoja
pakottaakseen

a) toisen tason keskusvastapuolen lopettamaan rikkomisen 25 q artiklan
1 kohdan a alakohdan nojalla tehdyn paatdksen mukaisesti;

b) 25 f artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon antamaan tiydellisind
tiedot, joita on pyydetty 25 f artiklan nojalla tehdylld paétokselld;
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c) toisen tason keskusvastapuolen

i) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tdy-
dentdmiin ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 25 g
artiklan nojalla tehdylld pédatokselld kdynnistetyssd tutkimuksessa;
tai

ii) suostumaan 25 h artiklan nojalla tehdylld paétoksellda maarédttyyn
paikalla tehtdvéian tarkastukseen.

2. Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakko-
jen madrd madratddan kutakin viivdstyspdivad kohden.

3. Sen estdmaittd, mitd 2 kohdassa sdddetdédn, uhkasakkojen maéra on
3 prosenttia edeltdvén tilikauden keskiméérdisestd pdivdvaihdosta tai,
luonnollisten henkildiden ollessa kyseesséd, 2 prosenttia edellisen kalen-
terivuoden keskimédrdisestd paivdtulosta. Se lasketaan uhkasakon méa-
rddmisestd tehdyssd padtoksessd médritystd péivéstd alkaen.

4.  Uhkasakko mééritddn enintddn kuuden kuukauden ajaksi arvo-
paperimarkkinaviranomaisen pditoksen tiedoksi antamisesta. Tdmén
ajanjakson pédtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toi-
menpidettd uudelleen.

25 1 artikla

Asianosaisten kuuleminen

1. Ennen 25 j ja 25 k artiklan mukaisen sakkoa tai uhkasakkoa
koskevan padtdksen tekemistd arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
henkiléille, joita menettely koskee, tilaisuuden tulla kuulluksi arvopape-
rimarkkinaviranomaisen toteamista seikoista. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen perustaa padtdksensd ainoastaan niihin todettuihin seikkoihin,
joista ne henkilot, joita menettely koskee, ovat voineet esittdd
huomautuksensa.

Tamidn kohdan ensimmadistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan kiireel-
lisid toimia estdmddn merkittdvin ja vélittdomédn vahingon koituminen
rahoitusjdrjestelmille. Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi tehda vilipddtoksen, ja se antaa kyseisille henkildille tilaisuuden
esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian sen jilkeen, kun se on
tehnyt padtoksensa.

2. Menettelyissd on kunnioitettava tdysin niiden henkildiden puolus-
tautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Heilld on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden hen-
kildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista
muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksel-
lisiin tietoihin eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmiste-
leviin asiakirjoihin.

25 m artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytintéonpano ja
kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uh-
kasakon, joka on médritty tdmén asetuksen 25 j ja 25 k artiklan nojalla,
paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti rahoitusmarkkinat tai aihe-
uttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille. Tdllainen julkistaminen ei saa
siséltdd asetuksessa (EY) N:o 45/2001 tarkoitettuja henkiltietoja.
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2. Edelld 25 j ja 25 k artiklan nojalla mdirétyt sakot ja uhkasakot
ovat luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paittdd olla madrddmétta
sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille,
neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen kolmannen maan toimivaltai-
sille viranomaisille sekd esittdd paitdksensd syyt.

4. Edelld 25 j ja 25 k artiklan mukaisesti médratyt sakot ja uhkasakot
ovat tdytdntdonpanokelpoisia.

Taytantoonpanoon sovelletaan siind jasenvaltiossa tai kolmannessa
maassa voimassa olevia riita-asioiden kisittelyd koskevia menettelysdén-
noksid, jonka alueella tdytintoonpano tapahtuu.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen mairit kohdennetaan Euroopan unionin
yleiseen talousarvioon.

25 n artikla

Muutoksen hakeminen unionin tuomioistuimelta

Unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paétoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on méarénnyt sakon
tai uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korot-
taa sitd.

VYM18
25 o artikla

Liitteiden III ja IV muuttaminen

Edelld olevaan 16 artiklaan ja IV ja V osastoon tehtyjen muutosten
huomioon ottamiseksi siirretddn komissiolle valta antaa 82 artiklan mu-
kaisesti delegoituja sdaddoksid sen varmistamiseksi, ettd liitteen III mu-
kaiset rikkomiset vastaavat 16 artiklassa sekd IV ja V osastossa séi-
dettyjd vaatimuksia.

Finanssimarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi siirretddn ko-
missiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jotka
koskevat toimenpiteitd liitteen IV muuttamiseksi.

YMi14

25 p artikla

Tunnustamisen peruuttaminen

1.  Rajoittamatta 25 q artiklan soveltamista ja jollei seuraavista koh-
dista muuta johdu, arvopaperimarkkinaviranomaisen on peruutettava
25 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia ja yhteisojd kuultuaan
25 artiklan mukaisesti tehty tunnustamista koskeva piaitds, jos

a) asianomainen keskusvastapuoli ei ole ryhtynyt kédyttdméén tunnusta-
mista kuuden kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu tunnusta-
misesta tai ei ole harjoittanut liiketoimintaa yli kuuteen kuukauteen;

b) asianomainen keskusvastapuoli on saanut tunnustamisen valheellisen
ilmoituksen perusteella tai milld tahansa muilla epérehellisilld
keinoilla;

VYMi8
" ¢) asianomainen keskusvastapuoli on vakavasti ja jirjestelmallisesti rik-
konut sovellettavia tissd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia tai ei
endd tdytd jotakin 25 artiklassa sdddetyistd tunnustamisen edellytyk-
sistd eikd ole toteuttanut arvopaperimarkkinaviranomaisen edellytti-
mid korjaavia toimia asianmukaisessa enintddn yhden vuoden méé-
rédajassa;
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d) arvopaperimarkkinaviranomainen ei pysty hoitamaan tdmén asetuk-
sen mukaisia tehtdviddn suhteessa kyseiseen keskusvastapuoleen sen
vuoksi, ettd keskusvastapuolen kolmannen maan viranomainen ei ole
toimittanut arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikkia asiaankuuluvia
tietoja tai tehnyt yhteistyotd sen kanssa 25 artiklan 7 kohdan
mukaisesti;

e) edelld 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu tidytdntoonpanosdddds on
peruttu tai sen soveltaminen on keskeytetty taikka jokin siihen liit-
tyvistd edellytyksistd ei endd tayty.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi rajata tunnustamisen peruuttami-
sen koskemaan tiettyd palvelua, toimintaa tai rahoitusvélinelajia.

Midrittdessddn tunnustamisen peruuttamista koskevan pédtoksen voi-
maantulopdivdd arvopaperimarkkinaviranomainen tekee parhaansa mah-
dollisten markkinahdirididen minimoimiseksi ja asettaa asianmukaisen
enintdén kahden vuoden sopeutumisajan.

VYMi18
2. Ennen tunnustamisen peruuttamista 1 kohdan ¢ alakohdan mukai-
sesti arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon mahdollisuuden
soveltaa 25 q artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaisia toimen-
piteitd.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd korjaavia toimia ei ole
toteutettu asetetussa méddrdajassa tdmén artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan
mukaisesti tai ettd toteutetut toimet eivdt ole asianmukaisia, se peruuttaa
tunnustamispdtoksen 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia
kuultuaan.

VYMi4
3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipyméttd asianomai-
sen kolmannen maan toimivaltaiselle viranomaiselle pédétoksestddn pe-
ruuttaa tunnustetun keskusvastapuolen tunnustaminen.

4,  Mika tahansa 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista viranomaisista,
joka katsoo, ettid jokin tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista perus-
teista on tdyttynyt, voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista tutki-
maan, tiyttyvéatkd edellytykset tunnustetun keskusvastapuolen tai sen
tarjoaman tietyn palvelun, toiminnan tai rahoitusvalinelajin tunnustuksen
peruuttamiseksi. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pdittdd olla pe-
ruuttamatta kyseisen keskusvastapuolen tunnustamisen, se perustelee
padtoksensd kaikilta osin peruuttamista pyytévélle viranomaiselle.

25 q artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 25 i artiklan 5 kohdan
mukaisesti, ettd toisen tason keskusvastapuoli on syyllistynyt johonkin
liitteessd III lueteltuun rikkomiseen, se tekee yhden tai useamman seu-
raavista paatoksista:

a) vaatii keskusvastapuolta lopettamaan rikkomisen;
b) médrdd sakkoja 25 j artiklan nojalla;
¢) antaa julkisia ilmoituksia;

d) peruu keskusvastapuolen tai sen tarjoaman tietyn palvelun, toiminnan
tai rahoitusvélinelajin tunnustamisen 25 p artiklan nojalla.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja
paétoksiad tehdessddn huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seu-
raavien perusteiden osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen paljastanut vakavia tai jarjestelmdén liittyvid heik-
kouksia keskusvastapuolen menettelyissd tai hallintojarjestelmissa tai
sisdisessd valvonnassa;

¢) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen
tai muuten vaikuttanut siihen;

d) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla
tehdyt pddtdkset viipymaéttd tiedoksi asianomaiselle keskusvastapuolelle
ja ilmoittaa niistd asianomaisen kolmannen maan toimivaltaisille viran-
omaisille ja komissiolle. Se julkaisee kaikki téllaiset paatokset verkko-
sivustollaan kymmenen tyopdivan kuluessa péédtoksen tekopdivista.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen julkistaessa pddtoksensd ensimmaiisen
alakohdan mukaisesti se my0s ilmoittaa julkisesti asianomaisen keskus-
vastapuolen oikeudesta valittaa pédtoksestd ja tapauksen mukaan siité,
ettd tuollainen valitus on tehty, mainiten samalla, ettd kyseiselld valituk-
sella ei ole lykkddvdd vaikutusta, sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnan mahdollisuudesta keskeyttdd riitautetun padtoksen
soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

IV OSASTO
KESKUSVASTAPUOLIA KOSKEVAT VAATIMUKSET

1 LUKU

Organisaatiovaatimukset

26 artikla

Yleiset sainnokset

1. Keskusvastapuolella on oltava vahvat paétoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyt, joihin siséltyvdt selked organisaatiorakenne, jossa
vastuualueet on médritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti,
sekd tehokkaat menettelyt sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista,
valvomista ja raportointia varten, joille se on tai saattaa olla alttiina, ja
riittdvét sisdisen valvonnan menetelmit, mukaan luettuina luotettavat
hallinto- ja laskentamenetelmiit.

VYMi8
Keskusvastapuoli ei saa olla méiritysosapuoli tai asiakas, siitd ei saa
tulla méédritysosapuolta tai asiakasta eikd se saa ottaa kayttoon epdsuoria
madritysmenettelyjd mééritysosapuolen kanssa mééritystoimien toteutta-
miseksi keskusvastapuolessa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta keskus-
vastapuolen V osaston mukaisia yhteentoimivuusjérjestelyjé tai 47 artik-
lan mukaista sijoituspolitiikkaa.

2. Keskusvastapuolen on omaksuttava toimintatavat ja menettelyt,
jotka ovat riittdvdn tehokkaita sen varmistamiseksi, ettd tdtd asetusta
noudatetaan ja ettd my0s keskusvastapuolen johto ja tyontekijiat noudat-
tavat kaikkia tdmén asetuksen sddnnoksié.
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3. Keskusvastapuolen on pidettivd ylld ja kéytettivd organisaatiora-
kennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja toiminnan
harjoittamisen jatkuvuus ja sddnndnmukaisuus. Sen on kéytettivé tarkoi-
tuksenmukaisia ja oikeasuhteisia jdrjestelmid, resursseja ja menettelyja,
mukaan lukien Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2022/2554 (') mukaisesti hallinnoidut tieto- ja viestintdtekniset jérjestel-
mat.

4.  Keskusvastapuolen on pidettévi riskienhallintaan ja muuhun toi-
mintaansa liittyvét raportointisuhteet selvésti erilldén toisistaan.

5. Keskusvastapuolen on vahvistettava palkka- ja palkkiopolitiikka,
jolla edistetddn jarkevdd ja tehokasta riskienhallintaa ja joka ei houkut-
tele riskienhallinnan tason alentamiseen, sekd toteutettava ja ylldpidet-
tava tillaista politiikkaa.

Ym17

7.  Keskusvastapuolen on asetettava maksutta saataville padtoksen-
teko-, ohjaus- ja valvontajérjestelynsi ja kyseistd keskusvastapuolta kos-
kevat sddnnot sekd perusteet médritysosapuolen aseman saavuttamiselle.

VYMi8
8. Keskusvastapuoleen on kohdistettava usein toistuvia riippumatto-
mia tilintarkastuksia. Naiden tilintarkastusten tulokset on ilmoitettava
keskusvastapuolen hallitukselle ja asetettava arvopaperimarkkinaviran-
omaisen ja keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen saataville.

9.  Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n jdsenid kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn 1-8 koh-
dassa tarkoitettujen sdéntdjen sekd padtdksenteko-, ohjaus- ja valvonta-
jérjestelyjen vahimmaissisalto.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

27 artikla
Ylin johto ja hallitus

1.  Keskusvastapuolen ylimmén johdon on oltava riittdvén hyvémai-
neinen ja kokenut keskusvastapuolen jarkevdn ja vakaan hoidon
varmistamiseksi.

2. Keskusvastapuolella on oltava hallitus. Kyseisen hallituksen jase-
nistd véhintddn yhden kolmanneksen mutta kuitenkin véhintddn kahden
jésenen on oltava riippumattomia. Mééritysosapuolten asiakkaiden edus-
tajat kutsutaan hallituksen kokouksiin 38 ja 39 artiklaa koskevien asi-
oiden késittelyd varten. Hallituksen riippumattomille ja muille toimivaan
johtoon kuulumattomille jésenille suoritettava korvaus ei saa olla sidok-
sissa keskusvastapuolen liiketoiminnan tulokseen.

Keskusvastapuolen hallituksen jdsenten, sen riippumattomat jasenet mu-
kaan luettuina, on oltava riittdvdn hyvémaineisia, ja heilld on oltava
asianmukainen asiantuntemus finanssipalveluista, riskienhallinnasta ja
madrityspalveluista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2022/2554, annettu 14 péi-
vand joulukuuta 2022, finanssialan digitaalisesta héirionsietokyvystd ja ase-
tusten (EY) N:o 1060/2009, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU)
N:o 909/2014 ja (EU) 2016/1011 muuttamisesta (EUVL L 333, 27.12.2022,
s. 1).
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2 a.  Keskusvastapuolen hallituksen kokoonpanossa on otettava asian-
mukaisesti huomioon sukupuolten tasapuolisen edustuksen periaate.

3. Keskusvastapuolen on maédritettdvé hallituksen tehtdvit ja vastuu-
alueet selkedsti ja annettava hallituksen kokousten pdytikirjat toimival-
taisen viranomaisen ja tilintarkastajien saataville.

28 artikla

Riskinarviointikomitea

VYMi18

1.  Keskusvastapuolen on perustettava riskinarviointikomitea, joka
muodostuu sen maédritysosapuolten edustajista, hallituksen riippumatto-
mista jésenistd ja sen asiakkaiden edustajista. Riskinarviointikomitea voi
pyytdd keskusvastapuolen tyOntekijoitd ja riippumattomia ulkopuolisia
asiantuntijoita osallistumaan kokouksiinsa ilman &énioikeutta. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset voivat pyy-
tdd saada osallistua riskinarviointikomitean kokouksiin ilman #énioike-
utta ja saada asianmukaisesti tietoa riskinarviointikomitean toiminnasta
ja paitoksistd. Riskinarviointikomitean antamien neuvojen on oltava
riippumattomia keskusvastapuolen johdon suorasta vaikutuksesta. Mil-
ladn edustajien ryhmélld ei saa olla enemmistdd riskinarviointikomite-
assa.

2. Keskusvastapuolen on selkeédsti médritettdva riskinarviointikomi-
tean toimeksianto, padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajdrjestelyt, joilla
varmistetaan komitean riippumattomuus, sekd toimintamenettelyt ja ja-
senten hyviksymisvaatimukset ja valintamenettely. Padatoksenteko-, oh-
jaus- ja valvontajarjestelyjen on oltava julkisia, ja niissid on vahvistettava
ainakin, ettd riskinarviointikomiteaa johtaa hallituksen riippumaton jdsen
ja ettd se raportoi suoraan hallitukselle ja pitdd sddnnollisesti kokouksia.

VYMi15

" 3. Riskinarviointikomitean on annettava hallitukselle neuvoja jirjes-
telyisté, jotka voivat vaikuttaa keskusvastapuolen riskienhallintaan, esi-
merkiksi sen riskimallin merkittdvastd muuttumisesta, maksukyvytto-
myyttd koskevista menettelyistd, médritysosapuolten hyviksymisperus-
teista, uusien vélinelajien médrityksestd tai toimintojen ulkoistamisesta.
Riskinarviointikomitean on ilmoitettava hallitukselle viipymattd kaikista
uusista riskeistd, jotka vaikuttavat keskusvastapuolen héirionsietoky-
kyyn. Riskinarviointikomitean neuvoja ei pyydetd keskusvastapuolen
paivittdistd toimintaa varten. Hététilanteissa ryhdytdén kohtuullisiin toi-
miin riskinarviointikomitean kuulemiseksi keskusvastapuolen riskienhal-
lintaan vaikuttavasta kehityksestd, kuten kehityksestd, joka liittyy maa-
ritysosapuoliin liittyviin keskusvastapuolen riskeihin ja keskindisiin riip-
puvuussuhteisiin muiden keskusvastapuolten kanssa.

VM8
4.  Riskinarviointikomitean jéseni sitoo salassapitovelvollisuus, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimi-
valtaisten viranomaisten oikeutta asianmukaisten tietojen saantiin. Jos
riskinarviointikomitean puheenjohtaja toteaa, ettd jollakin jésenelld on
tai voi olla eturistiriita tietyssd asiassa, kyseinen jésen ei saa ddnestdd
siitd asiasta.

5. Keskusvastapuolen on viipymittd ilmoitettava arvopaperimarkki-
naviranomaiselle, toimivaltaiselle viranomaiselle ja riskinarviointikomi-
tealle kaikista paatoksistd, joissa hallitus pdattdd olla noudattamatta ris-
kinarviointikomitean neuvoja, ja annettava selvitys téllaisista péaatok-
sistd. Riskinarviointikomitea tai joku riskisarviointikomitean jésenistd
voi ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle osa-alueista, joiden osalta
se katsoo, ettd riskinarviointikomitean neuvoja ei ole noudatettu.
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29 artikla

Tietojen siilyttiminen

1.  Keskusvastapuolen on siilytettdva kaikki tiedot suoritetuista pal-
veluista ja harjoitetusta toiminnasta vahintddn kymmenen vuoden ajan,
jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa sitd, miten keskusvasta-
puoli noudattaa titd asetusta.

2. Keskusvastapuolen on siilytettdvd kaikki tiedot kisittelemistddn
sopimuksista védhintddn kymmenen vuoden ajan kyseisten sopimusten
paittymisestd. Tietojen perusteella on voitava todeta ainakin transaktion
alkuperdiset ehdot ennen kyseisen keskusvastapuolen tekemdd mia-
ritysté.

3. Keskusvastapuolen on pyynndstd annettava toimivaltaisen viran-
omaisen, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja EKPJ:n asianomaisten ji-
senten saataville kaikki 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut aineistot ja tiedot
sekd madritettyjen sopimusten positioita koskevat tiedot riippumatta
markkinapaikasta, jossa transaktiot on toteutettu.

4.  Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin 1-3 kohdan mukaisesti
sdilytettdvét aineistot ja tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndméd teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

5. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 2 kohdan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia tekni-
siksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa yksiloidddn, missdé muodossa
aineistot ja tiedot sdilytetdén.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nima teknisten téytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivina
syyskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EY) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

VYM18
30 artikla

Osakkeenomistajat ja jisenet, joilla on merkittivii omistusosuuksia

1. Toimivaltainen viranomainen ei saa myontdd keskusvastapuolelle
toimilupaa, ellei sille ole ilmoitettu osakkeenomistajina tai jisenind suo-
raan tai vilillisesti olevia luonnollisia henkil6itd tai oikeushenkiloitd,
joilla on merkittdvd omistusosuus keskusvastapuolessa, sekd nididen
merkittdvien omistusosuuksien suuruuksia.
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VYMi18

2. Toimivaltainen viranomainen ei saa myontdd keskusvastapuolelle
toimilupaa, jos se ei ole vakuuttunut niiden osakkeenomistajien tai ja-
senten sopivuudesta, joilla on merkittdvd omistusosuus keskusvastapuo-
lessa, ottaen huomioon tarve varmistaa keskusvastapuolen jirkevid ja
vakaa hoito. Jos on perustettu 18 artiklassa tarkoitettu kollegio, kyseinen
kollegio antaa 19 artiklan nojalla ja 17 b artiklan mukaista menettelyd
noudattaen lausunnon niiden osakkeenomistajien tai jdsenten sopivuu-
desta, joilla on merkittdvd omistusosuus keskusvastapuolessa.

3. Jos keskusvastapuolen ja muun luonnollisen henkilon tai oikeus-
henkilon vililld vallitsee merkittdvd sidonnaisuus, toimivaltainen viran-
omainen voi myontdd toimiluvan vain, jos tdmé sidonnaisuus ei estd
valvontatehtdvien tehokasta hoitamista.

4.  Jos 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden vaikutusvalta todenni-
koisesti haittaa keskusvastapuolen jérkevéd ja vakaata hoitoa, toimival-
taisen viranomaisen on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet tilanteen
korjaamiseksi ja tarvittaessa peruutettava keskusvastapuolen toimilupa.
Edelld 18 artiklassa tarkoitettu kollegio antaa 19 artiklan nojalla ja 17 b
artiklan mukaista menettelyd noudattaen lausunnon siitd, onko vaikutus-
valta omiaan haittaamaan keskusvastapuolen jarkevii ja vakaata hoitoa,
ja suunnitelluista toimenpiteistd tilanteen korjaamiseksi.

5. Toimivaltainen viranomainen ei saa myontdd keskusvastapuolelle
toimilupaa, jos kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset méaa-
rdykset, joita sovelletaan yhteen tai useampaan luonnolliseen henkiloon
tai oikeushenkilodn, johon kyseiselld keskusvastapuolella on merkittiva
sidonnaisuus, taikka nididen lakien, asetusten tai hallinnollisten méarays-
ten tdytdntdonpanoon liittyvdt vaikeudet estévit valvontatehtivien te-
hokkaan hoitamisen.

31 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille annettavat tiedot

1.  Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaisel-
leen kaikista johdon vaihdoksista ja annettava sille kaikki tarpeelliset
tiedot sen arvioimiseksi, noudatetaanko 27 artiklan 1 kohtaa ja 27 artik-
lan 2 kohdan toista alakohtaa.

Jos hallituksen jdsenen kdytos todennékdisesti haittaa keskusvastapuolen
jirkevédd ja vakaata hoitoa, toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava
asianmukaiset toimenpiteet, joihin voi kuulua kyseisen jisenen erotta-
minen hallituksesta.

2. Luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon taikka yhdessé toimivien
tdllaisten henkildiden, jdljempénd ’hankkijachdokas’, jotka ovat paatta-
neet hankkia suoraan tai vilillisesti merkittdvdn omistusosuuden keskus-
vastapuolessa tai lisétd suoraan tai vilillisesti merkittdvdd omistusosuut-
taan keskusvastapuolessa siten, ettd hankkijachdokkaan osuus ddnistd tai
osakepddomasta nousisi véhintdén 10, 20, 30 tai 50 prosenttiin, tai siten,
ettd keskusvastapuolesta tulisi hankkijachdokkaan tytdryritys, jaljempéna
’ehdotettu hankinta’, on ensin ilmoitettava tastd kirjallisesti sen keskus-
vastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa ne pyrkivdt hankki-
maan merkittdvdn omistusosuuden tai lisddméédn sitd, mainiten samalla
suunnitellun omistusosuuden suuruuden ja antaen 32 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetut asianmukaiset tiedot.



02012R0648 — FI —17.01.2025 — 022.004 — 114

Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, joka on piéttinyt luopua
suoraan tai vélillisesti merkittdvastd omistusosuudestaan keskusvasta-
puolessa, jdljempédnd ’myyjéehdokas’, on ensin kirjallisesti ilmoitettava
téstd toimivaltaiselle viranomaiselle ja mainittava samalla téllaisen omis-
tusosuuden suuruus. Téllaisen henkilon on ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle myds pddtoksestddn vihentdd merkittdvidd omistusosuutta
siten, ettd kyseisen henkilon osuus &dénistd tai osakepddomasta laskisi
alle 10, 20, 30 tai 50 prosenttiin, tai siten, ettd keskusvastapuoli lakkaisi
olemasta kyseisen henkilon tytéryritys.

VYMi8
Toimivaltaisen viranomaisen on kirjallisesti ilmoitettava hankkijaechdok-
kaalle tai myyjdehdokkaalle viipymittd ja joka tapauksessa kahden tyd-
pdivan kuluessa tdssd kohdassa tarkoitetun ilmoituksen sekd tdmén ar-
tiklan 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd se on
vastaanottanut ilmoituksen tai tiedot, ja jaettava tdmé tieto arvopape-
rimarkkinaviranomaisen ja 18 artiklassa tarkoitetun kollegion kanssa.

Toimivaltaisella viranomaisella on enintddn 60 tyOpdivdd aikaa ilmoi-
tuksen ja sellaisten asiakirjojen vastaanottamista koskevan kirjallisen
ilmoituksen pdivdyksestd, jotka on liitettdvd ilmoitukseen 32 artiklan
4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella, jdljempéna ’arviointijakso’,
suorittaa 32 artiklan 1 kohdassa sdddetty arviointi, jéljempdnd ’arvi-
ointi’, ellei aikaa ole tdmén artiklan mukaisesti pidennetty. Arviointijak-
son aikana 18 artiklassa tarkoitettu kollegio antaa 19 artiklan nojalla ja
arvopaperimarkkinaviranomainen 24 a artiklan 7 kohdan ensimmaéi-
sen alakohdan b ¢ alakohdan nojalla lausunnon 17 b artiklan mukaista
menettelyd noudattaen.

Toimivaltaisen viranomaisen on vastaanottamista koskevan ilmoituksen
antaessaan ilmoitettava hankkijachdokkaalle tai myyjdehdokkaalle arvi-
ointijakson padttymispaivamaar.

3. P»MI18 Toimivaltaisen viranomaisen on omasta puolestaan ja, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen ja 18 artiklassa tarkoitettu kollegio sité
pyytavit, tarvittaessa ilman aiheetonta viivytystd arviointijakson aikana
mutta kuitenkin viimeistddn arviointijakson viidentendkymmenentend
tyOpdivand pyydettiva téllaisia lisdtietoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin
suorittamiseksi. Pyyntd on esitettdva kirjallisesti, ja siind on yksiloitiva
tarvittavat lisétiedot. <

Arviointijakso on keskeytettdvd niiden pdivien viliseksi ajaksi, jolloin
toimivaltainen viranomainen pyytdd tietoja ja jolloin se vastaanottaa
hankkijachdokkaalta vastauksen mainittuun pyyntdon. Keskeytys ei
saa olla pitempi kuin 20 tydpdivdd. Toimivaltainen viranomainen voi
harkintansa mukaan pyytdé vield tdydentiméddn tai tarkentamaan tietoja,
mutta tdmé ei saa endd keskeyttdd arviointijaksoa.

4.  Toimivaltainen viranomainen voi pidentdd 3 kohdan toisessa ala-
kohdassa tarkoitettua keskeytystd enintdén 30 tyopdivéksi, jos hankkija-
ehdokas tai myyjdehdokas on joko:

a) sijoittautunut unionin ulkopuolelle tai sitd sddnnelldén unionin ulko-
puolella;



02012R0648 — FI —17.01.2025 — 022.004 — 115

b) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, joka ei ole timén asetuksen
tai direktiivin 73/239/ETY, muuta ensivakuutusta kuin henkivakuu-
tusta koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten yh-
teensovittamisesta 18 péivdnd kesdkuuta 1992 annetun neuvoston
direktiivin 92/49/ETY () tai direktiivien 2002/83/EY, 2003/41/EY,
2004/39/EY, 2005/68/EY, 2006/48/EY, 2009/65/EY tai 2011/61/EU
mukaisen valvonnan alainen.

5. Jos toimivaltainen viranomainen arvioinnin tehtyddn paéttda vas-
tustaa ehdotettua hankintaa, sen on ilmoitettava téstd hankkijachdok-
kaalle kirjallisesti kahden tyOpdivan kuluessa ylittdmaéttd arviointijaksoa
ja perusteltava paatoksensd. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
téstd 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle. Jollei kansallisesta oikeudesta
muuta johdu, asianmukainen selvitys pddtdksen perusteluista voidaan
julkistaa hankkijachdokkaan pyynndstd. Jdsenvaltiot voivat kuitenkin
antaa toimivaltaiselle viranomaiselle luvan julkistaa perustelut ilman
hankkijachdokkaan pyyntda.

6. Jos toimivaltainen viranomainen ei arviointijakson kuluessa vas-
tusta ehdotettua hankintaa kirjallisesti, se katsotaan hyvaksytyksi.

7.  Toimivaltainen viranomainen voi médritad enimmaisajan, jonka ku-
luessa ehdotettu hankinta on saatettava padatokseen, ja tarvittaessa piden-
tad titd madrdaikaa.

8. Jasenvaltiot eivdt saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia
kuin tdssd asetuksessa sdddetyt, sen osalta, miten toimivaltaiselle viran-
omaiselle ilmoitetaan &énioikeuksien tai pddoman suorista tai vélillisistd
hankinnoista tai miten toimivaltainen viranomainen ne hyvéksyy.

32 artikla

Arviointi

1. Arvioidessaan 31 artiklan 2 kohdan mukaista ilmoitusta ja 31 ar-
tiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja toimivaltaisen viranomaisen on
ehdotetun hankinnan kohteena olevan keskusvastapuolen jiarkevdn ja
vakaan hoidon varmistamiseksi ja ottaen huomioon hankkijachdokkaan
todenndkoinen vaikutus keskusvastapuoleen arvioitava hankkijachdok-
kaan sopivuutta ja ehdotetun hankinnan taloudellista jarkevyyttd kaikilla
seuraavilla perusteilla:

a) hankkijachdokkaan maine ja taloudellinen vakaus;

b) sen henkilon maine ja kokemus, joka tulee johtamaan keskusvasta-
puolen liiketoimintaa ehdotetun hankinnan vuoksi;

¢) keskusvastapuolen kyky noudattaa titi asetusta ja jatkaa sen noudat-
tamista;

d) onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessd
syyllistytdén tai pyritddn tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin
2005/60/EY 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta saattaisi lisdtd timéan vaaraa.

(M) EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1.
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Arvioidessaan hankkijachdokkaan taloudellista vakautta toimivaltaisen
viranomaisen on kiinnitettdva erityistd huomiota siihen liiketoiminta-
tyyppiin, jota hankinnan kohteena olevassa keskusvastapuolessa harjoi-
tetaan ja aiotaan harjoittaa.

Arvioidessaan keskusvastapuolen kykyd noudattaa tdtd asetusta toimi-
valtaisen viranomaisen on kiinnitettdvd erityistd huomiota siihen, onko
konsernilla, jonka osa keskusvastapuolesta tulee, sellainen rakenne, joka
mahdollistaa tehokkaan valvonnan, tehokkaan tietojenvaihdon toimival-
taisten viranomaisten kesken ja toimivaltaisten viranomaisten keskindi-
sen vastuunjaon madrittimisen.

VYMi18
" Toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, joka koskee 31 artiklan 2 koh-
dassa sdéddettyd ilmoitusta ja 31 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja,
on pyydettdvd 17 b artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen 18 artik-
lassa tarkoitetun kollegion lausunto 19 artiklan nojalla ja arvopape-
rimarkkinaviranomaisen lausunto 24 a artiklan 7 kohdan ensimmai-
sen alakohdan b ¢ alakohdan nojalla.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa
ainoastaan silloin, jos siithen on perusteltuja syitd 1 kohdassa sdddetyilld
perusteilla tai jos hankkijachdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteelli-
set.

3. Jasenvaltiot eivdt saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen
omistusosuuden taso on hankittava, eivitkd sallia toimivaltaisten viran-
omaistensa tarkastelevan ehdotettua hankintaa markkinoiden taloudellis-
ten tarpeiden pohjalta.

4.  Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan
arvioinnin tekemiseen ja jotka on toimitettava toimivaltaisille viranomai-
sille 31 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaadit-
tavien tietojen on oltava oikeasuhteisia ja mukautettuja hankkijachdok-
kaan ja ehdotetun hankinnan luonteeseen. Jdsenvaltiot eivit saa vaatia
tietoja, joilla ei ole merkitystd toiminnan vakauden arvioinnissa.

5. Sen estdmittd, mitd 31 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetdin,
toimivaltaisen viranomaisen on kohdeltava hankkijaehdokkaita syrjimat-
tomadlld tavalla, jos viranomaiselle on ilmoitettu vahintdan kaksi ehdo-
tusta, jotka koskevat merkittdvin omistusosuuden hankkimista samasta
keskusvastapuolesta tai samassa keskusvastapuolessa olevan merkittivén
omistusosuuden lisddmista.

6.  Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on arviointia suoritta-
essaan tehtéva tiiviisti yhteistyotéd toisiaan kuullen, jos hankkijachdokas
on yksi seuraavista:

a) toinen keskusvastapuoli, luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinko-
vakuutusyritys, jélleenvakuutusyritys, sijoituspalveluyritys, markki-
natoimija, arvopaperien selvitysjirjestelmén ylldpitdjd, yhteissijoitu-
syrityksen rahastoyhtié tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja,
joka on saanut toimiluvan toisessa jasenvaltiossa;
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b) sellaisen toisen keskusvastapuolen, luottolaitoksen, henkivakuutusy-
rityksen, vahinkovakuutusyrityksen, jdlleenvakuutusyrityksen, sijoi-
tuspalveluyrityksen, markkinatoimijan, arvopaperien selvitysjérjestel-
mén ylldpitdjén, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion tai vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston hoitajan emoyritys, joka on saanut toimiluvan
toisessa jdsenvaltiossa;

¢) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, jolla on médrdysvalta sellai-
sessa toisessa keskusvastapuolessa, luottolaitoksessa, henkivakuu-
tusyrityksessd, vahinkovakuutusyrityksessd, jdlleenvakuutusyrityk-
sessd, sijoituspalveluyrityksessd, markkinatoimijassa, arvopaperien
selvitysjérjestelmin yllapitdjassd, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhti-
Ossd tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajassa, joka on saanut
toimiluvan toisessa jésenvaltiossa.

7.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysti toi-
mitettava toisilleen kaikki arvioinnin kannalta olennaiset tai asiaan vai-
kuttavat tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynndstd toimitettava
toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja toimitettava oma-aloitteisesti
kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan kohteena olevalle keskus-
vastapuolelle toimiluvan myontineen toimivaltaisen viranomaisen teke-
missd péadtoksessd on esitettdvd hankkijachdokkaasta vastaavan toimi-
valtaisen viranomaisen lausunnot tai varaumat.

33 artikla

Eturistiriidat

1. Keskusvastapuolen on pidettdvé ylld ja kéytettdvéd tehokkaita kir-
jallisia organisaatio- ja hallintojérjestelyjd havaitakseen ja hallitakseen
eturistiriitoja, joita on kyseisen keskusvastapuolen, mukaan luettuina sen
johto, tyontekijat tai muut henkil6t, joilla on suoraa tai vélillistd maa-
rdysvaltaa tai merkittdvd sidonnaisuus, ja sen médritysosapuolten tai
niiden keskusvastapuolen tiedossa olevien asiakkaiden vililli. Sen on
pidettdvd ylld ja sovellettava asianmukaisia menettelyjd, joilla pyritddn
ratkaisemaan mahdolliset eturistiriidat.

2. Jos keskusvastapuolen soveltamilla organisaatio- tai hallintojérjes-
telyilld, joilla eturistiriitoja pyritddn hallitsemaan, ei pystytd riittdvalld
tavalla varmistamaan, ettd méadritysosapuolen tai asiakkaan etuihin koh-
distuvat riskit véltetdén, kyseisen keskusvastapuolen on selkeésti ilmoi-
tettava médritysosapuolelle eturistiriitojen yleinen luonne tai lidhteet en-
nen kuin se hyvéksyy tiltd uusia transaktioita. Jos asiakas on keskus-
vastapuolen tiedossa, keskusvastapuolen on ilmoitettava asiasta asiak-
kaalle ja sille méddritysosapuolelle, jonka asiakkaasta on kyse.

3. Jos keskusvastapuoli on emoyritys tai tytéryritys, kirjallisissa jar-
jestelyissd on otettava huomioon my®és kaikki sellaiset olosuhteet, joista
keskusvastapuoli on tai sen pitéisi olla tietoinen ja jotka voivat johtaa
eturistiriitoihin muiden sellaisten yritysten rakenteen ja liiketoiminnan
vuoksi, joiden kanssa silld on emoyritys- tai tytdryrityssuhde.

4.  Edelld olevan 1 kohdan mukaisissa kirjallisissa jérjestelyissd on
yksiloitava

a) olosuhteet, jotka aiheuttavat tai voivat aiheuttaa eturistiriidan, johon
liittyy yhden tai useamman maééritysosapuolen tai asiakkaan etuihin
kohdistuva merkittdva riski;

b) tillaisen eturistiriidan hallitsemiseksi noudatettavat menettelyt ja to-
teutettavat toimenpiteet.
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5. Keskusvastapuolen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet eh-
kaistdkseen jérjestelmiinsd sisdltyvien tietojen védrinkdyttd sekd estet-
tavd kyseisten tietojen kéyttd muuhun liiketoimintaan. Luonnollinen
henkild, jolla on merkittdvd sidonnaisuus keskusvastapuoleen, tai oike-
ushenkild, jolla on emoyritys- tai tytdryrityssuhde keskusvastapuolen
kanssa, ei saa kdyttdd kyseisen keskusvastapuolen sdilyttdmid luotta-
muksellisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen ilman ndmé luottamuksel-
liset tiedot omistavan asiakkaan kirjallista, ennakkoon annettua suostu-
musta.

34 artikla

Toiminnan jatkuvuus

YM17

1.  Keskusvastapuolen on otettava kdyttoon ja pantava tdytintdon asi-
anmukaiset liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja
palautumissuunnitelma, mukaan lukien asetuksen (EU) 2022/2554 mu-
kaisesti laaditut ja tiytdntoon pannut liiketoiminnan jatkuvuutta koske-
vat tieto- ja viestintitekniset toimintaperiaatteet seké tieto- ja viestinté-
tekniset -reagointi- ja palautumissuunnitelmat, joiden tavoitteena on var-
mistaa keskusvastapuolen toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea pa-
lautuminen ja velvollisuuksien tdyttdminen, sekd ylldpidettédva kyseisid
suunnitelmia.

2. Keskusvastapuolen on otettava kadyttoon asianmukainen menettely,
pantava se tiytdntoon ja ylladpidettiva sitd, jotta varmistetaan asiakkai-
den ja médritysosapuolten omaisuuserien ja positioiden oikea-aikainen ja
asianmukainen toimitus tai siirtdminen, mikali toimilupa peruutetaan
20 artiklan mukaisen péitdksen nojalla.

YM17

3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n jdsenid kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa yksiloiddén tarkem-
min toiminnan jatkuvuutta koskevien toimintaperiaatteiden ja palautu-
missuunnitelman vahimmaissiséltd ja vaatimukset, lukuun ottamatta lii-
ketoiminnan jatkuvuutta koskevia tieto- ja viestintdteknisid toimintaperi-
aatteita ja palautumissuunnitelmia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmi teknisten séédn-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pidivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

35 artikla

Ulkoistaminen

1. Jos keskusvastapuoli ulkoistaa operatiivisia toimintoja, palveluja
tai toimia, se on yhd tdysin vastuussa kaikkien tdmén asetuksen mukais-
ten velvollisuuksiensa tdyttdmisestd, ja sen on kaiken aikaa varmistet-
tava, etta:

a) ulkoistaminen ei johda keskusvastapuolen vastuun siirtdmiseen;

b) keskusvastapuolen suhde maééritysosapuoliinsa tai tapauskohtaisesti
asiakkaisiinsa ja sen velvollisuudet niitd kohtaan eivdt muutu,

c) keskusvastapuolen toimiluvan mydntdmisedellytykset eivit tosiasial-
lisesti muutu;

d) ulkoistaminen ei estd valvontatehtdvien hoitamista, mukaan lukien
oikeus hankkia paikan p#élla kaikki tehtdvien hoitamisen edellyttd-
mét olennaiset tiedot;
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e) ulkoistaminen ei johda siihen, ettd keskusvastapuoli jadé ilman jérjes-
telmid ja tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensd kohdistuvien riskien
hallitsemiseksi;

f) palveluntarjoaja panee tdytintdon toiminnan jatkuvuutta koskevat
vaatimukset, jotka vastaavat niitd vaatimuksia, jotka keskusvastapuo-
len on tdytettivd tdmén asetuksen nojalla;

g) keskusvastapuolella sdilyy asiantuntemus ja resurssit, joita tarvitaan
tarjottavien palvelujen sekd palveluntarjoajan organisatoristen valmi-
uksien ja omien varojen riittdvyyden arvioimisessa, ulkoistettujen
toimintojen tehokkaassa valvonnassa ja ulkoistamiseen liittyvien ris-
kien hallinnassa, ja se valvoo kyseisid toimintoja ja hallitsee kyseisia
riskejé jatkuvasti;

h) keskusvastapuolella on suora pédsy ulkoistettuja toimintoja koskeviin
olennaisiin tietoihin;

i) palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen viranomaisen kanssa ulkoistet-
tuihin toimintoihin liittyvad yhteistyota;

j) palveluntarjoaja suojaa keskusvastapuolta, sen maédritysosapuolia ja
asiakkaita koskevat luottamukselliset tiedot tai, jos kyseinen palve-
luntarjoaja on sijoittautunut kolmanteen maahan, varmistaa, ettd ky-
seisen kolmannen maan tietosuojanormit tai osapuolten vélisessd so-
pimuksessa vahvistetut tietosuojanormit ovat rinnastettavissa unio-
nissa noudatettaviin tietosuojanormeihin.

VYMi8
" Keskusvastapuoli ei saa ulkoistaa riskienhallintaan liittyvid tirkeimpid
toimia ilman toimivaltaisen viranomaisen lupaa. Toimivaltaisen viran-
omaisen péaitoksestd on pyydettdvd 17 b artiklassa sdddettyd menettelyé
noudattaen 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausunto 19 artiklan no-
jalla ja arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto 24 a artiklan 7 kohdan
ensimmdisen alakohdan b c¢ alakohdan nojalla.

2.  Toimivaltaisen viranomaisen on edellytettivi, ettd keskusvasta-
puoli selkedsti maérittdd ja osoittaa omat oikeutensa ja velvollisuutensa
sekd palveluntarjoajan oikeudet ja velvollisuudet kirjallisessa sopimuk-
sessa.

VYMi18
" 3. Keskusvastapuolen on asetettava pyynndsti saataville kaikki tie-
dot, joita toimivaltainen viranomainen, arvopaperimarkkinaviranomainen
ja 18 artiklassa tarkoitettu kollegio tarvitsevat voidakseen arvioida, nou-
datetaanko ulkoistetuissa toimissa titd asetusta.

2 LUKU

Liiketoiminnan harjoittamista koskevat sidnnot

36 artikla

Yleiset sainnokset

1.  Tarjotessaan palveluja médritysosapuolilleen ja tarvittaessa niiden
asiakkaille keskusvastapuolen on toimittava tasapuolisesti ja ammatti-
maisesti tdllaisten mééritysosapuolten ja asiakkaiden etujen ja jérkevin
riskienhallinnan mukaisesti.



02012R0648 — FI —17.01.2025 — 022.004 — 120

2. Keskusvastapuolella on oltava helposti saatavilla olevat, avoimet
ja oikeudenmukaiset sddnnot valitusten nopeaa kisittelyd varten.

37 artikla

Osapuolivaatimukset

VYMi8

" 1. Keskusvastapuolen on vahvistettava, tarvittaessa kunkin médritetyn
tuotetyypin osalta, hyviksyttdvien mééritysosapuolten luokat ja méadrity-
sosapuolten hyviksymisvaatimukset riskinarviointikomitean annettua
neuvoja 28 artiklan 3 kohdan nojalla. Hyvidksymisvaatimusten on oltava
syrjimittdmid, avoimia ja objektiivisia sen varmistamiseksi, ettd keskus-
vastapuoleen pédsy on oikeudenmukaista ja avointa ja ettd miaritysosa-
puolilla on riittdvisti rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia tdyttddkseen
keskusvastapuoleen osallistumisesta johtuvat velvollisuudet. Péadsyd ra-
joittavat hyviksymisvaatimukset sallitaan ainoastaan, jos niilld pyritdin
hallitsemaan keskusvastapuoleen kohdistuvaa riskid. Hyvaksymisvaa-
timuksilla on varmistettava, ettd keskusvastapuolet tai médritysyhteisot
eivit voi suoraan tai vilillisesti olla keskusvastapuolen mééritysosapuo-
lia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta V osaston mukaisia yhteentoimi-
vuusjérjestelyjéd tai 47 artiklan mukaista sijoituspolitiikkaa.

1 a.  Keskusvastapuoli saa hyviksyd finanssialan ulkopuolisia vasta-
puolia maédritysosapuoliksi vain, jos kyseiset finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet pystyvét osoittamaan, miten ne aikovat tdyttdd vakuusvaa-
timukset ja hoitaa maksukyvyttdomyysrahastoon suoritettavat maksut,
myos stressikausien markkinaolosuhteissa.

Finanssialan ulkopuolisia vastapuolia mééritysosapuoliksi hyvéksyvén
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on sddnnollisesti tarkas-
teltava uudelleen keskusvastapuolen tekemii jdrjestelyjd voidakseen seu-
rata, ettd ensimmadisessd alakohdassa sdéddetty edellytys tayttyy. Keskus-
vastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on raportoitava 18 artiklassa
tarkoitetulle kollegiolle vuosittain kyseisten finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten médrittdmistd tuotteista, niiden kokonaisvastuista ja mah-
dollisesti havaituista riskeista.

Keskusvastapuolen maédritysosapuolena toimiva finanssialan ulkopuoli-
nen vastapuoli saa tarjota méérityspalveluja ainoastaan asiakkaille, jotka
ovat kyseinen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen kanssa samaan
konserniin kuuluvia finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, ja se saa pitda
keskusvastapuolessa tilejd ainoastaan sellaisia omaisuuserid ja positioita
varten, joita se pitdd hallussaan omaan lukuunsa tai kyseisten finans-
sialan ulkopuolisten vastapuolten lukuun.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tapauskohtaisen vertaisarvioinnin
jélkeen antaa lausunnon tai suosituksen tillaisten jirjestelyjen asianmu-
kaisuudesta.

2. Keskusvastapuolen on varmistettava, etti 1 kohdassa tarkoitettuja
vaatimuksia sovelletaan jatkuvasti, ja téllaisen arvioinnin kannalta olen-
naisten tietojen on oltava oikea-aikaisesti sen saatavilla. Keskusvasta-
puolen on tehtdvd vidhintddn kerran vuodessa perusteellinen selvitys
siitd, noudattavatko sen madritysosapuolet téitd artiklaa.
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Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle en-
simmdisessd alakohdassa tarkoitetun keskusvastapuolen arvioinnin tai
muun johtopédatokseltddn vastaavan arvioinnin yhteydessd todetusta
minkd tahansa médritysosapuolensa riskiprofiilin mahdollisesta merkit-
tavistd kielteisestd kehityksestd, mukaan lukien minkd tahansa méarity-
sosapuolensa keskusvastapuolelle aiheuttaman sellaisen riskin kasvu,
jonka keskusvastapuoli katsoo voivan kdynnistdd maksukyvyttomyys-
menettelyn.

3. Madritysosapuolilla, jotka maérittdvit transaktioita asiakkaidensa
puolesta, on oltava tihén toimintaan tarvittavat ylimaérdiset rahoitusva-
rat ja toimintakapasiteetti. Keskusvastapuolen miéritysosapuolia koske-
vissa sdénndissd on sallittava, ettd se kerdd asiaa koskevia perustietoja,
jotta asiakkaille suunnattujen palvelujen tarjoamiseen liittyvit asiaan-
kuuluvat riskikeskittymét voidaan tunnistaa ja jotta niitd voidaan valvoa
ja hallinnoida. Méiritysosapuolten on pyynndsté ilmoitettava keskusvas-
tapuolelle vaatimuksista ja jarjestelyistd, joita ne soveltavat antaakseen
asiakkailleen mahdollisuuden pééstd kiyttdméian keskusvastapuolen pal-
veluja. Vastuu siité, ettd asiakkaat noudattavat velvollisuuksiaan, séilyy
madritysosapuolilla.

4.  Keskusvastapuolella on oltava objektiiviset ja avoimet menettelyt
sellaisten maédritysosapuolten osallistumisen keskeyttdmistd ja asianmu-
kaista poistumista varten, jotka eivdt endd tiytd 1 kohdassa tarkoitettuja
vaatimuksia.

5. Keskusvastapuoli voi kieltdd 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset
téyttdvien médritysosapuolten pddsyn ainoastaan silloin, kun kielto pe-
rustellaan asianmukaisesti ja kirjallisesti ja se perustuu kattavaan riskia-
nalyysiin.

6.  Keskusvastapuoli voi asettaa médritysosapuolille erityisid lisdvel-
voitteita, esimerkiksi velvoittaa ne osallistumaan maksukyvyttdmén
madritysosapuolen position huutokauppoihin. Lisévelvoitteiden on ol-
tava oikeassa suhteessa kyseisen maéiritysosapuolen aiheuttamaan ris-
kiin, eikd niilld saa rajoittaa osallistumista koskemaan tiettyjd médrity-
sosapuolten luokkia.

VYMi8
7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista ja
EKPJ:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetdén seikkoja, jotka on otettava huomioon, kun keskusvasta-
puoli

a) vahvistaa 1 kohdassa tarkoitetut méaéritysosapuolten hyviksymisvaa-
timukset;

b) arvioi mééritysosapuolina toimivien finanssialan ulkopuolisten vasta-
puolten 1 a kohdassa tarkoitettua kykyéd tiyttdd vakuusvaatimukset ja
hoitaa maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavat maksut.

Laatiessaan kyseisiéd teknisten sédntelystandardien luonnoksia arvopape-
rimarkkinaviranomainen ottaa huomioon

a) yksityiskohtaiset sddnnét ja erityisehdot, joita noudattaen finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet saattavat kdyttdd tai kdyttdvdt jo médritys-
palveluja, myds suorina maédritysosapuolina sponsoroiduissa mal-
leissa;

b) tarpeen helpottaa finanssialan ulkopuolisten vastapuolten vakavarai-
suusperiaatteen mukaista suoraa padsyd keskusvastapuolten madritys-
palveluihin ja -toimiin;

¢) tarpeen varmistaa oikeasuhteisuus;
d) tarpeen varmistaa tehokas riskienhallinta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivand joulukuuta 2025.
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Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvaksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

38 artikla

Avoimuus

1.  Keskusvastapuolen ja sen médritysosapuolten on julkistettava tar-
jottaviin palveluihin liittyvdt hinnat ja maksut. Niiden on julkistettava
erikseen jokaisen suoritettavan palvelun hinnat ja maksut, mukaan lu-
kien alennukset ja hyvitykset sekd perusteet ndiden vdhennysten saa-
miseksi. Keskusvastapuolen on sallittava mééritysosapuolilleen ja ta-
pauksen mukaan niiden asiakkaille erikseen pédsy tarjottaviin erityispal-
veluihin.

Keskusvastapuolen on kirjattava tarjottuja palveluja koskevat menot ja
tulot erikseen ja ilmoitettava nimé tiedot arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Keskusvastapuolen on ilmoitettava mééritysosapuolille ja asiak-
kaille, mitd riskejd sen tarjoamiin palveluihin liittyy.

3. Keskusvastapuolen on julkistettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, maaritysosapuolilleen ja toimivaltaiselle viranomaiselleen hintatie-
dot, joiden perusteella lasketaan sen mééritysosapuoliin liittyvat vastuut
pdivin lopussa.

Keskusvastapuolen on julkistettava médérittimiensd transaktioiden maaréat
kunkin vélinelajin osalta kokonaisuudessaan.

4.  Keskusvastapuolen on julkistettava viestintdprotokolliin liittyvét
toiminnalliset ja tekniset vaatimukset, jotka kattavat sisdllon ja viesti-
muodot, joita se kdyttdd viestintddn kolmansien osapuolten kanssa, mu-
kaan lukien 7 artiklassa tarkoitetut toiminnalliset ja tekniset vaatimukset.

5. Keskusvastapuolen on julkistettava kaikki maéritysosapuolten te-
kemit 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten ja timén artik-
lan 1 kohdassa sédéddettyjen vaatimusten rikkomiset, paitsi jos toimival-
tainen viranomainen katsoo, ettd tillainen julkistaminen uhkaisi rahoi-
tusvakautta tai markkinoiden luottamusta tai vaarantaisi vakavasti fi-
nanssimarkkinat tai aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa osapuolille.

6. Keskusvastapuolen on annettava médéritysosapuolilleen kiyttoon
simulointivéline, jonka avulla ne voivat maérittdd salkkutasolla sellaisen
ylimdirdisen alkuvakuuden médrén, jota keskusvastapuoli saattaa edel-
lyttdd, kun uusi transaktio maéritetddn, mukaan lukien sellaisten vakuus-
vaatimusten simulointi, joita niihin voidaan soveltaa erilaisissa skenaa-
rioissa. Tdmédn vilineen kdyton on oltava mahdollista ainoastaan suoja-
tussa ympéristossd, eivitkd simuloinnin tulokset ole sitovia.

7. Keskusvastapuolen on annettava médritysosapuolilleen selkedlld ja
avoimella tavalla tiedot kdyttdmistddn alkuvakuusmalleista, mukaan lu-
kien mahdollisiin korotuksiin sovellettavat menetelmit. Tietojen on tiy-
tettdvd seuraavat vaatimukset:

a) niissd on selittdvd selkedsti alkuvakuusmallin rakenne ja toiminta,
my0s stressikausien markkinaolosuhteissa;
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b) niissd on kuvattava selkedsti alkuvakuusmallin keskeiset oletukset ja
rajoitukset sekd olosuhteet, joissa ndma oletukset eivit ole endd voi-
massa;

¢) ne on dokumentoitava.

8. Madrityspalveluja tarjoavien méiritysosapuolten ja méirityspalve-
luja tarjoavien asiakkaiden on annettava asiakkailleen ainakin seuraavat:

a) tiedot keskusvastapuolen vakuusmallien toiminnasta;

b) tiedot tilanteista ja olosuhteista, jotka saattavat kdynnistdd vakuuk-
sien muutospyyntojé;

¢) tiedot menettelyistd, joilla méddritetddn asiakkaiden asetettavaksi tu-
leva vakuuden maéérd; ja

d) simulaatio vakuusvaatimuksista, joita asiakkaisiin voidaan soveltaa
eri skenaarioissa.

Sovellettaessa d alakohtaa vakuusvaatimusten simulaatioon on sisdllyt-
tavd sekd keskusvastapuolen vaatimat vakuudet ettd mahdolliset lisdva-
kuudet, joita médritysosapuolet ja miirityspalveluja tarjoavat asiakkaat
vaativat. Téllaisen simuloinnin tulokset eivét ole sitovia.

Keskusvastapuolen on maédritysosapuolen pyynndstd ilman aiheetonta
vilvytystd toimitettava kyseiselle médritysosapuolelle pyydetyt tiedot,
jotta madritysosapuoli voi noudattaa timén kohdan ensimmadistd alakoh-
taa, paitsi jos tdllaiset tiedot on jo toimitettu 1-7 kohdan mukaisesti.
Kun mééritysosapuoli tai asiakas tarjoaa méirityspalveluja ja kun se on
asianmukaista, niiden on toimitettava ndm4i tiedot asiakkailleen.

9.  Keskusvastapuolen maéritysosapuolten ja médrityspalveluja tarjoa-
vien asiakkaiden on selkedsti ilmoitettava nykyisille ja mahdollisille
tuleville asiakkailleen mahdollisista tappioista tai muista kustannuksista,
joita niille voi aiheutua keskusvastapuolen toimintasdénndissé vahvistet-
tujen maksukyvyttdomyyden hallinnointimenettelyjen seké tappioiden ja
positioiden kohdentamisjarjestelyjen soveltamisen tuloksena, mukaan lu-
kien se, minkd tyyppisen korvauksen ne voivat saada, ottaen huomioon
48 artiklan 7 kohta. Asiakkaille on annettava riittdvin yksityiskohtaiset
tiedot sen varmistamiseksi, ettd ne ymmértdvit, millaisia tappioita tai
muita kustannuksia niille voi pahimmassa tapauksessa aiheutua, jos
keskusvastapuoli toteuttaa elvytystoimenpiteita.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista ja
EKPJ:td kuullen luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tds-
mennetiin

a) vaatimukset, jotka simulointivdlineen on tdytettivd, ja saatavan tuo-
toksen tyyppi 6 kohdan mukaisesti,

b) tiedot, jotka keskusvastapuolten on toimitettava mééritysosapuolille
vakuusmallien ldpindkyvyydestd 7 kohdan mukaisesti;
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¢) tiedot, jotka maidritysosapuolten ja médrityspalveluja tarjoavien asi-
akkaiden on annettava asiakkailleen 7 ja 8 kohdan mukaisesti; ja

d) asiakkaiden kiyttoon annettavaa vakuuksien simulointia koskevat
vaatimukset ja saatavan tuotoksen tyyppi 8 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessid alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivand joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

39 artikla

Erottelu ja siirrettivyys

1.  Keskusvastapuolen on pidettdva erillisid kirjausluetteloita ja tileja,
joiden perusteella se voi milloin tahansa viipyméttd tunnistaa ylldpita-
missddn tileissd yhden médritysosapuolen tiliin ylldpidetyt omaisuuserét
ja positiot toisen médritysosapuolen tiliin ylldpidetyistd omaisuuseristi ja
positioista sekd omista omaisuuseristdan.

2. Keskusvastapuolen on tarjouduttava pitdmaién erillisid kirjausluet-
teloita ja tilejd, joiden avulla jokainen miéritysosapuoli voi tunnistaa
keskusvastapuolen yllapitdmissd tileissd kyseisen maééritysosapuolen
omaisuuserit ja positiot madritysosapuolen asiakkaiden tiliin ylldpide-
tyistd omaisuuseristd ja positioista, jdljempand ’yhteisasiakaserottelu’.

3. Keskusvastapuolen on tarjouduttava pitdméén erillisid kirjausluet-
teloita ja tilejd, joiden avulla kukin mééritysosapuoli voi tunnistaa sel-
kedsti keskusvastapuolen ylldpitdmissa tileissd tietyn asiakkaan tiliin
ylldpidetyt omaisuuserit ja positiot muiden asiakkaiden tiliin ylldpide-
tyistd omaisuuseristd ja positioista, jdljempéané ’yksilollinen asiakaserot-
telu’. Keskusvastapuolen on pyynnostd tarjottava maédritysosapuolille
mahdollisuus avata liséd tileja omalla nimelldén tai asiakkaidensa puo-
lesta.

4.  Madritysosapuolen on pidettiva erillisid kirjausluetteloita ja tileja,
joiden perusteella se voi erottaa sekd keskusvastapuolen ylldpitdmissd
tileissé ettd omissa tileissdén omaisuuserdnsd ja positionsa maéritysosa-
puolen asiakkaiden tiliin keskusvastapuolessa ylldpidetyisti omaisuus-
eristd ja positioista.

5. Maédritysosapuolen on tarjottava asiakkailleen vdhintddn mahdolli-
suus valita yhteisasiakaserottelun ja yksildllisen asiakaserottelun vélilla
ja ilmoitettava niille kuhunkin vaihtoehtoon liittyvistd, 7 kohdassa tar-
koitetuista suojan kustannuksista ja tasosta. Asiakkaan on vahvistettava
valintansa kirjallisesti.

6. Kun asiakas valitsee yksilollisen asiakaserottelun, mahdolliset asi-
akkaan vaatimuksen ylittdvit vakuudet on myos asetettava keskusvasta-
puolelle ja erotettava muiden asiakkaiden tai mdiéritysosapuolten va-
kuuksista, eikd muille tileille kirjattuihin positioihin liittyva tappion riski
saa kohdistua niihin.
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7. Keskusvastapuolten ja médritysosapuolten on julkistettava tarjoa-
mansa suojan tasot ja erottelun eri tasoihin liittyvdt kustannukset ja
tarjottava nditd palveluja kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Erottelun eri
tasoja koskevien tietojen on sisillettivd kuvaus tarjottujen erottelun ta-
sojen tirkeimmistd oikeudellisista vaikutuksista, mukaan luettuna tiedot
asiaankuuluvilla lainkdyttoalueilla sovellettavasta maksukyvyttomyys-
lainsdddannosta.

8. Keskusvastapuolella on oltava kéyttdoikeus rahoitusvakuusjirjeste-
lyistd 6 paivand kesékuuta 2002 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2002/47/EY (') 2 artiklan 1 kohdan c alakohdassa
tarkoitetun rahoitusvakuusjérjestelyn kautta kerdttyihin vakuuksiin tai
maksukyvyttomyysrahastoon suoritettaviin maksuihin edellyttden, ettd
téllaisten jérjestelyjen kdytOostd madrdtddn sen toimintasddnnoissd. Méaa-
ritysosapuolen on vahvistettava kirjallisesti, ettd se hyviksyy toiminta-
sdannot. Keskusvastapuolen on julkistettava kéyttdoikeus, jota on har-
joitettava 47 artiklan mukaisesti.

9.  Vaatimus omaisuuserien ja positioiden erottelusta keskusvastapuo-
len yllapitdmissa tileissd tayttyy, jos:

a) omaisuuserit ja positiot kirjataan erillisille tileille;
b) eri tileille kirjattujen positioiden nettoutus on estetty;

c¢) tilille kirjatut positiot kattaviin omaisuuseriin ei kohdistu jollekin
toiselle tilille kirjattuihin positioihin liittyvad tappioiden riskia.

10.  Omaisuuserilld tarkoitetaan positioiden kattamiseen tarkoitettua
vakuutta, ja ne sisdltdvit oikeuden siirtdd kyseistd vakuutta vastaavia
omaisuuserid tai vakuuden rahaksi muuttamisesta kertyneen tuoton,
mutta eivét sisdlld maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavia maksuja.

VY M12
" 11. Jdsenvaltioiden kansallinen maksukyvyttdmyyslainsdidintd ei saa
estidd keskusvastapuolta toimimasta 48 artiklan 5, 6 ja 7 kohdan mukai-
sesti tdmén artiklan 2—5 kohdassa tarkoitettuihin tileihin kirjattujen
omaisuuserien ja positioiden osalta.

3 LUKU

Vakavaraisuusvaatimukset

40 artikla
Riskienhallinta

Keskusvastapuolen on ldhes reaaliaikaisesti mitattava ja arvioitava ku-
hunkin maééritysosapuoleen liittyvid likviditeetti- ja luottoriskejddn ja
tarvittaessa sellaiseen toiseen keskusvastapuoleen liittyvid likviditeetti-
ja luottoriskejddn, jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyn.
Keskusvastapuolella on oltava nopea ja syrjimdtdn pddsy olennaisiin
hintatietoldhteisiin, jotta se voi tehokkaasti mitata riskejdédn. Tdmé on
tehtdva kohtuullisin kustannuksin.

(M EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43.
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VYM18

Rajoittamatta 1 artiklan 4 ja 5 kohdan soveltamista ja jotta voidaan
helpottaa julkisyhteiséjen ja julkisoikeudellisten laitosten suorittamaa
keskusvastapuolimééritystd, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa vii-
meistddn 25 pédivand kesdkuuta 2026 asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tdsmennetddn menetelmad, jota ta-
mén asetuksen 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden keskusvastapu-
olten on kiytettdva laskiessaan téllaisiin keskusvastapuoliin osallistuvien
julkisyhteisojen ja julkisoikeudellisten laitosten ndihin keskusvastapuo-
liin liittyvid vastuita ja mahdollisia osuuksia kyseisten keskusvastapuol-
ten rahoitusvaroista, ottaen asianmukaisesti huomioon julkisyhteisdjen ja
julkisoikeudellisten laitosten toimeksiannon.

41 artikla

Vakuusvaatimukset

VYMi8

" 1. Keskusvastapuolen on luottoriskejddn rajoittaakseen mérittivi ja
vaadittava vakuuksia ja kerdttdvé niitd méadritysosapuoliltaan ja tarvitta-
essa sellaisilta keskusvastapuolilta, joiden kanssa se on tehnyt yhteen-
toimivuusjérjestelyt. Vakuusvaatimusten on oltava riittdvid kattamaan
mahdolliset riskit, joita keskusvastapuoli arvioi ilmenevin kyseisten po-
sitioiden realisointiin saakka. Niiden on myds oltava riittdvid kattamaan
asianmukaisella aikavililld tappiot, joita aiheuttaa véhintddn 99 prosent-
tia riskimuutoksista, ja niiden avulla on varmistettava, ettd keskusvasta-
puoli kattaa vastuunsa vakuuksilla kaikkien méaéritysosapuoliensa osalta
ja tarvittaessa sellaisten keskusvastapuolten osalta, joiden kanssa se on
tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyt, ainakin pdivikohtaisesti. Keskusvasta-
puolen on jatkuvasti seurattava ja korjattava vakuusvaatimustensa tasoa
senhetkisen markkinatilanteen mukaan ottaen huomioon téillaisista kor-
jauksista aiheutuvat mahdolliset myotisykliset vaikutukset.

2. Vakuusvaatimuksia asettaessaan keskusvastapuolen on kdytettdva
malleja ja parametreja, jotka kuvaavat médritettdvien tuotteiden riskio-
minaisuuksia ja joissa otetaan huomioon vakuuksien kerdéimisen aika-
vili, markkinoiden likviditeetti sekd muutosten mahdollisuus transaktion
aikana. Toimivaltaisen viranomaisen on validoitava kyseiset mallit ja
parametrit, ja niistd on pyydettdvd 17 b artiklassa sdddettyd menettelyd
noudattaen 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lausunto 19 artiklan no-
jalla ja arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto 24 a artiklan 7 kohdan
ensimmdisen alakohdan b ¢ alakohdan nojalla.

3. Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerdttdvd vakuudet pdivéin si-
sdisesti ainakin silloin, kun ylitetddn ennalta médritellyt kynnysarvot.
Niin tehdessddn keskusvastapuolen on otettava mahdollisuuksien mu-
kaan huomioon péivénsisdisten vakuuksien kerddmisen ja maksujen
mahdollinen vaikutus sen osallistujien likviditeettiasemaan ja keskusvas-
tapuolen hiiriénsietokykyyn. Keskusvastapuolella ei saa mahdollisuuk-
sien mukaan olla pdivénsisdisid vaihtuvia vakuusmaksuja sen jilkeen,
kun se on kerdnnyt kaikki téllaiset erddntyneet maksut.

4.  Keskusvastapuolen on vaadittava ja kerdttdva vakuudet, jotka riit-
tdvdt kattamaan sellaisista positioista aiheutuvat riskit, jotka on rekiste-
roity kussakin tilissd, joita ylldpidetddn 39 artiklan mukaisesti erityisten
rahoitusvilineiden osalta. Keskusvastapuoli voi laskea vakuusvaatimuk-
set rahoitusvilinesalkun osalta edellyttien, ettd tdssd kiytetty menetelma
on jarkevé ja vahva.
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5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista ja
EKPJ:td kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
yksiloidddn 1 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset prosenttimddrét ja ai-
kavilit realisointiaikaa ja historiallisen volatiliteetin laskentaa varten eri
rahoitusvélinelajien osalta, ottaen huomioon tavoite vihentdd mydtasyk-
lisyyttd, ja ehdot, joiden mukaan 4 kohdassa tarkoitettuja salkun vakuus-
vaatimusten asettamiskéyténtdja voidaan noudattaa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

42 artikla
Maksukyvyttomyysrahasto

1.  Maédéritysosapuolistaan johtuvien luottoriskiensd rajoittamiseksi
edelleen keskusvastapuolen on pidettiva ylld ennalta rahoitettua maksu-
kyvyttdomyysrahastoa kattaakseen tappiot, jotka ylittdvit ne tappiot, jotka
on katettava 41 artiklassa sdddetyilld vakuusvaatimuksilla ja jotka joh-
tuvat yhden tai useamman maédritysosapuolen maksukyvyttomyydests,
mukaan luettuna maksukyvyttdmyysmenettelyn aloittaminen niitd vas-
taan.

Keskusvastapuolen on maééritettdva vahimmaisrahamiérd, jota pienempi
maksukyvyttomyysrahasto ei missidén tapauksessa saa olla.

2. Keskusvastapuolen on vahvistettava maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettavien maksujen vdhimmaissuuruus sekd yksittdisten médrityso-
sapuolten maksujen laskentaperusteet. Maksut on suhteutettava kunkin
madritysosapuolen vastuisiin.

3.  Maksukyvyttdomyysrahaston on annettava keskusvastapuolelle vé-
hintddn mahdollisuus kestdd &darimmaéisissd mutta mahdollisissa markki-
naolosuhteissa sen maédritysosapuolen maksukyvyttdmyys, johon liitty-
véit sen kannalta suurimmat vastuut, tai toiseksi ja kolmanneksi suu-
rimman maéiritysosapuolen maksukyvyttdmyys, jos niihin liittyvien vas-
tuiden kokonaisméddrd on suurempi. Keskusvastapuolen on kehitettdva
ennusteita, jotka pohjautuvat darimmadisiin mutta mahdollisiin markki-
naolosuhteisiin. Ennusteissa on otettava huomioon sellaiset ajanjaksot,
jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta niilld markkinoilla, joilla
keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, sekd useita mahdollisia tulevia
ennusteita. Niissd on otettava huomioon rahoitusvarojen dkilliset myyn-
nit ja markkinoiden likviditeetin nopea vdheneminen.

4.  Keskusvastapuoli voi perustaa useampia maksukyvyttomyysrahas-
toja madrittdmidnsa eri rahoitusvilinelajeja varten.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistydssd
EKPJ:n kanssa ja pankkiviranomaista kuultuaan luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa yksildidddn tarkemmin 3 kohdassa tarkoi-
tettujen ddrimmaisten mutta mahdollisten markkinaolosuhteiden maarit-
telyn puitteet, joita olisi kdytettdvd madriteltdessd maksukyvyttomyysra-
haston koko ja 43 artiklassa tarkoitetut muut rahoitusvarat.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nidmi teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

43 artikla

Muut rahoitusvarat

1. Keskusvastapuolella on oltava kaytettdvissdén riittdvdsti ennalta
rahoitettuja rahoitusvaroja kattamaan mahdolliset tappiot, jotka ylittdvét
41 artiklassa sdddetyilld vakuusvaatimuksilla ja 42 artiklassa tarkoite-
tulla maksukyvyttomyysrahastolla katettavat tappiot. Ennalta rahoitettui-
hin rahoitusvaroihin on sisdllyttivd tidhén tarkoitukseen varatut keskus-
vastapuolen varat, niiden on oltava vapaasti keskusvastapuolen kaytet-
tivissd eikd niitd saa kdyttdd 16 artiklan mukaisesti vaaditun pddoman
kattamiseen.

2. Keskusvastapuolen on aina kyettdva kestimddn 42 artiklassa tar-
koitetun maksukyvyttomyysrahaston ja tdmin artiklan 1 kohdassa tar-
koitettujen muiden rahoitusvarojen avulla vihintdan niiden kahden maa-
ritysosapuolen maksukyvyttomyys, joihin liittyy sen kannalta suurimmat
vastuut ddrimmadisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa.

3. Keskusvastapuoli voi vaatia maiiritysosapuolia, jotka eivit ole
maksukyvyttomid, antamaan lisdvaroja jonkin toisen mééritysosapuolen
ollessa maksukyvyton. Keskusvastapuolen mééritysosapuolilla on oltava
rajalliset vastuut keskusvastapuolta kohtaan.

44 artikla

Likviditeettiriskien valvonta

1. Keskusvastapuolella on aina oltava kdytdssdén riittdvd likviditeetti
palvelujensa ja toimiensa suorittamiseksi. Tatd varten sen on hankittava
tarvittavat luottolimiitit tai silld on oltava vastaavat jérjestelyt kattaak-
seen likviditeettitarpeensa siind tapauksessa, ettd sen kdytettdvissd olevat
rahoitusvarat eivit ole heti saatavilla. Médritysosapuoli, sen emoyritys
tai tytdryritys saavat yhdessd tarjota enintddn 25 prosenttia keskusvas-
tapuolen tarvitsemista luottolimiiteista.

VYMi8
" Keskusvastapuolen on piivittdin laskettava mahdolliset likviditeettitar-
peensa. Sen on otettava huomioon véhintddn niiden kahden yhteison
maksukyvyttomyydestd aiheutuva likviditeettiriski, joihin liittyy sen
kannalta suurimmat vastuut ja jotka ovat mééritysosapuolia tai likvidi-
teetin tarjoajia, keskuspankkeja lukuun ottamatta.

2. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii asianomaisia viranomaisia
ja EKPJ:n jdsenid kuultuaan luonnoksia teknisiksi sédntelystandardeiksi,
joissa yksiloidddn tarkemmin hallinnointia koskevat puitteet sen likvidi-
teettiriskin osalta, joka keskusvastapuolten on kestettdvd 1 kohdan mu-
kaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndméd teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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45 artikla
Maksukyvyttomyysjirjestely

1.  Keskusvastapuolen on kéytettdvd maksukyvyttomédn médritysosa-
puolen asettamat vakuudet ennen kuin tappioiden kattamiseen kéytetddn
muita rahoitusvaroja.

2. Jos maksukyvyttomidn maéritysosapuolen asettamat vakuudet eivét
riitd kattamaan keskusvastapuolelle aiheutuneita tappioita, keskusvasta-
puolen on kéytettdvd maksukyvyttdomédn mééritysosapuolen maksukyvyt-
tomyysrahastoon suorittamaa maksua ndiden tappioiden kattamiseen.

3. Keskusvastapuoli ei saa kdyttdd sellaisten maéritysosapuolten,
jotka eivét ole maksukyvyttomiéd, maksukyvyttomyysrahastoon suoritta-
mia maksuja eikd muita 43 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusva-
roja ennen kuin se on kidyttinyt maksukyvyttdomén mééritysosapuolen
maksut.

4.  Keskusvastapuolen on kiytettdvd tdhdn tarkoitukseen varattuja
omia varoja ennen niiden maksujen kdyttdmistd, joita médritysosapuolet,
jotka eivit ole maksukyvyttomid, ovat suorittaneet maksukyvyttomyys-
rahastoon. Keskusvastapuoli ei saa kiyttdd sellaisten médritysosapuol-
ten, jotka eivdt ole maksukyvyttomid, asettamia vakuuksia kattamaan
toisen mairitysosapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvia tappioita.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii asianomaisia toimivaltaisia
viranomaisia ja EKPJ:n jdsenid kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddnte-
lystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkemmin 4 kohdan mukaisesti kéy-
tettdvien keskusvastapuolen omien varojen méairén laskenta- ja yllépito-
menetelma.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndma teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

VYMI15
45 a artikla

Viliaikaiset rajoitukset merkittivin muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman
tapauksessa

1. Jos kyseessd on asetuksen (EU) 2021/23 2 artiklan 9 kohdassa
madritelty merkittdvd muu kuin maksukyvyttdmyystapahtuma, toimival-
tainen viranomainen voi vaatia keskusvastapuolta piddttymién kaikista
seuraavista toimista toimivaltaisen viranomaisen maérittdmén ajanjakson
ajan, joka ei saa olla pidempi kuin viisi vuotta:

a) osingonjaon tekeminen tai osingonjaon tekemistd koskevan peruutta-
mattoman sitoumuksen antaminen, lukuun ottamatta oikeuksia osin-
koihin, jotka on nimenomaisesti mainittu asetuksessa (EU) 2021/23
korvausmuotona;
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VYM15

b) kantaosakkeiden takaisinosto;

¢) velvoitteen luominen tdmén asetuksen 26 artiklan 5 kohdassa tarkoi-
tetussa  keskusvastapuolen palkitsemisjédrjestelmédssd maédritellyn
muuttuvan palkkion, lisdeldke-etuuksien tai erorahapakettien maksa-
miseksi tdmén asetuksen 2 artiklan 29 alakohdassa madritellylle
ylimmdlle johdolle.

Toimivaltainen viranomainen ei saa rajoittaa keskusvastapuolta tote-
uttamasta mitddn ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuista toimista,
jos keskusvastapuoli on oikeudellisesti velvoitettu toteuttamaan ky-
seiset toimet ja velvoite on laadittu ennen ensimmaéisessi alakohdassa
tarkoitettuja tapahtumia.

2. Toimivaltainen viranomainen voi pdéttdd olla soveltamatta 1 koh-
dassa tarkoitettuja rajoituksia, jos se katsoo, ettd ndistd rajoituksista
luopuminen ei vdhentiisi keskusvastapuolen omien varojen, erityisesti
elvytystoimenpiteend kéytettdvissd olevien omien varojen, madrdi tai
saatavuutta.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn 12 pédivdand
helmikuuta 2022 asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti
ohjeet, joissa tdsmennetddn olosuhteet, joissa toimivaltainen viranomai-
nen voi vaatia keskusvastapuolta pidittaytyméddn kaikista tdmén artiklan
1 kohdassa tarkoitetuista toimista.

46 artikla

Vakuuksille asetettavat vaatimukset

VYMi18
1.  Keskusvastapuolen on hyviksyttava erittdin likvideji vakuuksia,
joihin liittyy mahdollisimman vdhdinen luotto- ja markkinariski, katta-
maan madritysosapuoliinsa liittyvit alkuperdiset ja voimassa olevat vas-
tuut.

Keskusvastapuoli saa asiaankuuluvien edellytysten tiyttyessd hyviksya
julkisia takauksia, julkisten pankkien takauksia tai liikepankkien takauk-
sia edellyttden, ettd ne ovat 41 artiklassa tarkoitettuna realisointiaikana
pyynnostd ehdoitta saatavilla.

Keskusvastapuolen toimintasddnndissd on vahvistettava sen hyvéksy-
mille takauksille hyvéksyttdvd vakuudellisuuden vdhimmadistaso, ja se
voi tdsmentdd, ettd se voi hyviksyd tdysin vakuudettomat julkisten
pankkien takaukset tai liikepankkien takaukset. Keskusvastapuoli saa
hyviksyi julkisia takauksia, julkisten pankkien takauksia tai liikepank-
kien takauksia ainoastaan kattamaan alkuperdiset ja voimassa olevat
vastuut, jotka liittyvdt sen mdédritysosapuoliin, jotka ovat finanssialan
ulkopuolisia vastapuolia, tai mééritysosapuolten asiakkaisiin, edellyt-
tden, ettd kyseiset asiakkaat ovat finanssialan ulkopuolisia vastapuolia.

Kun keskusvastapuolelle annetaan omaisuuserid, julkisia takauksia, jul-
kisten pankkien takauksia tai liikepankkien takauksia, sen on

a) otettava julkisten pankkien takaukset tai liilkepankkien takaukset huo-
mioon laskiessaan ne antavaan ja my0s maiéritysosapuolena toimi-
vaan pankkiin liittyvid vastuitaan;
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VYM18

b) sovellettava vakuudettomiin julkisten pankkien takauksiin tai lii-
kepankkien takauksiin keskittymaérajoja;

c) sovellettava omaisuuserien, julkisten takausten, julkisten pankkien
takausten ja liikepankkien takausten arvoon asianmukaisia aliarvos-
tuksia, joissa otetaan huomioon kyseisten arvojen mahdollinen ale-
neminen niiden viimeisimmén arvonkorotuksen ja sen ajankohdan
vililld, jolloin niiden realisointi tai tapauksen mukaan toimeenpano
kohtuullisen todennékdisesti tapahtuu;

d) otettava huomioon markkinatoimijan maksukyvyttomyyden jélkeinen
likviditeettiriski seké tiettyihin omaisuuseriin liittyva keskittymériski
madritettdessd keskusvastapuolen tapauksessa riittdvid vakuuksia ja
asianmukaisia aliarvostuksia;

e) tarkistaessaan vakuudeksi hyvéksymiinsd omaisuuseriin ja julkisten
pankkien takauksiin ja liikepankkien takauksiin soveltamiensa ali-
arvostusten tasoa otettava huomioon tarve minimoida téllaisten tar-
kistusten mahdolliset mydtasykliset vaikutukset.

VB
2. Keskusvastapuoli voi tarvittaessa, jos se noudattaa riittdvéa varo-
vaisuutta, hyviksyd johdannaissopimuksen tai rahoitusvilineen kohde-
etuuden, josta kyseisen keskusvastapuolen vastuu johtuu, vakuudeksi,
jolla sen vakuusvaatimukset katetaan.

VYMi8

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssd pankkiviran-
omaisen kanssa ja jirjestelmériskikomiteaa ja EKPJ:n jdsenid kuultuaan
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetiddn

a) ne vakuustyypit, joita voitaisiin pitdd erittdin likvideind, kuten kitei-
nen raha, kulta, valtionlainat ja korkealaatuiset yrityslainat sekéd ka-
tetut joukkolainat;

b) 1 kohdassa tarkoitetut aliarvostukset ottaen huomioon tavoite rajoit-
taa niiden myotisyklisyyttd; ja

¢) asiaankuuluvat edellytykset, joiden mukaisesti julkiset takaukset, jul-
kisten pankkien takaukset tai liikepankkien takaukset voidaan hyvak-
syéd vakuudeksi 1 kohdan mukaisesti, mukaan lukien julkisten pank-
kien takauksiin ja liikepankkien takauksiin sovellettavat asianmukai-
set keskittymaérajat, luottokelpoisuusvaatimukset ja wrong way -ris-
kejd koskevat tiukat vaatimukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivand joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymadlld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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47 artikla
Sijoituspolitiikka

1. Keskusvastapuoli saa sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan kéteisva-
roihin tai erittdin likvideihin rahoitusvilineisiin, joihin liittyy mahdolli-
simman véhédinen markkina- ja luottoriski. Keskusvastapuolen sijoituk-
set on voitava realisoida nopeasti siten, ettd kielteiset hintavaikutukset
ovat mahdollisimman véhiisia.

2.  Piddoman miidrdd, mukaan lukien keskusvastapuolen jakamattomat
voitot ja rahastot, joita ei ole sijoitettu 1 kohdan mukaisesti, ei oteta
huomioon 16 artiklan 2 kohtaa tai 45 artiklan 4 kohtaa sovellettaessa.

3. Vakuuksiksi tai maksukyvyttomyysrahastoon maksuiksi asetetut
rahoitusvélineet on mahdollisuuksien mukaan talletettava sellaisten arvo-
paperien selvitysjarjestelmien ylldpitdjien huostaan, jotka varmistavat
tdyden suojan kyseisille rahoitusvélineille. Vaihtoehtoisesti voidaan
kayttdd toimiluvan saaneiden rahoituslaitosten muita erittdin turvallisia
jérjestelyja.

4.  Keskustavastapuolen kéteistalletukset on tehtdvd toimiluvan saa-
neiden rahoituslaitosten erittdin turvallisia jérjestelyjd kdyttden tai vaih-
toehtoisesti keskuspankkien pysyvié talletusjirjestelmié tai keskuspank-
kien tarjoamia muita vastaavia vélineitd kayttden.

5. Mikéli keskusvastapuoli tallettaa varoja kolmannelle osapuolelle,
sen on varmistettava, ettd médritysosapuolille kuuluvat varat voidaan
tunnistaa erillisind keskusvastapuolelle kuuluvista varoista ja kyseiselle
kolmannelle osapuolelle kuuluvista varoista erinimisten tilien avulla kol-
mannen osapuolen tilinpidossa tai muilla vastaavilla toimenpiteilld, joilla
saavutetaan samantasoinen suoja. Rahoitusvélineiden on tarvittaessa ol-
tava nopeasti keskusvastapuolen saatavilla.

6. Keskusvastapuoli ei saa sijoittaa pddomaansa tai 41, 42, 43 tai
44 artiklassa sdéddettyjen vaatimusten perusteella saatuja rahamédrid
omiin arvopapereihinsa tai emoyrityksensd tai tytiryrityksensd arvopa-
pereihin.

7. Keskusvastapuolen on sijoituspéditoksid tehdessddn otettava huomi-
oon yksittédisiin velallisiin liittyvien luottoriskien kokonaismadrd ja var-
mistettava, ettd sen mihin tahansa yksittdiseen velalliseen liittyvd koko-
naisriski pysyy hyviksyttdvien keskittymérajojen sisdpuolella.

8. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista ja
EKPJ:td kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
yksiloidddn tarkemmin rahoitusvélineet, joita voidaan pitdd erittdin lik-
videind ja joissa on 1 kohdassa tarkoitettu mahdollisimman véhdinen
luotto- ja markkinariski, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut erittdin turvalliset
jérjestelyt ja 7 kohdassa tarkoitetut keskittymaérajat.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd syys-
kuuta 2012.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

48 artikla
Maksukyvyttomyyttd koskevat menettelyt

1.  Keskusvastapuolella on oltava kiytdssdén yksityiskohtaiset menet-
telyt, joita noudatetaan, kun maééritysosapuoli ei noudata 37 artiklassa
sdddettyjd keskusvastapuolen osapuolivaatimuksia keskusvastapuolen
asettamassa méaédrdajassa eikd sen vahvistamien menettelyjen mukaisesti.
Keskusvastapuolen on vahvistettava yksityiskohtaisesti menettelyt, joita
noudatetaan silloin, kun keskusvastapuoli ei ole todennut maéritysosa-
puolta maksukyvyttomaksi. N&itd menettelyitd tarkastellaan vuosittain
uudelleen.

2. Keskusvastapuolen on toteutettava viipyméttd toimia rajoittaakseen
maksukyvyttomyydestd johtuvat tappiot ja likviditeettipaineet, ja sen on
varmistettava, ettd méadritysosapuolen positioiden sulkeminen ei hiiritse
sen toimintaa tai altista médritysosapuolia, jotka eivit ole maksukyvyt-
tomid, tappioille, joita ne eivdt voi ennakoida tai hallita.

3. Jos keskusvastapuoli katsoo, ettd médritysosapuoli ei kykene tayt-
tdméén tulevia velvoitteitaan, sen on viipymittd ilmoitettava asiasta toi-
mivaltaiselle viranomaiselle ennen kuin maksukyvyttomyyttd koskeva
menettely todetaan tai kidynnistetdén. Kyseisen toimivaltaisen viranomai-
sen on viipymaéttd vélitettdvd timi tieto arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, EKPJ:n asianomaisille jésenille ja maksukyvyttdmén mééaritysosa-
puolen valvonnasta vastaavalle viranomaiselle.

4.  Keskusvastapuolen on varmennettava, ettd sen soveltamat maksu-
kyvyttomyyttd koskevat menettelyt ovat tdytantoonpanokelpoisia. Sen
on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet varmistaakseen, ettd silld on
oikeudelliset valtuudet realisoida maksukyvyttdomédn mééritysosapuolen
positiot ja siirtdd tai realisoida maksukyvyttdomén maéritysosapuolen
asiakkaiden positiot.

5. P»MI18 Jos omaisuuserit ja positiot on kirjattu keskusvastapuolen
kirjausluetteloissa ja tileissd maksukyvyttoman mééritysosapuolen asiak-
kaiden tiliin ylldpidetyiksi 39 artiklan 2 kohdan mukaisesti, keskusvas-
tapuolen on sopimuksella sitouduttava ainakin kdynnistiméén menettelyt
maksukyvyttomadn maééritysosapuolen kaikkien asiakkaiden tiliin yllapi-
tdmien omaisuuserien ja positioiden siirtdmiseksi kaikkien néiden asiak-
kaiden nimeé&maélle toiselle méidritysosapuolelle ja siirrettiva tillaiset
omaisuuserdt ja positiot ilman maksukyvyttdméin médritysosapuolen
suostumusta, elleivdt kaikki asiakkaat esitd vastalausetta ennen téllaista
siirtoa. Kyseinen toinen maéritysosapuoli on velvollinen hyviksymaén
ndmd omaisuuserdt ja positiot vain, jos silldi on ndiden asiakkaiden
kanssa aiempi sopimussuhde, jonka nojalla se on sitoutunut hyviksy-
maién ne. Jos siirtoa kyseiselle toiselle mééritysosapuolelle ei ole jostain
syystd tapahtunut keskusvastapuolen toimintasddnndissd yksiloidyn en-
nalta méidrityn siirtokauden kuluessa, keskusvastapuoli voi ryhtyd kaik-
kiin sddnnodissddn sallittuihin toimenpiteisiin kyseisiin positioihin liitty-
vien riskiensd hallitsemiseksi aktiivisesti, mukaan lukien maksukyvytto-
mén maédritysosapuolen asiakkaidensa tiliin ylldpitdmien omaisuuserien
ja positioiden realisointi. <
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6. Jos omaisuuserit ja positiot on kirjattu keskusvastapuolen kirjaus-
luetteloissa ja tileissd maksukyvyttomdn maéritysosapuolen asiakkaan
tiliin ylldpidetyiksi 39 artiklan 3 kohdan mukaisesti, keskusvastapuolen
on sopimuksella sitouduttava ainakin kdynnistiméddn menettelyt maksu-
kyvyttdomin maéritysosapuolen asiakkaan tiliin ylldpitimien omaisuus-
erien ja positioiden siirtimiseksi asiakkaan nimedmdlle toiselle méadrity-
sosapuolelle asiakkaan pyynnostd ja ilman maksukyvyttomédn médrity-
sosapuolen suostumusta. Kyseinen toinen mééritysosapuoli on velvolli-
nen hyviaksymédin ndmé omaisuuserit ja positiot vain, jos silld on tdmén
asiakkaan kanssa aiempi sopimussuhde, jonka nojalla se on sitoutunut
hyvidksymiddn ne. Jos siirtoa kyseiselle toiselle mééritysosapuolelle ei
ole jostain syystd tapahtunut keskusvastapuolen toimintasddnndissd yk-
siloidyn ennalta médrdtyn siirtokauden kuluessa, keskusvastapuoli voi
ryhtyd kaikkiin sdfinndissdédn sallittuihin toimenpiteisiin kyseisiin positi-
oihin liittyvien riskiensd hallitsemiseksi aktiivisesti, mukaan lukien mak-
sukyvyttomédn maédritysosapuolen asiakkaan tiliin ylldpitdmien omai-
suuserien ja positioiden realisointi.

7.  Asiakkaiden 39 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti tunnistettua
vakuutta on kéytettdvd yksinomaan kattamaan heidén tiliinsd yllapidetyt
positiot. Keskusvastapuolen suorittaman maééritysosapuolen maksuky-
vyttomyyden hallinnointimenettelyn péattdmisen jédlkeen keskusvasta-
puolelle mahdollisesti jaddvé ylijadma on palautettava vilittomaésti ndille
asiakkaille, jos ne ovat keskusvastapuolen tiedossa, tai muussa tapauk-
sessa madritysosapuolelle sen asiakkaiden tiliin.

VYMi8

" 8. Jos madritysosapuoli on maksukyvyton ja jos tillaisen maksuky-
vyttomyyden tuloksena kaikki sen asiakkaiden omaisuuserdt ja positiot
tai osa niistd siirretddn maksukyvyttoméltd médritysosapuolelta toiselle
madritysosapuolelle 5 ja 6 kohdan mukaisesti, kyseinen toinen méaarity-
sosapuoli voi kolmen kuukauden ajan kyseisen siirron tekemispaivasta
luottaa maksukyvyttdomén méadritysosapuolen direktiivin (EU) 2015/849
II luvun 4 jakson nojalla suorittamiin asiakkaan tuntemisvelvollisuutta
koskeviin toimenpiteisiin mainitun direktiivin vaatimusten noudattami-
seksi.

Jos maédritysosapuoleen, jolle omaisuuserit ja positiot on timin kohdan
ensimméisessd alakohdassa tarkoitetulla tavalla siirretty, sovelletaan
asetusta (EU) N:o 575/2013, sen on noudatettava mainitun asetuksen
mukaisia pddomavaatimuksia, jotka koskevat mdiéritysosapuolten vas-
tuita asiakkaisiin ndhden, toimivaltaisen viranomaisensa kanssa sovitun
ajanjakson kuluessa, joka saa olla enintddn kolme kuukautta kyseisen
siirron tekemispdivésta.

49 artikla

Mallien uudelleentarkastelu, stressitestaus ja toteumatestaus

VMi18

" 1. Keskusvastapuolen on siinnéllisesti tarkasteltava uudelleen mal-
leja ja parametreja, jotka on otettu kidyttoon sen vakuusvaatimusten,
maksukyvyttdmyysrahastoon suoritettavien maksujen, vakuuksille ase-
tettavien vaatimusten ja muiden riskienhallintamekanismien laskemi-
seksi. Sen on testattava malleja tiukoilla ja usein toistettavilla stressites-
teilld arvioidakseen niiden héirionsietokykyd ddrimmaéisissd mutta mah-
dollisissa markkinaolosuhteissa, ja sen on tehtdvé toteumatestejd arvioi-
dakseen kdyttoon otettujen menetelmien luotettavuutta. Keskusvastapuo-
len on hankittava itsendinen validointi, ilmoitettava toimivaltaiselle vi-
ranomaiselleen ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle testien tuloksista ja
annettava niiden validoida mallit ja parametrit 1 a—1 e kohdan mukai-
sesti, ennen kuin se tekee malleihin ja parametreihin merkittdvid muu-
toksia.
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VYMi18

Aikoessaan tehdd muutoksen ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettuun
malliin tai parametriin keskusvastapuolen on tehtdvd jokin seuraavista:

a) jos keskusvastapuoli katsoo, ettd suunniteltu muutos on 1 i kohdan
mukaisesti merkittdvd, sen on haettava muutoksen validointia tdssi
artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen;

b) jos keskusvastapuoli katsoo, ettd suunniteltu muutos ei ole merkit-
tdvd tdmédn artiklan 1 1 kohdan mukaisesti, sen on haecttava muu-
toksen validointia 49 a artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

1 a.  Kaikki muutokset malleihin ja parametreihin, joita ei arvioida 49
a artiklan mukaisesti, on arvioitava téssd artiklassa sdddettyd menettelya
noudattaen.

Kéyttoon otetuista malleista ja parametreista, myos niihin tehdyistd mer-
kittdvistd muutoksista, on pyydettidvi timén artiklan mukaisesti 18 artik-
lassa tarkoitetun kollegion lausunto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd Euroopan valvontavi-
ranomaisille, EKPJ:lle ja yhteiselle kriisinratkaisuneuvostolle valitetdan
tiedot stressitestien tuloksista, jotta ne voivat arvioida keskusvastapuol-
ten maksukyvyttomyyteen liittyvid rahoitusalan yritysten riskeja.

1 b. Jos keskusvastapuoli aikoo tehdd muutoksen 1 kohdassa tarkoi-
tettuun malliin tai parametriin, sen on téllaisen muutoksen validoimi-
seksi toimitettava sdhkoisessdé muodossa hakemus keskustietokannan
kautta. Hakemus jaetaan vilittomaésti keskusvastapuolen toimivaltaiselle
viranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklassa tar-
koitetulle kollegiolle. Keskusvastapuolen on liitettdvd hakemukseensa
suunnitellun muutoksen itsendinen validointi.

Hakemuksen vastaanottamisesta on ldhetettdva ilmoitus keskusvastapuo-
lelle keskustietokannan kautta kahden tyopdivdn kuluessa hakemuksen
toimittamisesta.

1 c. Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ja arvopape-
rimarkkinaviranomainen arvioivat kukin kymmenen tyopdivdn kuluessa
hakemuksen vastaanottoilmoituksen ldhettdmisestd, sisdltddkoé hakemus
vaaditut asiakirjat ja sisdltdvitko kyseiset asiakirjat kaikki 5 kohdan
d alakohdan nojalla vaaditut tiedot.

Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai arvopaperimark-
kinaviranomainen toteaa, ettd kaikkia vaadittuja asiakirjoja tai tietoja ei
ole toimitettu, keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on pyy-
dettivé hakijana olevaa keskusvastapuolta toimittamaan keskustietokan-
nan kautta tdydentdvid asiakirjoja tai tietoja, joiden se tai arvopape-
rimarkkinaviranomainen on todennut puuttuvan. Tdméin kohdan ensim-
mdisessd alakohdassa sdddettyd médrdaikaa voidaan téllgin jatkaa enin-
tdan kymmenelld tyopdivélld. Hakemus on hylattidvi, jos keskusvasta-
puolen toimivaltainen viranomainen tai arvopaperimarkkinaviranomai-
nen toteaa, ettd keskusvastapuoli ei ole noudattanut tillaista pyyntod,
ja téllaisessa tapauksessa viranomaisen, joka on todennut, ettd hakemus
on hylattdva, on ilmoitettava siitd toiselle viranomaiselle. Keskusvasta-
puolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava keskusvastapuolelle
keskustietokannan kautta pédatoksistd hyldtd hakemus sekd ilmoitettava
keskusvastapuolelle, mitkd ovat ne asiakirjat tai tiedot, joiden todettiin
puuttuvan.
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VYMi18

1 d. Neljankymmenen tyopdivdn kuluessa sen toteamisesta 1 ¢ koh-
dan mukaisesti, ettd kaikki asiakirjat ja tiedot on toimitettu,

a) toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd merkittdvdd muutosta kos-
keva riskinarviointi ja toimitettava kertomuksensa arvopaperimarkki-
naviranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle; ja

b) arvopaperimarkkinaviranomainen tekee merkittdvdd muutosta koske-
van riskinarvioinnin ja toimittaa kertomuksensa keskusvastapuolen
toimivaltaiselle viranomaiselle ja 18 artiklassa tarkoitetulle kollegi-
olle.

Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen, arvopaperimarkkinavi-
ranomainen tai jokin 18 artiklassa tarkoitetun kollegion jisenistd voi
tdmén kohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun ajanjakson aikana
toimittaa kysymyksid suoraan hakijana olevalle keskusvastapuolelle ja
pyytaa siltd lisétietoja, ja sen on asetettava médrdaika, johon mennessi
hakijana olevan keskusvastapuolen on toimitettava tillaiset tiedot.

Edelld 18 artiklassa tarkoitetun kollegion on 15 tyOpdivan kuluessa
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen kertomusten vastaanottami-
sesta annettava lausunto 19 artiklan nojalla ja toimitettava se arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaiselle viranomaiselle. Sen estd-
mattd, mitd 1 g kohdassa sdddetddn véliaikaisesta hyviksymisestd, toi-
mivaltainen viranomainen ja arvopaperimarkkinaviranomainen eivét saa
antaa paitostd malleja tai parametreja koskevien merkittdvien muutosten
validoinnin myontdmisestd tai epdfmisestd, ennen kuin 18 artiklassa
tarkoitettu kollegio on antanut mainitun lausunnon, paitsi jos kollegio
ei ole antanut lausuntoa méédrdajassa.

1 e. Kymmenen tydpdivan kuluessa 18 artiklassa tarkoitetun kolle-
gion lausunnon vastaanottamisesta tai kyseisen lausunnon antamiselle
asetetun méidrdajan padttymisestd sen mukaan, kumpi ajankohta on ai-
kaisempi, keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen ja arvopape-
rimarkkinaviranomaisen on kummankin myonnettdvé tai evittiva vali-
dointi ottaen huomioon tdmén artiklan 1 d kohdan ensimmaéisessd ala-
kohdassa tarkoitetut kertomukset ja kyseisen lausunnon sekd ilmoitet-
tava tdstd toisilleen kirjallisesti ja perusteltava kaikilta osin validoinnin
myOntdminen tai epadminen. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen vi-
ranomainen tai arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole validoinut muu-
tosta, validointi on evattava.

Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai arvopaperimark-
kinaviranomainen ei voi yhtyd 18 artiklassa tarkoitetun kollegion lau-
suntoon tai sithen mahdollisesti sisdltyviin ehtoihin tai suosituksiin, sen
padtoksessd on perusteltava kaikilta osin mahdollinen merkittivd poik-
keaminen kyseisestd lausunnosta tai kyseisistd ehdoista tai suosituksista.

1 f.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
keskusvastapuolelle 1 e kohdassa tarkoitetussa méaérdajassa, onko vali-
doinnit myonnetty vai evitty, ja perusteltava pditdksensd kaikilta osin.

1 g.  Keskusvastapuoli ei saa hyviksyd mitdén merkittdvdd muutosta
1 kohdassa tarkoitettuun malliin tai parametriin ennen kuin se on saanut
sekd toimivaltaisen viranomaisensa ettd arvopaperimarkkinaviranomai-
sen validoinnin.
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VYM18

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdédn, jos keskus-
vastapuoli sitd pyytdd, toimivaltainen viranomainen voi arvopaperimark-
kinaviranomaisen suostumuksella sallia mallin tai parametrin merkitta-
van muutoksen viliaikaisen hyviksymisen ennen validointeja, jos se on
perusteltu asianmukaisesti. Tallainen viliaikainen muutos on sallittava
vain maérdtyksi ajaksi, jonka keskusvastapuolen toimivaltainen viran-
omainen ja arvopaperimarkkinaviranomainen yhdessd tdsmentdvit. Ky-
seisen ajanjakson padtyttyd keskusvastapuoli ei saa soveltaa téllaista
muutosta, ellei sitd ole validoitu tdmén artiklan nojalla.

1 h. Parametrien muutoksia, jotka johtuvat validoituun malliin kuu-
luvan menetelmén soveltamisesta joko ulkoisten tekijoiden vuoksi tai
madrdajoin tehtdvin uudelleentarkastelun tai mitoituksen vuoksi, ei pi-
detd tatd artiklaa ja 49 a artikla sovellettaessa malleihin ja parametreihin
tehtyind muutoksina.

1 i.  Muutosta on pidettdva merkittdvdnd, jos ainakin yksi seuraavista
edellytyksistd tayttyy:

a) muutos johtaa siihen, ettd keskusvastapuolen ennakkoon rahastoitu-
jen taloudellisten resurssien kokonaismédérd, mukaan lukien vakuus-
vaatimukset, maksukyvyttomyysrahasto ja 45 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetut tdhin tarkoitukseen varatut omat varat, pienenee tai suu-
renee merkittavasti;

b

~

vakuusmallin rakennetta tai rakenteellisia tekijoitd muutetaan;

¢) vakuusmallin osatekijd, myos vakuusparametri tai korotus, otetaan
kayttoon tai poistetaan kdytostd tai sitdi muutetaan, minkd johdosta
vakuusmallin tuotos pienenee tai suurenee merkittdvasti keskusvas-
tapuolen tasolla;

d

~

salkun kuittausten laskennassa kéytettyd menetelmdid muutetaan niin,
ettd vakuusvaatimusten kokonaismédrd pienenee tai suurenee merkit-
tavasti kyseisten rahoitusvilineiden osalta kyseisessd salkussa;

e) menetelmid, jolla médritellddn ja mitoitetaan stressitestiskenaarioita
keskusvastapuolen maksukyvyttdomyysrahastojen koon ja yksittdisten
madritysosapuolten kyseisiin maksukyvyttomyysrahastoihin suoritta-
mien maksujen suuruuden médrittimiseksi, muutetaan niin, etti jon-
kin maksukyvyttomyysrahaston koko pienenee tai suurenee merkit-
tavésti tai jokin yksittdinen maksukyvyttomyysrahastoon suoritettava
maksuosuus pienenee tai suurenee merkittavasti;

f) likviditeettiriskin arviointiin sovellettavaa menetelmdd muutetaan
niin, ettd minkd tahansa valuutan arvioidut likviditeettitarpeet tai
yhteenlasketut likviditeettitarpeet pienenevit tai suurenevat merkitté-
vésti;

g) menetelmdi, jolla keskusvastapuolen yksittdiseen vastapuoleen koh-
distuva keskittymériski médritetddn, muutetaan niin, ettd keskusvas-
tapuolen kyseiseen vastapuoleen liittyvét kokonaisvastuut pienenevit
tai suurenevat merkittavasti;

h) vakuuksien arvostukseen tai vakuuksien aliarvostuksen mitoitukseen
sovellettavaa menetelmid muutetaan niin, ettd vakuuksien yhteenlas-
kettu arvo pienenee tai suurenee merkittdvasti;
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i) muutoksella voi olla olennainen vaikutus keskusvastapuolen koko-
naisriskiin.

2. Keskusvastapuolen on sdénnollisesti testattava maksukyvyttd-
myyttd koskevien menettelyjensd keskeisid ndkokohtia ja toteutettava
kaikki kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kaikki méai-
ritysosapuolet ymmartavat kyseiset menettelyt ja ettd ne ovat tehneet
asianmukaiset jérjestelyt voidakseen reagoida maksukyvyttomyystapauk-
seen.

3. Keskusvastapuolen on julkistettava keskeiset tiedot riskienhallinta-
mallistaan sekd oletukset, jotka on tehty 1 kohdassa tarkoitettujen stres-
sitestien suorittamiseksi.

4.  Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii pankkiviranomaista, muita
asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia ja EKPJ:n jdsenid kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn tarkem-
min:

a) testityypit, joita kdytetddn eri rahoitusvilinelajien ja erityyppisten
sijoitussalkkujen osalta;

b) maéiritysosapuolten tai muiden osapuolten osallistuminen testeihin;
¢) testien toistumistiheys;

d) testien aikavilit;

e) 3 kohdassa tarkoitetut keskeiset tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndméd teknisten sdén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd syys-
kuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

VYMi8
5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii  tiiviissd yhteisty0ssd
EKPJ:n jasenten kanssa luonnokset teknisiksi séédntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetddn

a) mitd pidetddn 1 i kohdan a ja c—h alakohtaa sovellettaessa merkitta-
vind pienenemisend tai suurenemisena;

b) seikkoja, jotka on otettava huomioon arvioitaessa, tiyttyykd jokin
1 i kohdassa tarkoitettu edellytys;

¢) muita muutoksia malleihin, jotka hyvéksytyn mallin voidaan katsoa
jo kattavan ja joita ei sen vuoksi pidetd mallin muutoksena ja joihin
ei siksi sovelleta tdssd artiklassa tai 49 a artiklassa vahvistettuja
menettelyjd; ja
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d) luetteloja asiakirjoista, jotka on liitettdvd validointihakemukseen té-
mén artiklan 1 ¢ kohdan ja 49 a artiklan mukaisesti, ja tietoja, jotka
tdllaisten asiakirjojen on sisdllettdvd sen osoittamiseksi, ettd keskus-
vastapuoli noudattaa kaikkia tdmén asetuksen asiaankuuluvia vaa-
timuksia.

Vaadittujen asiakirjojen ja tictojen tason on oltava oikeassa suhteessa
mallin validoinnin tyyppiin mutta riittividn yksityiskohtaisia varmista-
maan muutoksen asianmukainen analysointi.

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan a alakohtaa arvopaperimarkkina-
viranomainen voi asettaa eri arvot 1 i kohdan eri alakohdille.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tdéin 25 péivand joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tiy-
tantdonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn keskustietokannan kautta
tdmén artiklan 1 b kohdassa ja 49 a artiklassa tarkoitettua validointia
varten toimitettavan hakemuksen sdhkdinen muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 25 pdivind joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmdiisessé ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tidytdntdonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

49 a artikla

Nopeutettu menettely keskusvastapuolen mallien ja parametrien
muita kuin merkittivid muutoksia varten

1. Jos keskusvastapuoli katsoo, ettd 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
mallin tai parametrin muutos, jonka se aikoo hyviksyéd, ei tdytd maini-
tun artiklan 1 i kohdassa sdddettyjd edellytyksid, se voi pyytdd, ettd
muutoksen validointia koskevaan hakemukseen sovelletaan tdmén artik-
lan mukaista nopeutettua menettelyi.

2. Nopeutettua menettelyd sovelletaan mallin tai parametrin ehdotet-
tuun muutokseen, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) keskusvastapuoli on pyytinyt, ettd muutoksen validointi arvioidaan
tdmén artiklan mukaisesti; ja

b) keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ja arvopaperimarkki-
naviranomainen ovat kumpikin todenneet 4 kohdan mukaisesti, ettd
ehdotettu muutos ei ole merkittiva.
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3. Keskusvastapuolen on toimitettava hakemuksensa, joka sisdltdd
kaikki 49 artiklan 5 kohdan d alakohdan nojalla vaaditut asiakirjat ja
tiedot, sdhkoisessd muodossa keskustietokannan kautta. Keskusvasta-
puolen on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot sen osoittamiseksi, miksi
ehdotettua muutosta ei tule pitdd merkittdvénd, jolloin se tAyttdd tdssd
artiklassa sdddetyssd nopeutetussa menettelyssd arvioimisen edellytykset.

Hakemuksen vastaanottamisesta on ldhetettavé ilmoitus keskusvastapuo-
lelle keskustietokannan kautta kahden tyopdivdn kuluessa hakemuksen
toimittamisesta.

4.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen ja arvopape-
rimarkkinaviranomaisen on kummankin péétettdvd kymmenen tyopéivén
kuluessa hakemuksen vastaanottoilmoituksen ldhettimisestd, onko ehdo-
tettu muutos merkittdva vai ei.

5. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai arvopape-
rimarkkinaviranomainen on 4 kohdan mukaisesti paéttinyt, ettd muutos
on merkittdvd, niiden on ilmoitettava tdstd toisilleen kirjallisesti eiké
muutoksen validoimista koskevaan hakemukseen sovelleta tdmén artik-
lan mukaista nopeutettua menettelyé.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hakijana
olevalle keskusvastapuolelle keskustietokannan kautta kahden tyopédivin
kuluessa 4 kohdan nojalla tehdystd péédtoksestd ja perusteltava péaatok-
sensd kaikilta osin. Keskusvastapuolen on kymmenen tyopédivian kulu-
essa ilmoituksen vastaanottamisesta joko peruutettava hakemus tai tdy-
dennettdva sitd tdyttddkseen hakemukselle 49 artiklassa sdddetyt vaa-
timukset.

6. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ja arvopape-
rimarkkinaviranomainen ovat 4 kohdan mukaisesti pééttineet, ettd muu-
tos ei ole merkittdvd, niiden on kunkin kolmen tydpdivan kuluessa
kyseisestd padtoksestd

a) myonnettivad validointi, jos keskusvastapuoli noudattaa titd asetusta,
tai evittidva se, jos keskusvastapuoli ei noudata tdtd asetusta; ja

b) annettava toisilleen kaikilta osin perusteltu kirjallinen ilmoitus siité,
onko validointi myonnetty vai evitty.

Jos jompikumpi niistd ei ole myontidnyt mallin validointia, validointi on
evittiva.

7. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ha-
kijana olevalle keskusvastapuolelle kahden tyopéivan kuluessa 6 kohdan
nojalla tehdyistd péaatoksistd kirjallisesti keskustietokannan kautta, onko
validointi myonnetty vai evitty, sekd ilmoitettava nédiden paétdsten pe-
rustelut kaikilta osin.
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50 artikla

Toimitus

1.  Keskusvastapuolen on kaytettivd keskuspankkirahaa transaktioi-
densa toimitukseen, jos se on mahdollista ja jos keskuspankkirahaa on
saatavilla. Jos keskuspankkirahaa ei kédytetd, on toteutettava toimia,
joilla kéteistoimitusriskejd rajoitetaan voimakkaasti.

2. Keskusvastapuolen on selkeésti ilmoitettava rahoitusvilineiden toi-
mittamiseen liittyvit velvollisuutensa, mukaan lukien se, onko se vel-
vollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvilineen tai korvaako
se osallistujille toimittamisen yhteydessd syntyneet tappiot.

3. Jos keskusvastapuoli on velvollinen toimittamaan tai vastaanotta-
maan rahoitusvilineitd, sen on eliminoitava pddomariski noudattamalla
toimittaminen maksua vastaan -periaatetta mahdollisimman pitkélle.

4 LUKU
Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 tarkoitetut laskelmat ja raportointi

50 a artikla

Kccp:n laskenta

»C1 1. Sovellettaessa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten va-
kavaraisuusvaatimuksista 26 pdivdnd kesdkuuta 2013 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (') 308 artiklaa
keskusvastapuolen on laskettava < timén artiklan 2 kohdan mukaisesti
Kcep kaikille sopimuksille ja liiketoimille, joiden osalta se harjoittaa
selvitystoimintaa niiden kaikkien mééritysosapuoltensa puolesta, jotka
kuuluvat tietyn maksukyvyttomyysrahaston piiriin.

2. Keskusvastapuolen on laskettava oletettu pddoma seuraavasti:

Kcep = Z EAD; - RW - vakavaraisuussuhde

jossa:
Kcep = oletettu pddoma;
i = indeksi, joka kuvaa maéiritysosapuolta;

EAD; = maédritysosapuoleen i liittyvd keskusvastapuolen
vastuuarvo, mukaan lukien maééritysosapuolen
omat liiketoimet keskusvastapuolen kanssa, méa-
ritysosapuolen takaamat asiakkaan liiketoimet ja
kaikki keskusvastapuolen hallussa olevien va-
kuuksien arvot, myds nditd liiketoimia vastaan
maksukyvyttdmyysrahastoon ennakkoon rahas-
toitu méaritysosapuolen osuus, joka liittyy arvos-
tukseen sddntelynmukaisen raportointipdivan lo-
pussa ennen pdivin viimeisen vakuuspyynnon
mukaisen vakuuden vaihtamista;

RW = 20 prosentin riskipaino; ja
vakavaraisuussuhde = 8 prosenttia.

() EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1.
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3. Keskusvastapuolen on suoritettava 2 kohdassa edellytetty laskenta
vahintddn neljdnnesvuosittain tai useammin, jos toimivaltaiset viran-
omaiset niin edellyttavat niiltd keskusvastapuolen mééritysosapuolilta,
jotka ovat laitoksia.

4. EPV laatii teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset, joissa
madritetddn 3 kohdan mukaisesti seuraavat:

a) 2 kohdassa tdsmennetyn laskelman esittdmisvéli ja padivamadrét;

b) tilanteet, joissa méairitysosapuolena toimivan laitoksen toimivaltainen
viranomainen voi edellyttdd, etti laskenta esitetdén ja raportointi
tehdddn useammin kuin a alakohdassa on tarkoitettu.

EPV toimittaa ndmé teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
15 artiklan mukaisesti.

YM13
50 b artikla

Kccp:n laskentaa koskevat yleiset sdéinnot

Edelld olevan 50 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua Kccp:n laskentaa
varten sovelletaan seuraavia sdadnnoksid:

a) keskusvastapuolten on laskettava niiden vastuiden arvo, jotka niilld
on madritysosapuoltensa osalta, seuraavasti:

i) asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdan a ja c
alakohdassa luetelluista sopimuksista ja liiketoimista aiheutuvien
vastuiden osalta keskusvastapuolen on laskettava arvo mainitun
asetuksen kolmannen osan II osaston 6 luvun 3 jaksossa vahvis-
tetun menetelmén mukaisesti kdyttdmélld 10 pankkipdivén riski-
vakuusjaksoa;

i) asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdan b alakoh-
dassa luetelluista sopimuksista ja liiketoimista aiheutuvien vas-
tuiden osalta keskusvastapuolen on laskettava arvo (EAD;) seu-
raavalla kaavalla:

EAD1 = max{EBRMi — IMl - DFI, 0}

jossa:
EAD; = vastuuarvo;
i = indeksi, joka kuvaa médritysosapuolta;

EBRM; = vastuuarvo ennen riskin vdhentdmistd eli sama kuin
keskusvastapuolella mééritysosapuolen i osalta oleva
vastuuarvo, joka aiheutuu kaikista kyseisen maéirity-
sosapuolen kanssa toteutetuista sopimuksista ja lii-
ketoimista, jotka on laskettu ottamatta huomioon ky-
seisen madritysosapuolen asettamaa vakuutta;

IM; = midritysosapuolen i keskusvastapuolelle asettama al-
kumarginaali;
DF; = maksukyvyttdmyysrahastoon ennakkoon rahastoitu

médritysosapuolen i osuus.
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Kaikki tdimén kaavan arvot liittyvdt arvostukseen pdivdn péitty-
esséd ennen pdivan viimeisen vakuuspyynndn mukaisen vakuuden
vaihtamista;

iii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdan toisen ala-
kohdan kolmannessa virkkeessé tarkoitetuissa tilanteissa keskus-
vastapuolen on laskettava kyseisen alakohdan ensimmdiisessd
virkkeessd tarkoitettujen liiketoimien arvo tdmin artiklan a ala-
kohdan ii alakohdassa vahvistetun kaavan mukaisesti ja médritet-
tdvd EBRM; mainitun asetuksen kolmannen osan V osaston mu-
kaisesti;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 soveltamisalaan kuuluvien laitosten
osalta nettoutusryhmit ovat samat kuin mainitun asetuksen 272 artik-
lan 4 alakohdassa;

¢) jos keskusvastapuolella on yhteen tai useampaan keskusvastapuoleen
liittyvid vastuita, sen on késiteltdvéd téllaiset vastuut ikdén kuin ne
olisivat médritysosapuoliin liittyviéd vastuita ja sisdllytettdva kyseisiltd
keskusvastapuolilta saatu mahdollinen vakuus tai niiltd saadut ennak-
koon rahastoidut osuudet Kccp:n laskentaan;

d) jos keskusvastapuolella on kdytdossd médritysosapuoltensa kanssa si-
tovat sopimusjérjestelyt, joiden ansiosta se voi kdyttdd osaa médrity-
sosapuoliltaan saamastaan alkumarginaalista tai koko alkumarginaa-
lin ikddn kuin kyseessd olisivat ennakkoon rahastoidut osuudet, kes-
kusvastapuolen on pidettdva kyseistd alkumarginaalia ennakkoon ra-
hastoituna osuutena 1 kohdan mukaista laskentaa varten, eikd alku-
marginaalina;

e) jos vakuus koskee tilid, joka siséltdd useamman kuin yhden
asetuksen (EU) N:o 575/2013 301 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
tyyppisen sopimuksen tai liikketoimen, keskusvastapuolten on jaettava
tapauksen mukaan maéiritysosapuoltensa tai asiakkaidensa asettama
alkumarginaali suhteessa Kyseisentyyppisten sopimusten ja liiketoi-
mien EAD:ihin, jotka on laskettu tdmén kohdan a alakohdan mukai-
sesti, ottamatta alkumarginaalia laskennassa huomioon;

f) jos keskusvastapuolella on useampi kuin yksi maksukyvyttomyysra-
hasto, sen on suoritettava laskenta kunkin maksukyvyttomyysrahas-
ton osalta erikseen;

g) jos maédritysosapuoli tarjoaa asiakkaille médrityspalveluja ja méadrity-
sosapuolen asiakkaiden liiketoimet ja vakuudet pidetddn méérityso-
sapuolen omasta liiketoiminnasta erillisilld alatileilld, keskusvastapu-
olten on laskettava EAD; erikseen kullekin alatilille ja laskettava
madritysosapuolen kokonais-EAD; asiakkaiden alatilien EAD:iden
ja madritysosapuolen oman liiketoiminnan alatilin EAD:n summana;
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h) jos f alakohtaa sovellettaessa DF;:ti ei jacta asiakkaiden alatilien ja
madritysosapuolen oman liiketoiminnan alatilien kesken, keskusvas-
tapuolten on jaettava DF; alatilikohtaisesti sen mukaan, mikd on
kyseisen alatilin alkumarginaalin osuus suhteessa méairitysosapuolen
asettamaan tai sen puolesta asetettuun alkumarginaaliin;

i) keskusvastapuolet eivit saa suorittaa 50 a artiklan 2 kohdan mukaista
laskentaa, jos maksukyvyttomyysrahasto kattaa ainoastaan kéteistran-
saktiot.

Sovellettaessa tdmén artiklan a alakohdan ii alakohtaa keskusvastapuo-
len on kéytettdva asetuksen (EU) N:o 575/2013 223 artiklassa miéritet-
tyd menetelméd, johon kuuluu mainitun asetuksen 224 artiklassa vah-
vistettuja valvojan maérittdmid vakioarvon leikkauksia, vastuuarvon las-
kemiseksi.

50 c artikla

Tietojen raportoiminen

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 308 artiklan soveltamiseksi keskus-
vastapuolen on raportoitava seuraavat tiedot niille méaéritysosapuolilleen,
jotka ovat laitoksia, ja niiden toimivaltaisille viranomaisille:

a) oletettu pddoma (Kccp);
b) ennakkoon rahastoitujen osuuksien summa (DFcy);

¢) se ennakkoon rahastoitujen taloudellisten resurssien méaré, jonka sen
— lainsddddnndn nojalla tai méaéritysosapuoltensa kanssa tekemiensé
sopimusjarjestelyjen perusteella — edellytetdén kayttdvin kattamaan
tappiot, jotka johtuvat sen yhden tai useamman maééritysosapuolen
maksukyvyttomyydestd, ennen kuin se kdyttdd muiden méiritysosa-
puolten maksukyvyttomyysrahastoon rahastoimia osuuksia (DFccp).

VYMi13

Kun keskusvastapuolella on useampi kuin yksi maksukyvyttomyysra-
hasto, sen on raportoitava ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot
kunkin maksukyvyttdomyysrahaston osalta erikseen.

2. Keskusvastapuolen on ilmoitettava tiedot niille mééaritysosapuolil-
leen, jotka ovat laitoksia, véhintdin neljdnnesvuosittain tai useammin,
jos ndiden maéaritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset niin edellytta-
vit.

3. EPV laatii teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset, joissa
médritetdén seuraavat seikat:

a) yhdenmukainen malli 1 kohdassa maédritettyd raportointia varten;
b) 2 kohdassa tdsmennetyn raportoinnin esittdmisvéli ja padivamaarit;

¢) tilanteet, joissa méadritysosapuolena toimivan laitoksen toimivaltainen
viranomainen voi edellyttdd, ettd raportointi tehddén useammin kuin
b alakohdassa tarkoitetaan.
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VYMi13

EPV toimittaa ndmé teknisten tdytintdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
15 artiklan mukaisesti.

50 d artikla

Tiettyjen tietojen, jotka keskusvastapuolen on miiri raportoida,

laskenta

Sovellettaessa 50 ¢ artiklaa sovelletaan seuraavia:

a) jos keskusvastapuolen sddnndissd madratadn, ettd keskusvastapuolen

on kéytettdva osa taloudellisista resursseistaan tai ne kokonaisuudes-
saan samanaikaisesti sen maéritysosapuolten ennakkoon rahastoitujen
osuuksien kanssa tavalla, joka tekee kyseisistd varoista selvityspuo-
len ennakkoon rahastoituja osuuksia vastaavia siltd osin, miten ne
kattavat tappiot, joita keskusvastapuolelle aiheutuu yhden tai useam-
man sen médritysosapuolen maksukyvyttomyydestd, keskusvastapuo-
len on lisdttdvd vastaavat miérdt néitd resursseja kokonaismédrdédn
DFCM:

b) jos keskusvastapuolen sddnndissd médritddn, ettd keskusvastapuolen

L.

on kaytettdvd osa taloudellisista resursseistaan tai ne kokonaisuudes-
saan kattamaan tappionsa, jotka johtuvat yhden tai useamman sen
madritysosapuolen maksukyvyttdomyydestd, sen jilkeen kun sen mak-
sukyvyttomyysrahaston varat ovat loppuneet mutta ennen kuin se
pyytdd maéiritysosapuoliltaan sopimuksessa sidottuja osuuksia, kes-
kusvastapuolen on lisittdvéd vastaava niiden taloudellisten lisdresurs-
sien madrd ((DFZ.p) ennakkoon rahastoitujen osuuksien kokonais-
madrddn (DF):

DF = DFccp + DFcy + DFZ'CP'

V OSASTO
YHTEENTOIMIVUUSJARJESTELYT

51 artikla

Yhteentoimivuusjirjestelyt

Keskusvastapuoli voi tehdd yhteentoimivuusjérjestelyn toisen kes-

kusvastapuolen kanssa, jos 52, 53 ja 54 artiklassa sdddetyt vaatimukset
tayttyvat.
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2. Kun keskusvastapuoli tekee yhteentoimivuusjérjestelyn toisen kes-
kusvastapuolen kanssa palvelujen tarjoamiseksi tietylle markkinapai-
kalle, silld on oltava syrjimiton péédsy sekd tietoihin, joita se tarvitsee
kyseiseltd markkinapaikalta saamiensa tehtidvien suorittamiseen, mikali
keskusvastapuoli tdyttdd markkinapaikan laatimat toiminnalliset ja tek-
niset vaatimukset, ettd asianomaiseen selvitysjérjestelmain.

3. Yhteentoimivuusjirjestelyn tekemisen tai 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tettuun tietovirtaan tai selvitysjarjestelméén padsyn saa eviti tai niitd saa
rajoittaa suoraan tai vélillisesti ainoastaan kyseisestd sopimuksesta tai
paidsystd johtuvan riskin hallitsemiseksi.

52 artikla
Riskienhallinta

1. Keskusvastapuolten, jotka tekevit yhteentoimivuusjirjestelyn, on

a) otettava kayttoon asianmukaiset toimintatavat, menettelyt ja jarjestel-
mit, joilla voidaan tehokkaasti tunnistaa, valvoa ja hallita kyseisestd
jarjestelystd aiheutuvia riskejd, jotta ne voivat tdyttdd velvollisuu-
tensa oikea-aikaisesti;

b

~

sovittava kunkin keskusvastapuolen oikeuksista ja velvollisuuksista,
myos niiden suhteeseen sovellettavasta laista,

c) tunnistettava luotto- ja likviditeettiriskit, valvottava niitd ja hallittava
niitd tehokkaasti, jotta yhden keskusvastapuolen maiiritysosapuolen
maksukyvyttdmyys ei vaikuta yhteentoimivaan keskusvastapuoleen;

d

~

tunnistettava yhteentoimivuusjérjestelystdi mahdollisesti aiheutuvat
keskindiset sidossuhteet ja riippuvuudet, jotka voivat vaikuttaa maé-
ritysosapuolten keskittymiseen liittyviin luotto- ja likviditeettiriskei-
hin ja yhdistettyihin rahoitusvaroihin, seké valvottava niité sidossuh-
teita ja riippuvuuksia ja puututtava niihin.

Ensimmdisen alakohdan b alakohtaa sovellettacssa keskusvastapuolten
on tarvittaessa kéytettdva direktiivin 98/26/EY mukaisesti samoja séén-
tojd, jotka koskevat ajankohtaa, jolloin siirtomédrdykset tulevat niiden
omiin jérjestelmiin, sekd peruutusajankohtaa.
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Ensimmadisen alakohdan ¢ alakohtaa sovellettacssa sopimuksen ehdoissa
on kuvattava menettely, jolla hallitaan maksukyvyttdomyyden seurauksia,
jos yksi keskusvastapuolista, joiden kanssa on tehty yhteentoimivuusjér-
jestely, on maksukyvyton.

Ensimmadisen alakohdan d alakohtaa sovellettacssa keskusvastapuolten
on valvottava tiukasti miéritysosapuolten vakuuksien edelleenkdyttod
sopimuksen puitteissa, jos niiden toimivaltaiset viranomaiset sen salli-
vat. Sopimuksissa on kuvattava, miten nditd riskejd késitellddn, ottaen
huomioon riittédvé kattavuus sekd levidmisvaaran rajoittamisen tarve.

2. Jos riskienhallintamallit, joita keskusvastapuolet kéyttidvit katta-
maan médritysosapuoliinsa liittyvét vastuunsa tai keskindiset vastuunsa,
ovat erilaiset, keskusvastapuolten on yksiloitdvé kyseiset erot, arvioitava
niistd mahdollisesti aiheutuvat riskit ja toteutettava toimenpiteitd, mu-
kaan luettuna yliméardisten rahoitusvarojen varmistaminen, joilla rajoi-
tetaan niiden vaikutuksia yhteentoimivuusjérjestelyyn sekd niiden mah-
dollisia seurauksia levidmisriskien osalta ja varmistetaan, ettd kyseiset
erot eivit vaikuta minkddn keskusvastapuolen kykyyn hallita méérityso-
sapuolen maksukyvyttomyyden seurauksia.

3. Yhteentoimivuutta tai pddsyd pyytdva keskusvastapuoli vastaa 1 ja
2 kohdasta aiheutuvista liitdnndiskuluista, ellei osapuolten vililld ole
muuta sovittu.

53 artikla

Vakuuksien antaminen keskusvastapuolten vililla

1. Keskusvastapuolen on erotettava selkedsti omaisuuserit ja positiot
niiden keskusvastapuolten lukuun ylldpidetyissd tileissd, joiden kanssa
se on tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyn.

2. Jos keskusvastapuoli, joka tekee yhteentoimivuusjérjestelyn toisen
keskusvastapuolen kanssa, tarjoaa tille toiselle keskusvastapuolelle ai-
noastaan alkuvakuudet panttioikeuteen perustuvan rahoitusvakuusjérjes-
telmén kautta, vakuuden saavalla keskusvastapuolella ei ole oikeutta
kéyttdd puolestaan toisen keskusvastapuolen vakuuksia.

3.  Rahoitusvilineind saatu vakuus talletetaan direktiivin 98/26/EY
nojalla ilmoitettujen arvopaperien selvitysjérjestelmien ylldpitdjien hal-
tuun.

4. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut omaisuuserdt ovat vakuuden
saavan keskusvastapuolen kiytettdvissd vain, jos se keskusvastapuoli,
joka on antanut vakuuden yhteentoimivuusjirjestelyn puitteissa, on
maksukyvyton.

5. Mikéli keskusvastapuoli, joka on saanut vakuuden yhteentoimi-
vuusjérjestelyn puitteissa, on maksukyvyton, 1 ja 2 kohdassa tarkoitettu
vakuus palautetaan vélittomaisti vakuuden antaneelle keskusvastapuo-
lelle.
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54 artikla

Yhteentoimivuusjirjestelyiden hyviksyminen

VYMi18

1.V osaston mukaiselle yhteentoimivuusjérjestelylle tai olennaiselle
muutokselle hyviksyttyyn yhteentoimivuusjirjestelyyn on saatava asian-
omaisten keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten ennakkohy-
viksyntd. Keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten on pyydet-
tdvd lausunto arvopaperimarkkinaviranomaiselta 24 a artiklan 7 kohdan
ensimmadisen alakohdan b c alakohdan nojalla ja 18 artiklassa tarkoite-
tulta kollegiolta 19 artiklan nojalla, ja ndmé lausunnot on annettava 17 b
artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset saavat hyviksyd yhteentoimivuusjar-
jestelyn vain, jos osallistuville keskusvastapuolille on mydnnetty méaa-
ritystd koskeva toimilupa 17 artiklan mukaisesti tai ne on tunnustettu
25 artiklan mukaisesti taikka niille on myonnetty toimilupa aiemman
kansallisen lupajérjestelmén mukaisesti véhintdéin kolmen vuoden ajaksi
ja jos 52 artiklassa sdddetyt vaatimukset tdyttyvit ja tekniset edellytyk-
set, joilla transaktiot maéritetdédn sopimuksen ehtojen mukaisesti, mah-
dollistavat finanssimarkkinoiden moitteettoman ja asianmukaisen toi-
minnan eikd sopimus heikennd valvonnan tehokkuutta.

3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etti 2 kohdassa sdddetyt
vaatimukset eivdt tdyty, sen on perusteltava riskinarviointinsa kirjalli-
sesti muille toimivaltaisille viranomaisille sekd asianomaisille keskus-
vastapuolille. Liséksi sen on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle, jonka on annettava lausunto siitd, ovatko riskinarvioinnit
pitevd syy yhteentoimivuusjarjestelyn epdidmiselle. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen lausunto on annettava kaikkien asianomaisten keskus-
vastapuolten saataville. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto
poikkeaa asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, kysei-
sen toimivaltaisen viranomaisen on harkittava kantaansa uudelleen ot-
taen huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon.

VYMi18

" 4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistiin 25 péivéni
kesdkuuta 2026 asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti ohjeita tai suosituksia yhteentoimivuusjirjestely-
jen yhdenmukaisen, tehokkaan ja toimivan arvioinnin kéytt6on ottami-
seksi kansallisissa toimivaltaisissa viranomaisissa. Arvopaperimarkkina-
viranomainen laatii luonnokset kyseisiksi ohjeiksi tai suosituksiksi
EKPJ:n jdsenid kuultuaan.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n jésenid ja jarjes-
telmériskikomiteaa kuultuaan luonnokset teknisiksi sédédntelystandar-
deiksi, joissa tdsmennetddn keskusvastapuolille asetettuja vaatimuksia
hallita asianmukaisesti yhteentoimivuusjérjestelyistd aiheutuvia riskeja.
Tétd varten arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 4 kohdan
nojalla annetut ohjeet ja arvioi, ovatko niihin siséltyvit méardykset asi-
anmukaisia, kun on kyse yhteentoimivuusjérjestelyistd, jotka kattavat
kaiken tyyppiset tuotteet tai sopimukset, mukaan lukien johdannaisso-
pimukset ja muut kuin rahoitusvilineet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 25 pdivand joulukuuta 2025.
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VYMi18

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvaksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

VI OSASTO
KAUPPATIETOREKISTERIEN REKISTEROINTI JA VALVONTA

1 LUKU

Kauppatietorekisterien rekisterdintiedellytykset ja -menettelyt

55 artikla

Kauppatietorekisterin rekisterointi

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on rekisterditdvd kauppatietore-
kisteri 9 artiklan soveltamiseksi.

2. Voidakseen tulla rekisterdidyksi tdmin artiklan mukaisesti kaup-
patietorekisterin on oltava unioniin sijoittautunut oikeushenkild ja tdy-
tettdvd VII osastossa sdddetyt vaatimukset.

3. Kauppatietorekisterin rekisterdinti on voimassa koko unionin alu-
eella.

4.  Rekisteréidyn kauppatietorekisterin on aina tdytettdva rekisterdin-
nin edellytykset. Sen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle kaikista rekisterdinnin edellytyksiin tehtd-
vistd olennaisista muutoksista.

56 artikla

Rekisterointihakemus

VY Mi12
1. Sovellettaessa 55 artiklan 1 kohtaa kauppatietorekisterin on toimi-
tettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle jompikumpi seuraavista:

a) rekisterdintihakemus;

b) rekisterdinnin laajentamista koskeva hakemus, jos kauppatietorekis-
teri on jo rekisterdity asetuksen (EU) 2015/2365 III luvun mukai-
sesti.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 20 tyopéivin kuluessa hake-
muksen vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus tdydellinen.

Jos hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomaisen on
asetettava médrdaika, johon mennessd kauppatictorekisterin on toimitet-
tava lisdtietoja.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on varmistunut siitd, ettd hake-
mus on tdydellinen, sen on ilmoitettava tistd kauppatietorekisterille.
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Ym17

3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa yksiloiddén 1 kohdassa tarkoitetun rekisterdin-
tihakemuksen tiedot lukuun ottamatta tieto- ja viestintitekniseen riskin-
hallintaan liittyvid vaatimuksia.

VYM12
a) edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun rekisteréintihakemuksen
tiedot;

b) edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun rekisterdinnin laajenta-
mista koskevan yksinkertaistetun hakemuksen tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmi teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivdnd kesi-
kuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensim-
méisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan yhtendiset soveltamisedellytyk-
set, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi tdytin-
toonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetiddn

a) 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun rekisterdintihakemuksen muoto;

b) 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun rekisterdinnin laajentamista kos-
kevan yksinkertaistetun hakemuksen muoto;

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ensimmdisen alakohdan b ala-
kohdan osalta yksinkertaistetun muodon.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nima teknisten téytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pdivind ke-
sdkuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

57 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille ilmoittaminen ja niiden kuuleminen
ennen rekisterointia

1. Jos rekisterdintid hakeva kauppatictorekisteri on yhteisd, jolle sen
sijoittautumisjésenvaltion toimivaltainen viranomainen on myontinyt
toimiluvan tai jonka se on rekisterdinyt, arvopaperimarkkinaviranomai-
sen on viipymittd ilmoitettava asiasta télle toimivaltaiselle viranomai-
selle ja kuultava sitd ennen kauppatietorekisterin rekisterdintia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisen toimivaltaisen viran-
omaisen on vaihdettava kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen kauppatietore-
kisterin rekister6imistd varten sekd sen valvomista varten, ettd yhteisod
noudattaa rekisterdintidén tai toimilupansa myontimistd koskevia edel-
lytyksid sijoittautumisjésenvaltiossaan.
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58 artikla

Hakemuksen tutkiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 40 tydpdivin kuluessa 56 ar-
tiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta
tutkittava rekisterdintihakemus sen perusteella, onko kauppatietorekisteri
78-81 artiklan mukainen, ja annettava kaikilta osin perusteltu rekiste-
rointipddtos tai padtds rekisterdinnin epddmisesta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdan mukaisesti antama
pditds tulee voimaan viidentend tyOpdivdnd sen jédlkeen, kun se on
annettu.

59 artikla

Rekisterointii koskevista arvopaperimarkkinaviranomaisen
paitoksistd ilmoittaminen

1.  Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on antanut rekisterdintipaa-
toksen tai padtoksen rekisterdinnin epdéimisestd tai peruuttamisesta, sen
on ilmoitettava asiasta kauppatietorekisterille viiden tyopdivdn kuluessa
ja perusteltava samalla padtoksensé kaikilta osin.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viipyméttd ilmoitettava paétokses-
tddn 57 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava kaikista 1 koh-
dan mukaisesti tekemistddn paitoksistd komissiolle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustol-
laan luettelo tdmén asetuksen mukaisesti rekisterdidyistd kauppatietore-
kistereistd. Luettelo on saatettava ajan tasalle viiden tyopédivdan kuluessa
siitd, kun pddtds on tehty 1 kohdan nojalla.

60 artikla

61-63 artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kaytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen
virkamiehen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttaman muun
henkilon 61-63 artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kéyttda
lakisédteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asia-
kirjojen julkistamisen vaatimiseen.

61 artikla

Tietojensaantia koskeva pyynto

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnén tai pddtoksen no-
jalla vaatia kauppatietorekistereitd ja asianomaisia kolmansia osapuolia,
joille kauppatietorekisterit ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja, an-
tamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdmén asetuksen mukaisten teh-
tdviensd hoitamiseen.

2. Léhettdessddn 1 kohdan mukaisen tietojensaantia koskevan pyyn-
ndn arvopaperimarkkinaviranomaisen on

a) viitattava tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoitettava pyynndn tarkoitus;
¢) tdsmennettivad, mitd tietoja pyydetédn;

d) asetettava maidrdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;
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e) ilmoitettava henkildlle, jolta niitd tietoja pyydetddn, ettd se ei ole
velvollinen antamaan tietoja mutta jos se vastaa pyyntoon vapaa-
ehtoisesti, annetut tiedot eivét saa olla virheellisié ja harhaanjohtavia;
ja

f) ilmoitettava sakosta, josta 65 artiklassa yhdessa liitteessd I olevan IV
jakson a kohdan kanssa sdddetddn sen varalta, ettd kysymyksiin an-
netut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3.  Vaatiessaan 1 kohdan mukaisesti toimittamaan tietoja padtdksen
nojalla arvopaperimarkkinaviranomaisen on

a) viitattava tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

c) tdsmennettdva, mité tietoja pyydetdén;

d) asetettava miirdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoitettava uhkasakoista, joista 66 artiklassa sdddetddn sen varalta,
ettd pyydettyjé tietoja ei toimiteta tdydellising;

f) ilmoitettava sakosta, josta 65 artiklassa yhdessa liitteessd I olevan IV
jakson a kohdan kanssa sdddetddn sen varalta, ettd kysymyksiin an-
netut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia; ja

g) ilmoitettava oikeudesta hakea paédtokseen muutosta arvopaperimark-
kinaviranomaisen valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa p#atos
Euroopan unionin tuomioistuimen kaisiteltdviksi asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan mukaisesti.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai ndiden edustajilla
sekd oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteen-
liittymien osalta henkildilld, joilla lain tai sdéntdjen mukaan on kelpoi-
suus edustaa niitd, on velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukai-
sesti valtuutetut lakimiehet voivat antaa tiedot pddmiestensd puolesta.
Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden vastuun, jos annetut tiedot
ovat epéatdydellisid, virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymittd pyyntonsi
tai padtoksensd jiljenndksen sen jésenvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle, jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd, joita tietojensaanti-
pyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat sijoittautuneet.

62 artikla

Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten
tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
henkilgitd koskevia tarvittavia tutkimuksia. Tétd varten arvopaperimark-
kinaviranomaisen valtuuttamilla virkamiehilld ja muilla henkil6illd on
valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jdljenndksid tai otteita téllai-
sista asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;
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¢) pyytdd keneltéd tahansa 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkiloltd
tai sen edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid
tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai
asiakirjoista ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista
henkildd tai oikeushenkil6d tutkimuksen kohteeseen liittyvien tieto-
jen kerddmiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutki-
muksia suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkiliden
on valtuuksiaan kéyttdessdén esitettdvd kirjallinen valtuutus, jossa yksi-
16idddn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Lisdksi valtuutuksessa on ilmoi-
tettava uhkasakoista, joista 66 artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd pyy-
dettyja asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka vasta-
uksia 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysy-
myksiin ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta tdydellisind, ja siind on
ilmoitettava myos sakoista, joista 65 artiklassa yhdessa liitteesséd I ole-
van IV jakson b kohdan kanssa sdédetdén sen varalta, ettd 61 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysymyksiin annetut vas-
taukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3. Edelld 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suos-
tuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen nojalla kdynnistettyi-
hin tutkimuksiin. Péétoksessd on yksiloitdva tutkimuksen kohde ja tar-
koitus sekd ilmoitettava 66 artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kéytettévissd olevista oikeussuojakei-
noista sekd oikeudesta saattaa paédtds Euroopan unionin tuomioistuimen
kasiteltavaksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on hyvissd ajoin ennen tutki-
musta annettava tieto tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen
henkildiden henkil6llisyydestd sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimival-
taisen viranomaisen virkamiesten on arvopaperimarkkinaviranomaisen
pyynndstd avustettava kyseisid valtuutettuja henkil6itd ndiden tehtdvien
hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet
voivat pyynnostd myds osallistua tutkimuksiin.

VYMi12
5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikenne-
tietoja koskeva pyyntd edellyttdd, ettd kansallisen toimivaltaisen viran-
omaisen on haettava kansallisten sdéntdjen mukaisesti oikeusviranomai-
sen lupaa, arvopaperimarkkinaviranomaisen on myos pyydettivad tal-
laista lupaa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytéa téllaista lupaa
turvaamistoimenpiteena.

6. Jos 5 kohdassa tarkoitettua lupaa pyydetdédn, kansallisen oikeusvi-
ranomainen tarkastaa, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen pddtds on
piteva ja ettd suunnitellut pakkokeinot eivit ole tutkimusten kohteeseen
ndhden mielivaltaisia eivdtkd liiallisia. Tarkastaessaan pakkokeinojen
oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen voi pyytid arvopape-
rimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti perus-
teista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epiilee tdmén asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen
kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeus-
viranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tar-
peellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja. Arvopaperimarkkinaviran-
omaisen paitdksen laillisuutta voi tarkastella uudestaan ainoastaan Eu-
roopan unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddetyn
menettelyn mukaisesti.
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63 artikla
Paikalla tehtaviit tarkastukset

VYMi12
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten
tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
oikeushenkiloiden liiketiloissa, maa-alueilla tai kiinteistoissd kaikki tar-
peelliset paikalla tehtdvét tarkastukset. Jos tarkastuksen moitteeton ja
tehokas suorittaminen sitd edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen
voi suorittaa paikalla tehtdvdn tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka arvopaperimarkkinaviranomai-
nen on valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtdvén tarkastuksen, voivat
tulla arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemén tutkimuspaitoksen koh-
teena olevien oikeushenkil6iden liiketiloihin, maa-alueille tai kiinteistoi-
hin, ja heilld on kaikki 62 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut valtuudet.
Heilld on myos valtuudet sinetoidd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai
asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkas-
tuksen suorittamiseksi.

3. Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka arvopaperimarkkinavi-
ranomainen on valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtévén tarkastuksen,
on valtuuksiaan kéyttdessddn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa maa-
ritetddn tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitetaan uhkasakoista,
joista 66 artiklassa sdddetddn sen varalta, etti asianomaiset henkildt
eivit suostu tarkastukseen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoi-
tettava tarkastuksesta hyvissd ajoin ennen sen suorittamista sen jésen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on miérd suorit-
taa.

4.  Edelld 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suos-
tuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen paitdksen nojalla méaérdttyihin
paikalla tehtdviin tarkastuksiin. Padtoksessd on yksilditdva tarkastuksen
kohde ja tarkoitus seké pdivé, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 66 ar-
tiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kéytettavissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pai-
tds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltdviksi. Arvopaperimarkki-
naviranomainen tekee kyseiset padtokset kuultuaan sen jésenvaltion toi-
mivaltaista viranomaista, jossa tarkastus on miérd suorittaa.

5. Sen jasenvaltion, jossa tarkastus on méaira suorittaa, toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai
nimedmien henkildiden on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndsté
aktiivisesti avustettava arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamia
virkamiehid ja muita henkil6itd. Tétd varten heilld on 2 kohdassa séi-
detyt valtuudet. Asianomaisen jédsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
virkamiehet voivat pyynnostd myos osallistua paikalla tehtdviin tarkas-
tuksiin.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi my0s pyytdd toimivaltaisia
viranomaisia suorittamaan puolestaan tdssd artiklassa ja 62 artiklan 1
kohdassa sdddettyjd erityisid tutkimustehtivid ja paikalla tehtdvid tarkas-
tuksia. Tétd varten toimivaltaisilla viranomaisilla on samat tdssi artik-
lassa ja 62 artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet kuin arvopaperimark-
kinaviranomaisella.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja
muut mukana olevat henkildt toteavat, ettd henkilé vastustaa tdman
artiklan nojalla méérittyd tarkastusta, asianomaisen jésenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen on annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettava
tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua,
jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvén tarkastuksen.
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VYM12

8. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdvé tarkastus tai 7 kohdassa
tarkoitettu virka-apu edellyttdd, ettd kansallinen toimivaltainen viran-
omainen saa kansallisten sdéntdjen mukaisesti oikeusviranomaisen lu-
van, arvopaperimarkkinaviranomaisen on my0s pyydettdvé téllaista lu-
paa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd tillaista lupaa myos
turvaamistoimenpiteena.

9. Jos 8 kohdassa tarkoitettua lupaa pyydetdin, kansallinen oikeusvi-
ranomainen tarkastaa, etti arvopaperimarkkinaviranomaisen p#ités on
pétevd ja ettd suunnitellut pakkokeinot eivit ole tutkimusten kohteeseen
ndhden mielivaltaisia eivdtkd liiallisia. Tarkastaessaan pakkokeinojen
oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen voi pyytid arvopape-
rimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityksid. Téllainen yksi-
tyiskohtaisia selvityksid koskeva pyyntd voi erityisesti liittyd niihin pe-
rusteisiin, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdmén asetuk-
sen rikkomista, samoin kuin epdillyn rikkomisen vakavuuteen ja pakko-
keinojen kohteena olevan henkildén osallistumisen luonteeseen. Kansal-
linen oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutki-
muksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan arvopaperimark-
kinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja. Arvopaperimarkki-
naviranomaisen péitoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoas-
taan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
sdddetyn menettelyn mukaisesti.

64 artikla

Menettelysiinnot  valvontatoimenpiteiden  toteuttamiseksi ja
sakkojen miidriimiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdmdn asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen
mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai use-
amman liitteessd I luetelluista rikkomisista, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on nimettdvd arvopaperimarkkinaviranomaisen siséltd riippu-
maton tutkiva virkamies asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa
olla tai ole saanut olla suoraan tai vilillisesti osallisena kyseisen kaup-
patietorekisterin valvonnassa tai rekisterdintimenettelyssd, ja hdnen on
tehtdviddn suorittaessaan oltava arvopaperimarkkinaviranomaisesta riip-
pumaton.

2. Tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset ottaen huomioon tut-
kimusten kohteena olevien henkildiden esittdmét huomiot ja esittdd ha-
vainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

Tutkiva virkamies voi tehtdviensd hoitamiseksi kédyttdd valtuutta pyytdd
tietoja 61 artiklan mukaisesti sekd valtuutta suorittaa tutkimuksia ja
paikalla tehtdvid tarkastuksia 62 ja 63 artiklan mukaisesti. N&itd val-
tuuksia kéyttdessddn tutkivan virkamiehen on noudatettava 60 artiklaa.

Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaik-
kiin arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa ke-
rddmiin asiakirjoihin ja tietoihin.
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3. Saatettuaan tutkimuksensa pddtokseen ja ennen havainnot sisdlté-
vin asiakirja-aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle
tutkiva virkamies antaa tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuu-
den tulla kuulluiksi tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkiva vir-
kamies perustaa havaintonsa yksinomaan tosiseikkoihin, joista asian-
omaiset henkil6t ovat voineet esittdd huomautuksensa.

Tamain artiklan mukaisten tutkimusten aikana on tiysimédrdisesti kun-
nioitettava asianomaisten henkildiden puolustautumisoikeuksia.

VYMi12

" 4. Toimittaessaan 3 kohdassa tarkoitetun havainnot sisiltivin asia-
kirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkiva virkamies il-
moittaa téstd tutkimusten kohteena oleville henkildille. Téllaisilla hen-
kiloilld on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkiliden
liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta
johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin
tietoihin eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmisteleviin
asiakirjoihin.

5. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltivén asiakirja-aineiston pe-
rusteella ja kuultuaan 67 artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia
henkil6itd, jos ndméd ovat sitd pyyténeet, arvopaperimarkkinaviranomai-
nen pédttdd, ovatko tutkimusten kohteena olevat henkilot syyllistyneet
yhteen tai useampaan liitteessd I lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat,
toteuttaa valvontatoimenpiteen 73 artiklan mukaisesti ja médrdd sakon
65 artiklan mukaisesti.

6.  Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn arvopaperimarkki-
naviranomaisessa eikd puutu muullakaan tavalla arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen paitdksentekoprosessiin.

7. Komissio antaa lisdd menettelysddntdja sakkojen tai uhkasakkojen
madrdadmistd koskevan oikeuden kdytostd, mukaan luettuina puolustau-
tumisoikeuksia koskevat sddnnokset, ajalliset sadnnokset ja sakkojen tai
uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset, sekd antaa yksityiskohtai-
set sddnndt seuraamusten méidrddmisen ja tdytdntdonpanon vanhentumi-
sajoista.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut sdannot hyvaksytdan delegoi-
duilla sdddoksilld 82 artiklan mukaisesti.

VYMi12

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asiaankuuluvien vi-
ranomaisten késiteltdvaksi tutkintaa ja mahdollisia syytetoimia varten,
jos se tdimén asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia
viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, joiden se
tietdd saattavan sovellettavan lain mukaisesti tayttdd rikoksen tunnus-
merkiston. Liséksi arvopaperimarkkinaviranomainen pidéttdytyy maaraa-
méstd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa se on tietoinen siité,
ettd aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten
tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava pédtds on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen lainsddddnndn mukaisen rikosoike-
udellisen menettelyn seurauksena.
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65 artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 64 artiklan 5 kohdan
mukaisesti, ettd kauppatietorekisteri on tahallisesti tai tuottamuksellisesti
syyllistynyt johonkin liitteessd I lueteltuun rikkomiseen, se tekee pdd-
toksen tdmén artiklan 2 kohdan mukaisen sakon médrddmisesta.

Kauppatietorekisterin suorittama rikkominen katsotaan tahallisesti teh-
dyksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia teki-
joitd, jotka osoittavat, ettd kauppatietorekisteri tai sen ylin johto toimi
tarkoituksellisesti rikkomisen tehdessédan.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen perusméddrdt médritetddn
seuraavasti:

a) liitteessd I olevan I jakson c alakohdassa, liitteessid I olevan II jakson
c—g alakohdassa seka liitteessd I olevan III jakson a ja b alakohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen miédrdt ovat vidhintdén
10 000 euroa ja enintddn »M12 200 000 euroa «;

VM2
b) liitteessd I olevan I jakson a, b ja d-k alakohdassa ja liitteessd I
olevan II jakson a, b ja h alakohdassa tarkoitettujen rikkomisten
osalta sakkojen miérdt ovat vdhintddn 5000 euroa ja enintdén
100 000 euroa;

c) liitteessd 1 olevassa IV jaksossa tarkoitettujen rikkomisten osalta
sakkojen médrd on vahintddn 5 000 euroa ja enintddn 10 000 euroa.

Paittdessddn, onko sakkojen perusmiérin oltava ensimmdiisessd alakoh-
dassa vahvistettujen rajojen ala-, keski- vai yldkohdassa, arvopape-
rimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kyseisen kauppatietorekisterin
edellisen tilikauden liikevaihdon. Perusméérdn on oltava rajan alakoh-
dassa niiden kauppatietorekisterien osalta, joiden vuotuinen liikevaihto
on alle miljoona euroa, rajan keskikohdassa niiden kauppatietorekiste-
rien osalta, joiden liikevaihto on 1-5 miljoonaa euroa, ja rajan yldkoh-
dassa niiden kauppatietorekisterien osalta, joiden vuotuinen liikevaihto
on yli 5 miljoonaa euroa.

3. Edelld 2 kohdassa vahvistettuja perusmédrid mukautetaan tarvitta-
essa ottamalla huomioon raskauttavat tai lieventdvat tekijat liitteessd II
vahvistettujen asianmukaisten kertoimien mukaisesti.

Asianmukaisia raskauttavia kertoimia sovelletaan perusmiérdin yksi
kerrallaan. Jos sovelletaan useampaa kuin yhtd raskauttavaa kerrointa,
perusmédridn ja kunkin yksittdisen raskauttavan kertoimen soveltami-
sesta saadun méddrdn vélinen erotus lisdtddn perusmaérdin.
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Asianmukaisia lieventivid kertoimia sovelletaan perusmaérain yksi ker-
rallaan. Jos sovelletaan useampaa kuin yhtd lieventdvédd kerrointa, pe-
rusmédrdn ja kunkin yksittdisen lieventdvin kertoimen soveltamisesta
saadun méédrdn vilinen erotus vdhennetddn perusmaérasta.

4. Sen estdmittd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, sakon médrd saa
olla enintddn 20 prosenttia kyseisen kauppatietorekisterin edellisen tili-
kauden liikevaihdosta, mutta jos kauppatietorekisteri on suoraan tai vi-
lillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon méérén on oltava
vahintddn yhtd suuri kuin kyseinen hyoty.

Jos kauppatietorekisterin teko tai laiminlyonti muodostaa useamman
kuin yhden liitteessé I luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan
2 ja 3 kohdan mukaisesti laskettua korkeampaa ja yhteen néistd rikko-
misista liittyvdd sakkoa.

66 artikla
Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen maardi paatokselld uhkasakkoja
pakottaakseen

a) kauppatietorekisterin lopettamaan rikkomisen 73 artiklan 1 kohdan a
alakohdan nojalla tehdyn pditoksen mukaisesti; tai

b) 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

i) antamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 61 artiklan nojalla
tehdylld paitokselld;

ii) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tdy-
dentdmaiin ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 62 ar-
tiklan nojalla tehdylld péaatokselld kdynnistetyssd tutkimuksessa;
ta1

iii) suostumaan 63 artiklan nojalla tehdylld péétokselld méaaréttyyn
paikalla tehtdvédn tarkastukseen.

2. Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakko-
jen médrd madratdin kutakin viivdstyspdivdd kohden.

3. Sen estdmaittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen méird on
3 prosenttia edeltdvén tilikauden keskimiardisestd pdivdvaihdosta tai,
luonnollisten henkildiden ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalen-
terivuoden keskimédrdisestd pdivitulosta. Se on laskettava uhkasakon
madrddmisestd tehdyssd paditoksessd madritystd pdivéstd alkaen.

4.  Uhkasakko mééritdén enintddn kuuden kuukauden ajaksi arvo-
paperimarkkinaviranomaisen péddtoksen tiedoksi antamisesta. Tamén
ajanjakson pédtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toi-
menpidettd uudelleen.
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67 artikla

Asianosaisten kuuleminen

VYMi12

1.  Ennen 73 artiklan 1 kohdan mukaisen paétdksen ja 66 artiklan
mukaisen uhkasakkoa koskevan pédtoksen antamista arvopaperimarkki-
naviranomainen antaa henkiléille, joita menettely koskee, tilaisuuden
esittdd huomautuksensa arvopaperimarkkinaviranomaisen toteamista sei-
koista. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa padtoksensid ainoas-
taan niihin todettuihin seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely
koskee, ovat voineet esittdd huomautuksensa.

Tamin kohdan ensimmaistd alakohtaa ei sovelleta 73 artiklan 1 kohdan
a, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettuihin paitdksiin, jos tarvitaan kiireellisié
toimia estdimddn merkittdvin ja valittdmén vahingon koituminen rahoi-
tusjarjestelmaélle tai estdmédn merkittidvin ja vélittdmén vahingon koitu-
minen finanssimarkkinoiden eheydelle, avoimuudelle, tehokkuudelle ja
moitteettomalle toiminnalle, mukaan lukien kauppatietorekisteriin ilmoi-
tettujen tietojen vakaus tai tdsméllisyys. Siind tapauksessa arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi tehdé vélipdétoksen, ja se antaa asianomai-
sille henkiléille tilaisuuden tulla kuulluksi mahdollisimman pian sen
jélkeen, kun se on tehnyt paitdksensa.

2. Menettelyissd on kunnioitettava tdysin niiden henkildiden puolus-
tautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Heilld on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden hen-
kiliden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista
muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksel-
lisiin tietoihin eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmiste-
leviin asiakirjoihin.

68 artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytintéonpano ja
kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uh-
kasakon, joka on miérdtty 65 ja 66 artiklan mukaisesti, paitsi jos jul-
kistaminen vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi koh-
tuutonta haittaa asianosaisille. Téllainen julkistaminen ei saa sisdltdd
asetuksessa (EY) N:o 45/2001 tarkoitettuja henkil6tietoja.

2. Edelld olevan 65 ja 66 artiklan mukaisesti méérityt sakot ja uh-
kasakot ovat luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paittdd olla méadrddmatta
sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille,
neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille sekd esittdd paatoksensd syyt.

4.  Edelld olevan 65 ja 66 artiklan mukaisesti maardtyt sakot ja uh-
kasakot ovat tdytdntoonpanokelpoisia.

Taytantoonpanoon sovelletaan sen valtion sddnnoksid lainkdytosté riita-
asioissa, jonka alueella tdytdntoonpano tapahtuu. Tdytdntdonpanomid-
rdyksen antaa, tutkimatta muuta kuin tiytdntoonpanoasiakirjan oikeape-
rdisyyden, viranomainen, jonka kunkin jdsenvaltion hallitus maaraa ta-
hén tehtévidédn ja josta se ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
Euroopan unionin tuomioistuimelle.
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Kun ndmé muodollisuudet on hakijan vaatimuksesta tdytetty, timd voi
hakea tdytdnt6onpanoa kansallisen oikeuden mukaisesti saattamalla
asian suoraan toimivaltaisen elimen kisiteltdvaksi.

Taytantoonpanoa voidaan lykdtd vain Euroopan unionin tuomioistuimen
paitokselld. Asianomaisen jdsenvaltion tuomioistuinten toimivaltaan
kuuluu kuitenkin tutkia, onko pdétds pantu tdytintdon virheellisesti.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen miéridt kohdennetaan Euroopan unionin
yleiseen talousarvioon.

69 artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan
valitukset padtoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on méé-
rdnnyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai
alentaa tai korottaa sitd.

70 artikla

Liitteen II muuttaminen

Finanssimarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi siirretddn ko-
missiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jotka
koskevat toimenpiteitd liitteen I muuttamiseksi.

71 artikla

Rekisterdoinnin peruuttaminen

1. Rajoittamatta 73 artiklan soveltamista arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on peruutettava kauppatietorekisterin rekisterdinti, jos kauppa-
tietorekisteri

a) nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai ei ole tarjonnut palveluja
kuuden edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai milld
tahansa muilla epédrehellisilld keinoilla;

c) ei endd tdytd rekisterdintinsd edellytyksié.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viipymittd ilmoitettava
asianomaiselle 57 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viran-
omaiselle paitdksestdén peruuttaa kauppatietorekisterin rekisterdinti.

3. Jos sellaisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa kaup-
patietorekisteri tarjoaa palvelujaan ja harjoittaa toimintaansa, katsoo, ettd
jokin 1 kohdassa tarkoitetuista edellytyksistd on tiyttynyt, se voi pyytid
arvopaperimarkkinaviranomaista tutkimaan, tayttyvitko kyseisen kaup-
patietorekisterin rekisterinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen p#éttdd olla peruuttamatta kyseisen
kauppatietorekisterin rekisterdintid, sen on perusteltava pédtoksensd
kaikilta osin.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen on
22 artiklan mukaisesti nimetty viranomainen.
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72 artikla

Valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa kauppatietorekistereiltd
maksut tdmén asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan nojalla annettujen de-
legoitujen sdddosten mukaisesti. Maksuilla on katettava kokonaan kaup-
patietorekisterien rekisterdinnistd ja valvonnasta arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle aiheutuvat menot sekd korvattava mahdolliset kustannuk-
set, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tdmin asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti 74 artiklan mukaisesta teh-
tdvien siirtdmisesta.

vYMi12
2. Kauppatietorekisteriltd veloitettavan maksun médrdn on katettava
kaikki kohtuulliset hallinnolliset kustannukset, joita arvopaperimarkki-
naviranomaiselle aiheutuu sen rekisterdinnistd ja arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen valvontatoimista, ja sen on oltava oikeassa suhteessa kysei-
sen kauppatietorekisterin liikevaihtoon, rekisterdinnin tyyppiin ja arvo-
paperimarkkinaviranomaisen harjoittamaan valvontaan.

3.  Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sddddksen, jolla
se maédrittelee tarkemmin maksujen lajin, maksujen kohteet, maksujen
mairdn ja maksutavan.

73 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 64 artiklan 5 kohdan
mukaisesti, ettd kauppatietorekisteri on syyllistynyt johonkin liitteessd I
lueteltuun rikkomiseen, se tekee yhden tai useamman seuraavista péa-
toksistd:

a) vaatii kauppatietorekisterid lopettamaan rikkomisen;

b) médrdd sakkoja 65 artiklan mukaisesti;

¢) antaa julkisia ilmoituksia;

d) viimeisend keinona peruuttaa kauppatietorekisterin rekisterdinnin.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja
pédtoksid tehdessddn huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seu-
raavien perusteiden osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen paljastanut vakavia tai jarjestelmdén liittyvid heik-
kouksia yrityksen menettelyissd tai hallintojirjestelmissd tai sisdi-
sessé valvonnassa;

c) onko rikkominen aiheuttanut rahoitusrikoksen tai helpottanut sitd tai
muuten vaikuttanut siihen;

d) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava kaikki 1 kohdan
mukaisesti tehdyt pddtokset viipymaéttd tiedoksi asianomaiselle kauppa-
tietorekisterille sekd ilmoitettava niistd jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille ja komissiolle. Sen on julkaistava kaikki tillaiset paatok-
set verkkosivustollaan kymmenen tyopdivdn kuluessa pédtoksen teko-
paivasti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen julkistaessa padtoksensd ensimmaéisen
alakohdan mukaisesti sen on myos julkisesti ilmoitettava asianomaisen
kauppatietorekisterin oikeudesta valittaa padtoksestd ja tapauksen mu-
kaan siitd, ettd tuollainen valitus on tehty, mainiten samalla, ettd kysei-
selld valituksella ei ole lykkddvad vaikutusta, sekd arvopaperimarkkina-
viranomaisen valituslautakunnan mahdollisuudesta keskeyttdd riitautetun
paitdksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3
kohdan mukaisesti.

74 artikla

Tehtivien siirtiiminen arvopaperimarkkinaviranomaiselta toimivaltaisille
viranomaisille

1. Jos valvontatehtéivin asianmukainen suorittaminen sitd edellyttdd, arvo-
paperimarkkinaviranomainen voi siirtdd maérittyja valvontatehtévid jasenval-
tion toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan
nojalla antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin mééréttyihin valvontatehta-
viin voi erityisesti kuulua valtuus esittdd 61 artiklan mukaisia tietojensaanti-
pyyntdjd sekd suorittaa 62 artiklan ja 63 artiklan 6 kohdan mukaisia tutki-
muksia ja paikalla tehtdvié tarkastuksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee asianomaista toimival-
taista viranomaista ennen tehtdvén siirtdmistd. Tallainen kuuleminen
koskee

a) siirrettdvan tehtévin laajuutta;

b) tehtdvédn suorittamisen aikataulua; ja

c) tarvittavien tietojen toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Komission 72 artiklan 3 kohdan nojalla antaman maksuja koske-
van asetuksen mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siir-
rettyjen tehtdvien hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutu-
neet kustannukset.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdassa tarkoitet-
tua padtostd uudelleen asianmukaisin véliajoin. Tehtdvien siirtdminen
voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtdvien siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen
vastuuseen eiké rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta
johtaa ja valvoa siirrettyd tehtdvdd. Tamén asetuksen mukaisia valvon-
tatehtévid, rekisterdintipddatokset, lopulliset arvioinnit ja rikkomisten
seurantaa koskevat péaiatokset mukaan luettuina, ei saa siirtda.
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2 LUKU

Suhteet kolmansiin maihin

75 artikla

Vastaavuus ja kansainviliset sopimukset

1. Komissio voi antaa tdytintdonpanosdddoksen, jossa todetaan, ettd
kolmannen maan oikeudellisilla jérjestelyilld ja valvontajirjestelyilld on
varmistettu, etti

a) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet kauppatietorekis-
terit noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat
tissd asetuksessa sdddettyja vaatimuksia;

b) kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytin-
toonpanotoimien alaisia kyseisessd kolmannessa maassa; ja

c) salassapitovelvollisuutta koskevat takeet ovat olemassa, mikéd koskee
myds niiden litkesalaisuuksien suojaa, jotka viranomaiset jakavat
kolmansien osapuolten kanssa, ja ndmi takeet vastaavat vihintdén
tdssd asetuksessa vaadittua tasoa.

Tama taytdntdonpanosddados hyviksytddn 86 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

2. Komissio antaa tarvittaessa ja joka tapauksessa hyviksyttyddn 1
kohdassa tarkoitetun tdytdntdonpanosdddoksen neuvostolle suosituksia
sellaisten kansainvilisten sopimusten neuvottelemisesta asiaankuuluvan
kolmannen maan kanssa, jotka koskevat molemminpuolista oikeutta tu-
tustua kyseiseen kolmanteen maahan sijoittautuneissa kauppatietorekis-
tereissd oleviin johdannaissopimuksia koskeviin tietoihin ja ndiden tie-
tojen vaihtoa siten, ettd varmistetaan, ettd kaikki unionin viranomaisten,
my0s arvopaperimarkkinaviranomaisen, tehtiviensd hoitamiseen tarvit-
semat tiedot ovat vilittdmaésti ja jatkuvasti niiden saatavilla.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettujen sopimusten tekemisen jédlkeen ja
niiden mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahvistettava jér-
jestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon asianomaisten kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa. Jérjestelyissd on médritettdvé tar-
kemmin ainakin

a) mekanismi, jolla tietoja vaihdetaan yhtdaltd arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen ja tdmén asetuksen mukaisia tehtdvid hoitavien unionin
muiden viranomaisten sekd toisaalta asianomaisten kolmansien mai-
den toimivaltaisten viranomaisten viélilld; ja

b) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on sovellettava asetusta (EY)
N:o 45/2001, kun on kyse henkildtietojen luovuttamisesta kolmanteen
maahan.

76 artikla
Yhteistydjirjestelyt

Sellaisten kolmansien maiden asianomaiset viranomaiset, joiden lain-
kayttoalueelle ei ole sijoittautunut kauppatietorekisterié, voivat ottaa yh-
teyden arvopaperimarkkinaviranomaiseen vahvistaakseen yhteistyojér-
jestelyt tietojen saamiseksi unionin kauppatietorekistereissé olevista joh-
dannaissopimuksista.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi vahvistaa ndiden asianomaisten
viranomaisten kanssa yhteisty6jérjestelyt, jotka koskevat sellaisten tieto-
jen saamista unionin kauppatietorekistereissd olevista johdannaissopi-
muksista, joita ndmé viranomaiset tarvitsevat tdyttddkseen velvollisuu-
tensa ja toimeksiantonsa, edellyttden, ettd salassapitovelvollisuutta kos-
kevat takeet ovat olemassa, mihin kuuluu myds se, ettd viranomaiset
suojaavat liikesalaisuudet, jotka ne jakavat kolmansien osapuolten
kanssa.

VYM12
76 a artikla

Keskindinen suora tiedonsaanti

1. Silloin, kun se on tarpeen tehtévien hoitamiseksi, sellaisten kol-
mansien maiden asiaankuuluvilla viranomaisilla, joihin yksi tai useampi
kauppatietorekisteri on sijoittautunut, on oltava suora pddsy unioniin
sijoittautuneissa kauppatietorekistereissd oleviin tietoihin edellyttéen,
ettd komissio on antanut asiaa koskevan tdytdntdonpanosdddoksen 2
kohdan mukaisesti.

2. Kun tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut viranomaiset ovat esit-
tdneet pyynndn, komissio voi antaa 86 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
tarkastelumenettelyd noudattaen tdytintoOonpanosdédoksid, joissa méaa-
ritetdédn, tdyttddko sen kolmannen maan oikeudellinen kehys, jonka vi-
ranomainen on esittinyt pyynndn, kaikki seuraavat edellytykset:

a) kyseiseen kolmanteen maahan sijoittautuneilla kauppatietorekiste-
reilld on asianmukainen toimilupa;

b) kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytédn-
toonpanon alaisia kyseisessd kolmannessa maassa;

c¢) salassapitovelvollisuutta koskevat takeet ovat olemassa, mukaan lu-
kien takeet siitd, ettd viranomaiset suojaavat liikesalaisuudet, jotka ne
jakavat kolmansien osapuolten kanssa, ja ndmé takeet vastaavat vi-
hintddn téssd asetuksessa sdddettyjéd takeita;

d) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneisiin kauppatietore-
kistereihin sovelletaan oikeudellisesti sitovaa ja tdytintdonpanokel-
poista velvoitetta antaa 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuille tahoille
suora ja véliton padsy tietoihin.

77 artikla

Kauppatietorekisterien tunnustaminen

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri voi tarjota
palveluja ja suorittaa toimintoja unioniin sijoittautuneille yhteiséille 9 ar-
tiklan soveltamiseksi vasta sen jilkeen, kun arvopaperimarkkinaviran-
omainen on tunnustanut sen 2 kohdan mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun kauppatietorekisterin on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tunnustamista koskeva hakemus kaik-
kine tarvittavine tietoineen, mukaan lukien véhintdédn tiedot, joita tarvi-
taan sen tarkistamiseen, ettd kauppatietorekisteri on saanut toimiluvan ja
ettd sitd valvotaan tehokkaasti sellaisessa kolmannessa maassa,

a) jonka osalta komissio on tunnustanut 75 artiklan 1 kohdan mukai-
sella tdytintoonpanosdddokselld, ettd maalla on vastaava ja tdytin-
toonpanokelpoinen sddntely- ja valvontakehys;

b) joka on tehnyt unionin kanssa 75 artiklan 2 kohdan mukaisen kan-
sainvilisen sopimuksen; ja
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¢) joka on toteuttanut 75 artiklan 3 kohdan mukaiset yhteistyojérjeste-
lyt, joilla varmistetaan, ettd kaikki tarvittavat tiedot ovat vélittdmasti
ja jatkuvasti unionin viranomaisten, myos arvopaperimarkkinaviran-
omaisen, saatavilla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 tyOpdivdn kuluessa hake-
muksen vastaanottamisesta, sisiltddko se kaikki tarvittavat tiedot. Jos
hakemus ei ole tiydellinen, arvopaperimarkkinaviranomaisen on asetet-
tava mairdaika, johon mennessd tunnustamista hakevan kauppatietore-
kisterin on toimitettava lisétietoja.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava tunnustamista hakevalle
kauppatietorekisterille 180 tyOpdivan kuluessa tdydellisen hakemuksen
jattdmisestd perusteltu kirjallinen ilmoitus siitd, onko tunnustaminen
myOnnetty vai evitty.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan
luettelo tdmén asetuksen mukaisesti tunnustetuista kauppatietorekiste-
reistd.

VII OSASTO
KAUPPATIETOREKISTEREITA KOSKEVAT VAATIMUKSET

78 artikla

Yleiset vaatimukset

1. Kauppatietorekisterilld on oltava vahvat paitdksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyt, joihin siséltyvdt selked organisaatiorakenne, jossa
vastuualueet on médritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti,
sekd riittdvét sisdisen valvonnan menetelmit, mukaan luettuina luotetta-
vat hallinto- ja laskentamenetelmat, joilla estetddn kaikenlainen luotta-
muksellisten tietojen ilmaiseminen.

2. Kauppatietorekisterin on pidettdvd ylld ja kéytettdvd tehokkaita
kirjallisia organisaatio- ja hallintojérjestelyjd havaitakseen ja kisitelldk-
seen mahdollisia eturistiriitoja, jotka koskevat sen johtoa, tyontekijoitd
tai muita heihin merkittdvan sidonnaisuuden vuoksi suoraan tai vélilli-
sesti yhteydessd olevia henkilGita.

3. Kauppatietorekisterin on omaksuttava asianmukaiset toimintatavat
ja menettelyt, jotka riittdvét varmistamaan, ettd kyseinen kauppatietore-
kisteri, mukaan lukien sen johto ja tyOntekijét, noudattavat kaikkia ta-
min asetuksen sdédnnoksid.

4. Kauppatietorekisterin on pidettdvi ylld ja kdytettdva asianmukaista
organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja
toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sddnnonmukaisuus. Sen on kéy-
tettdvé tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jirjestelmid, voimavaroja
ja menettelyja.

5. Jos kauppatictorekisteri tarjoaa oheispalveluja, esimerkiksi kaup-
pojen vahvistamista, kauppojen tdsmdytystd, luottovastuutapahtumapal-
velua taikka salkkujen tdsmdytys- tai tiivistimispalveluja, kauppatieto-
rekisterin on sdilytettdvd kyseiset oheispalvelut operatiivisesti erilldén
kauppatietorekisterin keskitetystd, johdannaisia koskevien tietojen ke-
ruu- ja ylldpitotehtévasta.

6.  Kauppatietorekisterin ylimmain johdon ja sen hallituksen jésenten
on oltava riittdvdn hyvémaineisia ja kokeneita kyseisen kauppatietore-
kisterin jarkevdn ja vakaan hoidon varmistamiseksi.
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7. Kauppatietorekisterin vaatimusten, jotka koskevat 9 artiklassa vah-
vistetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvien yritysten padsyé kysei-
seen rekisteriin, on oltava objektiiviset, syrjiméttomadt ja julkiset. Kaup-
patietorekisterin on annettava palveluntarjoajille syrjiméton péadsy kaup-
patietorekisterisséd oleviin tietoihin silld edellytykselld, ettd asianomaiset
vastapuolet ovat antaneet suostumuksensa. Péddsyi rajoittavat vaatimuk-
set sallitaan ainoastaan, jos niilld pyritddn hallitsemaan kauppatietorekis-
terin ylldpitdmiin tietoihin kohdistuvaa riskié.

8. Kauppatietorekisterin on julkistettava timin asetuksen mukaisesti
tarjottaviin palveluihin liittyvédt hinnat ja maksut. Sen on julkistettava
jokaisen erikseen suoritettavan palvelun hinnat ja maksut, mukaan luet-
tuina alennukset ja hyvitykset sekd perusteet ndiden vdhennysten saa-
miseksi. Sen on annettava raportoivien yhteisdjen padstd kayttdmddn
erityispalveluja erikseen. Kauppatietorekisterin veloittamien hintojen ja
maksujen on oltava sidoksissa kustannuksiin.

YMI12
9.  Kauppatietorekisterin on otettava kdyttoon seuraavat menettelyt ja
kaytanteet:

a) menettelyt, joilla tiedot tdsméytetddn tehokkaasti kauppatietorekiste-
rien vililla,

b) menettelyt, joilla tarkistetaan ilmoitettujen tietojen tdydellisyys ja
oikeellisuus;

c) kiytdnteet, jotka koskevat tietojen asianmukaista siirtoa muille kaup-
patietorekistereille 9 artiklassa tarkoitettujen vastapuolten tai keskus-
vastapuolten pyynndstd tai jos se on muuten tarpeen.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timén artiklan yhdenmu-
kaisen soveltamisen varmistamiseksi luonnoksia teknisiksi séantelystan-
dardeiksi, joissa tdsmennetddn

a) menettelyt tietojen tdsméayttdmiseksi kauppatietorekisterien vilill,

b) menettelyt, joita kauppatietorekisterin on noudatettava sen tarkista-
miseksi, ettd raportoiva vastapuoli tai tiedot ilmoittava yhteiso tayttaa
ilmoitusvelvollisuudet, sekd menettelyt 9 artiklan mukaisesti ilmoi-
tettavien tietojen tdydellisyyden ja oikeellisuuden tarkistamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nidmi teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 péivdnd kesd-
kuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymailld ensim-
méiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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79 artikla

Toimintavarmuus

YM17
1. Kauppatietorekisterin on tunnistettava operatiivisen riskin l&hteet
ja minimoitava ne, myos kehittdimélld tarkoituksenmukaisia jarjestelmié,
tarkastuksia ja menettelyjd, mukaan lukien asetuksen (EU) 2022/2554
mukaisesti hallinnoidut tieto- ja viestintitekniset jarjestelmaét.

2. Kauppatietorekisterin on otettava kéyttoon ja pantava tiytdntoon
asianmukaiset liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja
palautumissuunnitelma, mukaan lukien asetuksen (EU) 2022/2554 mu-
kaisesti vahvistetut liitketoiminnan jatkuvuutta koskevat tieto- ja viestin-
tatekniset toimintaperiaatteet seké tieto- ja viestintitekniset reagointi- ja
palautumissuunnitelmat, joiden tavoitteena on varmistaa kauppatietore-
kisterin toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja vel-
vollisuuksien téyttdminen, sekd ylldpidettdva kyseisid suunnitelmia.

3. Kauppatietorekisterin, jonka rekisterdinti on peruutettu, on varmis-
tettava asianmukainen korvattavuus, mukaan luettuna tietojen siirto
muille kauppatietorekistereille ja raportoinnin suuntaaminen uudelleen
muille kauppatietorekistereille.

80 artikla

Tietojen turvaaminen ja rekKisterdinti

Ym17

2. Kauppatietorekisteri voi kdyttdd tdmén asetuksen nojalla saamiaan
tietoja kaupallisiin tarkoituksiin vain, jos asianomaiset vastapuolet ovat
antaneet suostumuksensa.

3. Kauppatietorekisterin on viipymaéttd rekisterditivd 9 artiklan mu-
kaisesti vastaanotetut tiedot ja sdilytettdvd niitd vdhintddn kymmenen
vuoden ajan asianomaisten sopimusten paédttymisen jdlkeen. Sen on
kaytettdvd nopeita ja tehokkaita rekisterinpitomenettelyjd rekisterdityji
tietoja koskevien muutosten dokumentoimiseksi.

4.  Kauppatietorekisterin on laskettava positiot 9 artiklan mukaisesti
ilmoitettujen johdannaissopimusten tietojen perusteella johdannaislajin
ja raportoivan yhteison mukaan.

5. Kauppatietorekisterin on sallittava se, ettd sopimuspuolet pddsevit
kyseistd sopimusta koskeviin tietoihin ja voivat oikaista niitd viipymatta.

vYMi12
T 5a Kauppatietorekisterin on pyydettiessd annettava vastapuolille,
joita ei vaadita ilmoittamaan tietoja OTC-johdannaissopimuksistaan 9 ar-
tiklan 1 a—1 d kohdan mukaisesti, sekd vastapuolille ja keskusvastapuo-
lille, jotka ovat siirtdneet ilmoitusvelvollisuutensa 9 artiklan 1 f kohdan
mukaisesti, padsy niiden puolesta ilmoitettuihin tietoihin.
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6.  Kauppatietorekisterin on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet es-
tddkseen jarjestelmiinsd sisdltyvien tietojen védrinkdyton.

Luonnollinen henkild, jolla on merkittdvé sidonnaisuus kauppatietore-
kisteriin, tai oikeushenkild, jolla on emo- tai tytdryrityssuhde kauppatie-
torekisterin kanssa, ei saa kayttdd kauppatietorekisterin rekisterdimii
luottamuksellisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen.

81 artikla
Avoimuus ja tietojen saatavuus
1.  Kauppatietorekisterin on sddnnoéllisesti ja helposti saavutettavissa

olevalla tavalla julkaistava sille ilmoitettujen sopimusten kokonaisposi-
tiot johdannaislajeittain.

2. Kauppatietorekisterin on kerdttivd ja ylldpidettdva tietoja ja var-
mistettava, ettd 3 kohdassa tarkoitetuilla tahoilla on suora ja viliton
padsy kaikkiin niihin johdannaissopimusten tietoihin, joita ne tarvitsevat
tayttddkseen velvollisuutensa ja toimeksiantonsa.

3. Kauppatietorekisterin on annettava tarpeelliset tiedot seuraavien
tahojen saataville, jotta ne voivat toteuttaa tehtdvinsd ja toimeksian-
tonsa:

a) arvopaperimarkkinaviranomainen;

b) pankkiviranomainen;

¢) vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen;

d) jérjestelmiriskikomitea;

e) niitd keskusvastapuolia valvova toimivaltainen viranomainen, joilla
on pidsy kauppatietorekistereihin;

f) ilmoitettavien sopimusten markkinapaikkoja valvova toimivaltainen
viranomainen;

g) EKPJ:n asiaankuuluvat jdsenet, mukaan lukien EKP sen hoitaessa
tehtdvidédn yhteisen valvontamekanismin puitteissa neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1024/2013 (') mukaisesti;

h) sellaisen kolmannen maan asianomaiset viranomaiset, joka on tehnyt
unionin kanssa 75 artiklassa tarkoitetun kansainvilisen sopimuksen;

i) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (%) 4 ar-
tiklan nojalla nimitetyt valvontaviranomaiset;

(") Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pdivdnd lokakuuta 2013,

luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvad polititkkaa koskevien erityis-
tehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013,
s. 63).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY, annettu 21 pdivind
huhtikuuta 2004, julkisista ostotarjouksista (EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12).
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VYMi12

VYMi15

VYMi18

j) asiaankuuluvat unionin arvopaperi- ja markkinaviranomaiset, joiden
valvontavastuut ja -tehtdvit kattavat tdmédn asetuksen soveltamis-
alaan kuuluvat sopimukset, markkinat, osallistujat ja kohde-etuudet;

k) kolmannen maan asianomaiset viranomaiset, jotka ovat tehneet ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen kanssa 76 artiklassa tarkoitetun yh-
teistydjarjestelyn;

1) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EY) N:o 713/2009 (1)
perustettu energia-alan sdéntelyviranomaisten yhteistyGvirasto;

m) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU (%) 3 ar-
tiklan mukaisesti nimetyt kriisinratkaisuviranomaiset;

n) asetuksella (EU) N:o 806/2014 perustettu kriisinratkaisuneuvosto;

0) asetusten (EU) N:o 1024/2013 ja (EU) N:o 909/2014 seké direktii-
vien 2003/41/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU ja
2014/65/EU mukaiset toimivaltaiset viranomaiset tai kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset ja direktiivin 2009/138/EY mukaiset val-
vontaviranomaiset;

p) tdmin asetuksen 10 artiklan 5 kohdan mukaisesti nimetyt toimival-
taiset viranomaiset;

q) kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, joiden osalta on an-
nettu tdytintdonpanosdddos 76 a artiklan nojalla;

r) asetuksen (EU) 2021/23 3 artiklan nojalla nimitetyt kriisinratkaisu-
viranomaiset;

t) makrovakauspolitiikan toteuttamisesta vastaavat kansalliset viran-
omaiset.

Kauppatietorekisterin on toimitettava tiedot toimivaltaisille viranomai-
sille asetuksen (EU) No 600/2014 (%) 26 artiklassa sdddettyjen vaatimus-
ten mukaisesti.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 713/2009, annettu 13 péi-
vénd heindkuuta 2009, energia-alan sddntelyviranomaisten yhteistyoviraston
perustamisesta (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivand
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisin-
ratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja
asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 péi-
vénd toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on jaettava tiedot muiden asian-
omaisten unionin viranomaisten kanssa, jotka tarvitsevat niitd tehtévi-
ensd hoitamiseen.

VYMi12
5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n jdsenid kuultuaan
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiddn

a) tiedot, jotka on julkaistava tai asetettava saataville 1 ja 3 kohdan
mukaisesti;

b) 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkaisutiheys;

c) toimintaa koskevat standardit, joita tarvitaan kauppatietorekisterien
tietojen kokoamiseksi ja vertailemiseksi ja jotta 3 kohdassa tarkoite-
tuilla tahoilla on péisy tietoihin;

d) ehdot ja edellytykset, jarjestelyt ja vaadittavat asiakirjat, joiden mu-
kaisesti kauppatietorekisterit myontavat 3 kohdassa tarkoitetuille ta-
hoille péaédsyn tietoihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen on toimitettava ndmé teknisten séén-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 péivdnd kesa-
kuuta 2020.

Teknisten sddntelystandardien luonnoksia laatiessaan arvopaperimarkki-
naviranomainen varmistaa, ettd 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkai-
seminen ei paljasta minkdin sopimuksen minkddn osapuolen henkil6lli-
Syytta.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvdksymadlld ensimmadi-
sessid alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

82 artikla

Siirretyn sdidosvallan kiyttiminen

1. Siirretdén komissiolle valta antaa delegoituja sdédoksié tdssé artik-
lassa sdddetyin edellytyksin.

VYM18

" 2. Siirretddn komissiolle 24 piivisti joulukuuta 2024 méEdrddmétto-
méksi ajaksi 1 artiklan 6 kohdassa, 3 artiklan 5 kohdassa, 4 artiklan 3
a kohdassa, 7 a artiklan 7 kohdassa, 11 artiklan 3 a kohdassa, 11 artiklan
12 a kohdassa, 25 artiklan 2 a kohdassa, 25 artiklan 6 a kohdassa, 25
a artiklan 3 kohdassa, 25 d artiklan 3 kohdassa, 25 i artiklan 7 kohdassa,
25 o artiklassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artiklassa ja 72 artiklan
3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sddadoksia.

3.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
1 artiklan 6 kohdassa, 3 artiklan 5 kohdassa, 4 artiklan 3 a kohdassa, 7
a artiklan 7 kohdassa, 11 artiklan 3 a kohdassa, 11 artiklan 12 a koh-
dassa, 25 artiklan 2 a kohdassa, 25 artiklan 6 a kohdassa, 25 a artiklan
3 kohdassa, 25 d artiklan 3 kohdassa, 25 i artiklan 7 kohdassa, 25
o artiklassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artiklassa ja 72 artiklan 3 koh-
dassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan
tuossa péadatoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voi-
maan sitd pdivdd seuraavana pdivénd, jona sitd koskeva pédtos julkais-
taan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempéna,
kyseisessd padtoksessd mainittuna paivdnd. Peruuttamispédtos ei vaikuta
jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pétevyyteen.



02012R0648 — FI —17.01.2025 — 022.004 — 171

VYM14

4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdddoksen, se pyrkii
kuulemaan arvopaperimarkkinaviranomaista ja kuulee kunkin jésenval-
tion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddanndstd 13 pdivdnd
huhtikuuta 2016 tehdyssé toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistet-
tujen periaatteiden mukaisesti.

VYM12
5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

vYMi8

T 6. Edelld olevan 1 artiklan 6 kohdan, 3 artiklan 5 kohdan, 4 artiklan
3 a kohdan, 7 a artiklan 7 kohdan, 11 artiklan 3 a kohdan, 11 artiklan
12 a kohdan, 25 artiklan 2 a kohdan, 25 artiklan 6 a kohdan, 25
a artiklan 3 kohdan, 25 d artiklan 3 kohdan, 25 i artiklan 7 kohdan,
25 o artiklan, 64 artiklan 7 kohdan, 70 artiklan tai 72 artiklan 3 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti
ettd neuvosto ovat ennen mainitun méérdajan padttymistd ilmoittaneet
komissiolle, ettd ne eivdt vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

VIII OSASTO

YHTEISET SAANNOKSET

83 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkilditd, jotka ovat tai
ovat olleet 22 artiklan mukaisesti nimettyjen toimivaltaisten viranomais-
ten ja 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai arvopape-
rimarkkinaviranomaisen palveluksessa taikka toimivaltaisten viranomais-
ten tai arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuutuksella toimivien tilintar-
kastajien ja asiantuntijoiden palveluksessa. Nédiden henkildiden ndisséd
tehtdvissd saamia luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle henki-
16lle tai viranomaiselle muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti niin, ettei
niistd voida tunnistaa yksittdistd keskusvastapuolta, kauppatietorekisterié
tai muuta henkilod, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta tapauksiin, jotka
kuuluvat rikos- tai vero-oikeuden tai timén asetuksen soveltamisalaan.

2. Kun keskusvastapuoli on asetettu konkurssiin tai pakolliseen sel-
vitystilaan, luottamuksellisia tietoja, jotka eivét koske kolmansia osa-
puolia, voidaan ilmaista siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssa,
jos se on tarpeen menettelyn toteuttamiseksi.

3.  Téamén asetuksen nojalla luottamuksellisia tietoja saavilla toimival-
taisilla viranomaisilla, arvopaperimarkkinaviranomaisella, elimilld seka
muilla luonnollisilla henkil6illd tai oikeushenkil6illd kuin toimivaltaisilla
viranomaisilla on oikeus kdyttdd saamiaan tietoja ainoastaan velvolli-
suuksiensa hoitamiseen, kun kyseessd ovat toimivaltaiset viranomaiset,
ja tdssd asetuksessa tarkoitettujen tehtdviensd hoitamiseen tai, kun ky-
seessd ovat muut viranomaiset, elimet taikka luonnolliset henkil6t tai
oikeushenkil6t, sitd tarkoitusta varten, johon kyseisid tietoja niille toi-
mitettiin ja/tai kyseisten tehtdvien hoitoon nimenomaan liittyvan hallin-
nollisen tai oikeudellisen menettelyn yhteydessd, sanotun kuitenkaan
vaikuttamatta tapauksiin, jotka kuuluvat rikos- tai vero-oikeuden sovel-
tamisalaan. Tiedot vastaanottava viranomainen saa kuitenkin kéyttda
niitd muihinkin ei-kaupallisiin tarkoituksiin arvopaperimarkkinaviran-
omaisen, toimivaltaisen viranomaisen tai tiedot antavan muun viran-
omaisen, elimen tai henkilon suostumuksella.
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4.  Téamin asetuksen nojalla saatuja, vaihdettuja tai toimitettuja luotta-
muksellisia tietoja koskee 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetty salassapitovelvolli-
suus. Ndma ehdot eivit kuitenkaan estd arvopaperimarkkinaviranomaista,
toimivaltaisia viranomaisia tai asianomaisia keskuspankkeja vaihtamasta
tai toimittamasta tdmén asetuksen ja muun sijoituspalveluyrityksiin, lu-
ottolaitoksiin, eldkerahastoihin, yhteissijoitusyrityksiin, vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajiin, vakuutus- ja jilleenvakuutusedustajiin, vakuu-
tusyrityksiin, sddnneltyihin markkinoihin tai markkinoiden ylldpitjiin so-
vellettavan lainsdddédnndn mukaisia tai muuten tiedot vélittdneen toimival-
taisen viranomaisen tai muun viranomaisen tai elimen tai luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon suostumuksella annettuja luottamuksellisia
tietoja.

5.  Edelld oleva 1, 2 ja 3 kohta ei estd toimivaltaisia viranomaisia
vaihtamasta tai toimittamasta kansallisen oikeuden mukaisesti luotta-
muksellisia tietoja, joita ei ole saatu toisen jdsenvaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta.

84 artikla

Tietojenvaihto

1.  Toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
muiden asianomaisten viranomaisten on viipyméttd toimitettava toisil-
leen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tehtévien hoitamiseksi.

2.  Toimivaltaiset viranomaiset, arvopaperimarkkinaviranomainen,
muut asianomaiset viranomaiset ja muut elimet taikka luonnolliset hen-
kilot tai oikeushenkil6t, jotka vastaanottavat luottamuksellisia tietoja
hoitaessaan tdmin asetuksen mukaisia tehtividén, saavat kdyttdd niitd
ainoastaan tehtiviensd hoidon yhteydessa.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot asianomaisille
EKPI:n jdsenille, jos ne ovat ndiden tehtdvien hoitamisen kannalta olen-
naisia.

IX OSASTO
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

85 artikla

Kertomukset ja uudelleentarkastelu

VYMi8
1.  Komissio arvioi viimeistddn 25 pdivdnd joulukuuta 2029 tdmén
asetuksen soveltamista ja laatii yleiskertomuksen. Komissio antaa ker-
tomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle.

VMI12
1 a.  Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle viimeis-
tddn 17 pdivand kesdkuuta 2023 kertomuksen, jossa on seuraavat tiedot:
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VYM12

VYMi18

VYMi12

a) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/834 (1) vai-
kutukset finanssialalla toimivien ja finanssialan ulkopuolisten vasta-
puolten méérityksen tasoon ja miirityksen jakautumiseen kussakin
finanssialalla toimivassa tietyntyyppisessd vastapuolessa, erityisesti
suhteessa finanssialalla toimiviin vastapuoliin, joiden toiminnan
maérd on vdhdinen OTC-johdannaisten osalta, sekd suhteessa 10 ar-
tiklan 4 kohdassa tarkoitettujen kynnysarvojen asianmukaisuuteen;

b

~

asetuksen (EU) 2019/834 vaikutukset kauppatietorekistereihin ilmoi-
tettujen tietojen laatuun ja saatavuuteen sekd kauppatietorekistereiden
saataville toimittamien tietojen laatu;

¢) raportointijdrjestelmidn tehdyt muutokset, mukaan lukien 9 artiklan
1 a kohdassa sdadetyn siirretyn raportoinnin kayttoonotto ja taytin-
toonpano, ja erityisesti jarjestelmén vaikutus médritysvelvollisuuden
piiriin kuulumattomien finanssialan ulkopuolisten vastapuolten rapor-
tointitaakkaan;

d

N7

madrityspalvelujen saatavuus, erityisesti siltd osin, onko 4 artiklan
3 a kohdassa tarkoitettu vaatimus, joka koskee médrityspalvelujen
tarjoamista suoraan tai vélillisesti reiluin, kohtuullisin, syrjimattomin
ja avoimin kaupallisin ehdoin, helpottanut tosiasiallisesti péadsyd
maédritysjérjestelmiin.

3. Viimeistddn 18 pdivéné joulukuuta 2020 komissio laatii kertomuk-
sen, jossa arvioidaan,

a) johtaako asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan ja timén asetuk-
sen mukainen velvollisuus ilmoittaa transaktioita koskevat tiedot
padllekkdiseen transaktioiden ilmoitusvelvollisuuteen muiden kuin
OTC-johdannaisten osalta ja voitaisiinko muita kuin OTC-johdannai-
sia koskevien transaktioiden ilmoittamista keventdd tai yksinkertais-
taa kaikkien vastapuolten osalta menettiméittd aiheettomasti tietoja;

b

~

onko asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisen johdannaisten kaupan-
kayntivelvollisuuden yhdenmukaistaminen tarpeen ja asianmukaista
asetuksen (EU) 2019/834 mukaisesti johdannaisten médritysvelvolli-
suuteen tehtyihin muutoksiin, erityisesti mééritysvelvollisuuden pii-
riin kuuluvien yhteiséjen osalta;

¢) pitdisik0 mahdollinen kaupan jilkeisistd riskinvdhennyspalveluista,
mukaan lukien sijoitussalkun tiivistdminen, suoraan seuraava kauppa
vapauttaa 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta mééritysvelvollisuu-
desta, kun otetaan huomioon, misséd maérin kyseiset palvelut vihen-
tavét riskejd, erityisesti vastapuoliluottoriskid ja operatiivista riskid,
sekd mahdollisuudet maédritysvelvollisuuden kiertdmiseen ja pidak-
keiden luomiseen keskusvastapuolimééritykselle.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/834, annettu 20 pédivand

toukokuuta 2019, asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta médritysvel-
vollisuuden, maédritysvelvollisuuden keskeyttdmisen, raportointivaatimusten,
sellaisten OTC-johdannaissopimusten riskienpienentédmistekniikoiden, joille
ei ole tehty keskusvastapuolimddritystd, kauppatietorekisterien rekisterdinnin
ja valvonnan sekd kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten osalta
(EUVL L 141, 28.5.2019, s. 42).
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Komissio toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun kertomuksen
ja mahdolliset asiaankuuluvat ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.

3 a. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viimeistddn 18 pdivand tou-
kokuuta 2020 toimitettava komissiolle kertomus. Kertomuksessa on eri-
tyisesti arvioitava:

a) muita kuin OTC-johdannaisia koskevien raportointivaatimusten joh-
donmukaisuutta asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja tdmén asetuksen
9 artiklan mukaisesti seké ilmoitettavien johdannaissopimusten tieto-
jen ettd asiaankuuluvien yhteisdjen tiedonsaannin osalta ja sité, oli-
siko kyseiset vaatimukset yhdenmukaistettava;

b

~

sitd, onko kaikkien vastapuolten, mukaan lukien kaikki epésuorat
asiakkaat, raportointiketjujen edelleen yksinkertaistaminen toteutus-
kelpoista, kun otetaan huomioon tarve oikea-aikaiseen raportointiin
sekd timédn asetuksen 4 artiklan 4 kohdan ja asetuksen (EU)
N:o 600/2014 30 artiklan 2 kohdan mukaisesti hyviksytyt toimenpi-
teet;

c) asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisen johdannaisten kaupankdyn-
tivelvollisuuden yhdenmukaistamista asetuksen (EU) 2019/834 mu-
kaisesti johdannaisten maéiritysvelvollisuuteen tehtyihin muutoksiin,
erityisesti médritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien yhteisdjen osalta;

d) yhteisty0ssé jérjestelmdriskikomitean kanssa sitd, pitdisiko mahdolli-
nen kaupan jélkeisistd riskinvdhennyspalveluista, mukaan lukien si-
joitussalkun tiivistdminen, suoraan seuraava kauppa vapauttaa 4 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitetusta médritysvelvollisuudesta. Kyseisessé
kertomuksessa on:

1) tutkittava sijoitussalkun tiivistdmistd ja muita hinnanmuodostuk-
seen vaikuttamattomia kaupan jdlkeisid riskinvdhennyspalveluja,
jotka pienentévit johdannaissalkkujen muita kuin markkinaris-
kejd muuttamatta sijoitussalkkujen markkinariskid, kuten sijoitus-
painotuksia muuttavia transaktioita;

i) selvitettdvé tdllaisten kaupan jélkeisten riskinvdhennyspalvelujen
tarkoitukset ja toiminta, se, missd méairin ne pienentdvét riskia,
erityisesti vastapuoliluottoriskid ja operatiivista riskié, sekéd arvi-
oitava tarve méadrittdd tillaiset kaupat tai vapauttaa ne méérityk-
sestd jarjestelmariskin hallitsemiseksi; ja

iii) arvioitava, missd maérin tdllaisten palvelujen vapauttaminen
madritysvelvollisuudesta ei kannusta keskusvastapuolimairityk-
seen ja saattaa johtaa siihen, ettd vastapuolet kiertdvat méadritys-
velvollisuuden;

e) sitd, voidaanko luetteloa 47 artiklan mukaisista erittdin likvideind
pidetyistd rahoitusvélineistd, joihin liittyy mahdollisimman véhéinen
markkina- ja luottoriski, jatkaa ja voidaanko kyseiseen luetteloon
siséllyttdd yksi tai useampi Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1131 () mukaisesti toimiluvan saanut raha-
markkinarahasto.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131, annettu 14 pdi-
vand kesdkuuta 2017, rahamarkkinarahastoista (EUVL L 169, 30.6.2017,
s. 8).
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5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on esitettdvd vuosittain Euroo-
pan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomus toimivaltaisten
viranomaisten madrddmistd seuraamuksista, mukaan lukien valvontatoi-
met, sakot ja uhkasakot.

vYMi4

" 6. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa yhteistydssi EJRK:n
kanssa ja 24 b artiklan 3 kohdan mukaisesti kaikki siind kolmannen
maan keskusvastapuolessa, jolle 25 artiklan 2 ¢ kohdan toisessa alakoh-
dassa tarkoitettu tiytdntoonpanosdddds on osoitettu, méidritetyissd tai
madritettdvissd rahoitusvélineissd kdytetyt unionin valuutat liikkeeseen
laskevien keskuspankkien suostumuksella komissiolle kertomuksen ky-
seisen tdytintdonpanosdddoksen sddnnodsten soveltamisesta, jossa arvioi-
daan erityisesti sitd, onko unionin tai sen yhden tai useamman jdsenval-
tion rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskid vahennetty riittdvisti. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen antaa kertomuksensa komissiolle 12 kuu-
kauden kuluessa 25 artiklan 2 ¢ kohdan neljdnnen alakohdan b alakoh-
dan mukaisesti médritetyn sopeutumisajan pdéttymisestd. Liikkeeseen
laskevan keskuspankin antama hyvéksyntd saa koskea vain sen liik-
keelle laskemaa valuuttaa, ei selvitystd kokonaisuudessaan.

Komissio laatii 12 kuukauden kuluessa ensimméisessd alakohdassa tar-
koitetun kertomuksen toimittamisesta kertomuksen kyseisen tdytdntoon-
panosdddoksen sddnnosten soveltamisesta. Komissio antaa kertomuk-
sensa ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle.

VYM18

7.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn 25 péivand
joulukuuta 2026 komissiolle kertomuksen siitd, onko mahdollista ja
toteuttamiskelpoista vaatia, ettd finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
ja finanssialalla toimivien vastapuolten tilit erotetaan toisistaan méaaritys-
ketjussa. Kertomukseen on liitettdva kustannus-hyo6tyanalyysi.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn 25 pédivénd
joulukuuta 2026 Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle ker-
tomuksen, jossa tarkastellaan, onko asianmukaista laajentaa tdmén ase-
tuksen 2 artiklan 1 alakohdassa tarkoitettu keskusvastapuolen maéa-
ritelmd koskemaan muita markkinoita kuin finanssimarkkinoita, kuten
hyodykemarkkinoita, mukaan lukien energian tukkumarkkinat, tai Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/1114 (!) mukaisia
kryptovarojen markkinoita, ja mitd vaikutuksia téllaisella laajentamisella
olisi.

9.  Komissio antaa viimeistddn 25 pédivand joulukuuta 2026 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa arvioidaan tasapuolisiin
toimintaedellytyksiin ja rahoitusvakauteen liittyvid ndkdkohtia suhteessa
unionin keskusvastapuolten yleiseen mahdollisuuteen kéyttdd keskus-
pankkeja ilman, ettd edellytetddn pankkitoimilupaa. Tdssd yhteydessd
komissio ottaa huomioon myds kolmansien maiden lainkayttoalueiden
tilanteen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, annettu 31 péi-
vind toukokuuta 2023, kryptovarojen markkinoista sekd asetusten (EU)
N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU)
2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 150, 9.6.2023, s. 40).
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10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn 25 paivand
joulukuuta 2027 Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle ker-
tomuksen tdmédn asetuksen soveltamisalaan kuuluvien finanssialalla toi-
mivien vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kokonais-
toiminnasta johdannaistransaktioiden osalta ja antaa siind kyseisistd fi-
nanssialalla toimivista vastapuolista ja finanssialan ulkopuolisista vasta-
puolista muun muassa seuraavat tiedot eritellen ne sen mukaan, liitty-
vitkd ne toimintaan finanssialalla vai sen ulkopuolella:

a) tdmin tyyppisestd toiminnasta mahdollisesti aiheutuvat unionin ra-
hoitusvakauteen kohdistuvat riskit;

b) OTC-hyddykejohdannaisia koskevat positiot, jotka ovat yli miljardi
euroa, sekd asianomaisten positioiden tarkka méaara;

¢) kaupankdynnin kohteena olevien energiajohdannaissopimusten koko-
naismidré siten, ettd tapauksen mukaan erotetaan toisistaan suojauk-
seen kiytettdvit kaupankdynnin kohteena olevat energiajohdannais-
sopimukset ja kaupankdynnin kohteena olevat energiajohdannaisso-
pimukset, joita ei kdytetd suojaukseen;

d) kaupankdynnin kohteena olevien maatalousjohdannaissopimusten ko-
konaismdérd siten, ettd tapauksen mukaan erotetaan toisistaan suoja-
ukseen kiytettdvit kaupankdynnin kohteena olevat maatalousjohdan-
naissopimukset ja muut kuin suojaukseen kaytettdvit kaupankdynnin
kohteena olevat maatalousjohdannaissopimukset;

e) niiden OTC- ja porssilistattujen energiajohdannais- tai maatalousjoh-
dannaissopimusten, jotka toteutetaan kohde-etuus luovuttamalla,
osuus kaupankdynnin kohteena olevien energiajohdannaissopimusten
tai maatalousjohdannaissopimusten kokonaism#arasta.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn 25 pédivand
joulukuuta 2026 yhteistydsséd jéarjestelmdriskikomitean kanssa komissi-
olle kertomuksen. Kertomuksessa

a) madritellddn yksityiskohtaisesti, mitd myotésyklisyydelléd tarkoitetaan
41 artiklassa sdddettyjen keskusvastapuolen vaatimien vakuuksien
yhteydessd sekd 46 artiklassa sdddettyjen keskusvastapuolen hyvik-
symiin vakuuksiin sovellettavien aliarvostusten yhteydessa;

b) arvioidaan, miten tdmédn asetuksen ja komission delegoidun
asetuksen (EU) N:o 153/2013 (') my®étésyklisyyttd rajoittavia sddn-
noksid on sovellettu vuosien mittaan ja tarvitaanko lisdtoimenpiteitd
myotasyklisyyttd rajoittavien vélineiden kdytdn parantamiseksi;

¢) ilmoitetaan, miten mydtasyklisyyttd rajoittavilla vélineilld voitaisiin
tai ei voitaisi saada kasvatettua vakuuksia enemmén kuin ilman ky-
seisid vilineitd, kun otetaan huomioon mahdolliset korotukset tai
kuittaukset, joita keskusvastapuoli saa soveltaa tdmén asetuksen no-
jalla.

(") Komission delegoitu asetus (EU) N:o 153/2013, annettu 19 péivénd joulu-
kuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 tdydentimisestd keskusvastapuoliin liittyvid vaatimuksia kos-
kevien teknisten sddntelystandardien osalta (EUVL L 52, 23.2.2013, s. 41).
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Kertomusta laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi myos
kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovellettavia sdéntdjd ja ndiden
keskusvastapuolten kdytintdjd sekd myotésyklisyyttd koskevaa kansain-
vilistd kehitysta.

12. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi viimeistddn 25 paivand
joulukuuta 2027 tiiviissd yhteistyOssd jarjestelmériskikomitean ja yhtei-
sen seurantamekanismin kanssa, miten 15 a, 17, 17 a, 17 b, 49 ja 49
a artiklaa on sovellettu.

Arvioinnissa on erityisesti todettava,

a) onko Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
2024/2987 (1) tehdyilldi muutoksilla saatu aikaan toivottu unionin
keskusvastapuolten kilpailukykyé lisddvd ja niiden sdéntelytaakkaa
keventdva vaikutus;

b) ovatko asetuksella (EU) 2024/2987 tehdyt muutokset lyhentineet
uusien maédrityspalvelujen ja tuotteiden markkinoilletuontiaikaa vai-
kuttamatta kielteisesti keskusvastapuolille, niiden maéritysosapuolille
tai niiden asiakkaille aiheutuvaan riskiin;

¢) onko 15 a artiklassa tarkoitettu keskusvastapuolille annettu mahdolli-
suus toteuttaa suoraan muutoksia vaikuttanut kielteisesti niiden ris-
kiprofiiliin tai lisénnyt rahoitusvakauteen liittyvid kokonaisriskejd
unionissa ja olisiko tdtd mahdollisuutta muutettava.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kyseisen arvioinnin tuloksista
kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistddn 25 paii-
vand joulukuuta 2026 komissiolle kertomuksen siitd, ovatko 9 artiklaan
asetuksella (EU) 2024/2987 tehdyt muutokset johtaneet arvopaperimark-
kinaviranomaisen tehtdvien suorittamisen riittivdn selkeddn paranemi-
seen ja onko niilld ollut liiallinen kielteinen vaikutus markkinatoimijoi-
hin. Kertomukseen on liitettdva kustannus-hydtyanalyysi.

14.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn 25 pdivand
joulukuuta 2028 kertomuksen komissiolle. Kyseisessd kertomuksessa
arvioidaan yhteisty0ssd jdrjestelmariskikomitean kanssa,

a) olisiko PTRR-palveluja pidettiva jérjestelmén kannalta merkittdving;

b) onko PTRR-palvelujen tarjoajien harjoittama PTRR-palvelujen tar-
joaminen lisdnnyt unionin rahoitusalan ekosysteemiin kohdistuvaa
riskid; ja

¢) onko vapautus johtanut 4 artiklassa tarkoitetun maéritysvelvollisuu-
den kiertdmiseen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/2987, annettu 27 pii-
viand marraskuuta 2024, asetusten (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 575/2013
ja (EU) 2017/1131 muuttamisesta siltd osin kuin on kyse toimenpiteistd, joilla
lievennetddn kolmansien maiden keskusvastapuoliin liittyvid liiallisia vastuita
ja parannetaan unionin méaritysmarkkinoiden tehokkuutta (EUVL L,
2024/2987, 4.12.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2987/0j).
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Komissio laatii 18 kuukauden kuluessa ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetun kertomuksen toimittamisesta oman kertomuksensa arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kertomuksessa esitetyistd nakokohdista. Komis-
sio antaa kertomuksensa ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle.

vB
86 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (') perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdémé komitea on asetuksessa (EU)
N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.
2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 182/2011 § artiklaa.

VYMi12
3. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 182/2011 8 artiklaa yhdesséd sen 5 artiklan kanssa.

VB

87 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen

1.  Lisatddn direktiivin 98/26/EY 9 artiklan 1 kohtaan alakohta seu-
raavasti:

”Jos jérjestelmén ylldpitdjd on antanut vakuuden toiselle jérjestelmin
yllépitdjdlle yhteentoimivan jérjestelmdn puitteissa, vakuuden vastaan-
ottanutta jarjestelmin yllapitdjad koskeva maksukyvyttdomyysmenettely
ei vaikuta vakuuden antaneen jérjestelméin ylldpitdjédn oikeuksiin kysei-
seen vakuuteen.”

2. Jasenvaltioiden on hyvéksyttdvé ja julkaistava 1 kohdan noudatta-
misen edellyttdmait lait, asetukset ja hallinnolliset méardykset viimeis-
tddan 17 péivind elokuuta 2014. Niiden on ilmoitettava tdsta komissiolle
viipymatta.

Niisséd jasenvaltioiden antamissa sddnnoksissd on viitattava direktiiviin
98/26/EY tai niihin on liitettdva téllainen viittaus, kun ne virallisesti
julkaistaan. Jadsenvaltioiden on sdddettdvé siitd, miten viittaukset teh-
daan.

88 artikla

Verkkosivustot

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on yllapidettidvé verkkosivustoa,
jossa annetaan tiedot seuraavista:

a) 5 artiklan mukaisen mééritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat sopimuk-
set;

(M EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
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b) 4, 5 ja 7-11 artiklan rikkomisesta médrityt seuraamukset;

¢) unioniin sijoittautuneet keskusvastapuolet, joilla on toimilupa tarjota
palveluja tai harjoittaa toimintaa unionissa, seké palvelut tai toiminta,
joita niilld on lupa tarjota tai harjoittaa, mukaan luettuina ne rahoi-
tusvilinelajit, joita toimilupa koskee;

d) IV ja V osaston sddnndsten rikkomisesta médrityt seuraamukset;

e) keskusvastapuolet, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai harjoittaa
toimintaa unionissa ja jotka ovat sijoittautuneet kolmanteen maahan,
sekéd palvelut tai toiminta, joita niilld on lupa tarjota tai harjoittaa,
mukaan luettuina ne rahoitusvélinelajit, joita toimilupa koskee;

f) kauppatietorekisterit, joilla on toimilupa tarjota palveluja tai harjoit-
taa toimintaa unionissa;

g) 65 ja 66 artiklan mukaisesti médrétyt seuraamukset ja sakot;

h) 6 kohdassa tarkoitettu julkinen rekisteri.

2. Edelld olevan 1 kohdan b, ¢ ja d alakohdan soveltamiseksi toimi-
valtaisten viranomaisten on ylldpidettdvd verkkosivustoja, joilla on ol-
tava linkki arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolle.

3. Kaikkien téssé artiklassa tarkoitettujen verkkosivustojen on oltava
yleisesti saatavilla ja ne on pdivitettdvd sddnnollisesti, ja niilld on an-
nettava tietoa selkedssd muodossa.

89 artikla

Siirtymisasinnokset

1. Edelld 4 artiklassa sdddettyd maédritysvelvollisuutta ei sovelleta
18 pédivddn kesdkuuta 2021 saakka OTC-johdannaissopimuksiin, jotka
objektiivisesti mitattavalla tavalla vdhentédvit eldkejérjestelmien vakava-
raisuuteen suoraan liittyvid sijoitusriskejd, eikd yhteisoihin, jotka on
perustettu korvauksen maksamiseksi téillaisten jdrjestelmien jésenille
maksukyvyttdmyystapauksessa.

Edelld 4 artiklassa sdddettyd maédritysvelvollisuutta ei sovelleta tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin OTC-johdannaissopi-
muksiin, joita eldkejédrjestelmit ovat tehneet 17 pdivén elokuuta 2018 ja
16 pdivan kesdkuuta 2019 vilisend aikana.

Niiden yhteisdjen tdnd aikana tekemiin OTC-johdannaissopimuksiin,
jotka muuten kuuluisivat 4 artiklassa sédddetyn mdiritysvelvollisuuden
piiriin, sovelletaan 11 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.
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2. Edelld 2 artiklan 10 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitettujen el-
kejérjestelmien osalta timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vapautuksen
myontdd asianomainen toimivaltainen viranomainen tietyntyyppisille yh-
teisdille tai tietyntyyppisille jéarjestelmille. Toimivaltaisen viranomaisen
on pyynndn vastaanotettuaan ilmoitettava siitd arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle. Arvopaperimarkkina-
viranomaisen on vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista kuultuaan annettava
30 kalenteripdivdn kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta lausunto,
jossa arvioidaan sitd, onko tietyntyyppinen yhteisd tai tietyntyyppinen
jarjestelmd 2 artiklan 10 kohdan c tai d alakohdan mukainen, ja niitid
syitd, joiden takia vapautusta voidaan pitdéd perusteltuna sen vuoksi, ettéd
on vaikeuksia tdyttdd vaihtuvia vakuuksia koskevat vaatimukset. Toimi-
valtainen viranomainen myontdd vapautuksen vain siind tapauksessa,
ettd se on tdysin vakuuttunut siitd, ettd tietyntyyppinen yhteisd tai tie-
tyntyyppinen jérjestelmd on 2 artiklan 10 kohdan c¢ tai d alakohdan
mukainen ja ettd niilld on vaikeuksia tdyttdd vaihtuvia vakuuksia kos-
kevat vaatimukset. Toimivaltainen viranomainen antaa asiassa pdatoksen
kymmenen ty&pédivan kuluessa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausun-
non vastaanottamisesta ottaen lausunnon asianmukaisesti huomioon. Jos
toimivaltainen viranomainen ei voi yhtyé arvopaperimarkkinaviranomai-
sen lausuntoon, sen on perusteltava pddtoksensd kaikilta osin ja annet-
tava selitys, jos lausunnosta poiketaan merkittévasti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan luettelon
niistd 2 artiklan 10 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitetuista tietyntyyp-
pisistd yhteisoistd ja tietyntyyppisistd jarjestelmistd, joille on myo6nnetty
vapautus ensimmaiisen alakohdan mukaisesti. Valvonnan johdonmukai-
suuden parantamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa joka
vuosi vertaisarvioinnin luetteloon merkityistd yhteisdistd asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 30 artiklan mukaisesti.

3. Keskusvastapuolen, joka on saanut sijoittautumisjdsenvaltiossaan
madrityspalvelujen tarjoamista koskevan toimiluvan tdmén jdsenvaltion
kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hyvéksynyt
kaikki 4, 5, 8-11, 16, 18, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49,
56 ja 81 artiklan mukaiset tekniset sddntelystandardit, on haettava 14 ar-
tiklan mukaista toimilupaa tdméin asetuksen tarkoituksia varten kuuden
kuukauden kuluessa piivistd, jona kaikki 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44,
45, 47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset sdédntelystandardit tulevat voi-
maan.

Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli, joka on tunnustettu
madrityspalvelujen tarjoajaksi jdsenvaltiossa tdmén jésenvaltion kansal-
lisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hyviksynyt kaikki
16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset
sddntelystandardit, on haettava 25 artiklan mukaista tunnustamista timéan
asetuksen tarkoituksia varten kuuden kuukauden kuluessa pdivéstd, jona
kaikki 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset
sddntelystandardit tulevat voimaan.

VYMi14

" 3 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen saa kiyttidi toimivaltaansa
25 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan nojalla vasta 25 artiklan 2 a kohdan
toisessa alakohdassa ja 25 a artiklan 3 kohdassa tarkoitetun delegoidun
saddoksen voimaantulopdivistd alkaen ja sellaisten keskusvastapuolten
osalta, joista arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole antanut 25 artiklan
mukaista tunnustamispditostd ennen 1 pédivdd tammikuuta 2020 men-
nessd, vasta 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun asianomaisen taytantoon-
panosdddoksen voimaantulopdivistd alkaen.
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VYM14

3 b. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa neljin kuukauden
kuluessa 25 artiklan 2 a kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun dele-
goidun sdddoksen voimaantulosta 25 ¢ artiklan nojalla kollegion kaikille
25 artiklan mukaisesti ennen 1 pdivdd tammikuuta 2020 tunnustetuille
keskusvastapuolille ja hallinnoi siti.

3 c.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 25 artiklan 1 koh-
dan nojalla ennen tdmén asetuksen voimaantulopdivéi tehtyjd tunnusta-
mista koskevia paitoksid 25 artiklan 5 kohdan mukaisesti 18 kuukauden
kuluessa 25 artiklan 2 a kohdan toisessa alakohdassa ja 25 a artiklan 3
kohdassa tarkoitetun delegoidun sddadoksen voimaantulosta.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen maéérittdd tdmin kohdan ensim-
mdisessd alakohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun jilkeen, ettd en-
nen 1 pdivdad tammikuuta 2020 tunnustettu keskusvastapuoli olisi 25 ar-
tiklan 2 a kohdan mukaisesti katsottava toisen tason keskusvastapuo-
leksi, arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa asianmukaisen enintdin
18 kuukauden pituisen sopeutumisajan, jonka kuluessa keskusvastapuo-
len on taytettdva 25 artiklan 2 b kohdassa tarkoitetut vaatimukset. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen voi jatkaa sopeutumisaikaa enintdén kuu-
della kuukaudella keskusvastapuolen tai jonkin unioniin sijoittautunei-
den mééritysosapuolten valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomai-
sen perustellusta pyynnosté, jos téllainen jatkaminen on poikkeuksellis-
ten olosuhteiden ja unioniin sijoittautuneille mééritysosapuolille aiheu-
tuvien vaikutusten vuoksi perusteltua.

4.  Kunnes tdmédn asetuksen mukainen keskusvastapuolen toimilupaa
tai tunnustamista koskeva pditds on tehty, keskusvastapuolen toimilu-
van myontdmistd ja tunnustamista koskevia vastaavia kansallisia sdén-
t0jd sovelletaan edelleen ja keskusvastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion
tai sen tunnustaneen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on edel-
leen keskusvastapuolen valvoja.

5. Jos toimivaltainen viranomainen on antanut keskusvastapuolelle
tietyn johdannaislajin médritystd koskevan toimiluvan jdsenvaltionsa
kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hyvéksynyt
kaikki 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 ja 49 artiklan mukaiset tekniset
saéntelystandardit, timén jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimiluvan mydntimi-
sestd kuukauden kuluessa 5 artiklan 1 kohdan mukaisten teknisten séén-
telystandardien voimaantulopdivésta.

Jos toimivaltainen viranomainen on tunnustanut kolmanteen maahan
sijoittautuneen keskusvastapuolen méérityspalvelujen tarjoajaksi jésen-
valtionsa kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hy-
viksynyt kaikki 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 ja 49 artiklan mukaiset
tekniset sddntelystandardit, timén jésenvaltion toimivaltaisen viranomai-
sen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tunnustamisesta
kuukauden kuluessa 5 artiklan 1 kohdan mukaisten teknisten sééntelys-
tandardien voimaantulopdivasta.
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VYM13

5 a. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 497 artiklassa vahvistetun siirty-
mikauden aikana kyseisessd artiklassa tarkoitetun keskusvastapuolen on
sisdllytettévé tietoihin, jotka sen on raportoitava timén asetuksen 50 c
artiklan 1 kohdan mukaisesti, asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 140 alakohdassa maééritellyn médritysosapuoliltaan saamansa
alkumarginaalin kokonaismaird, kun molemmat seuraavista edellytyk-
sistd tayttyvat:

a) keskusvastapuolella ei ole maksukyvyttomyysrahastoa;

b) keskusvastapuolella ei ole kdytdsséd sellaista sitovaa jéarjestelyd méaa-
ritysosapuoltensa kanssa, jonka ansiosta se voi kéyttdd kyseisiltd
maédritysosapuoliltaan saamansa koko alkumarginaalin tai osan siitd
ennakkoon rahastoitujen osuuksien tapaan.

6.  Kauppatietorekisterin, joka on sijoittautumisjdsenvaltiossaan saanut
toimiluvan tai rekisterdity johdannaisia koskevien tietojen kerddmisté ja
yllépitoa varten tdmén jésenvaltion kansallisen oikeuden mukaisesti en-
nen kuin komissio on hyviksynyt kaikki 9, 56 ja 81 artiklan mukaiset
tekniset sddntely- ja tdytdntdonpanostandardit, on haettava 55 artiklan
mukaista rekisterdintid kuuden kuukauden kuluessa péivistd, jona niméa
tekniset sddntely- ja tdytdntdonpanostandardit tulevat voimaan.

Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri, jonka sallitaan
kerddvan ja ylldpitdvin johdannaisia koskevia tietoja jésenvaltiossa ta-
min jdsenvaltion kansallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio
on hyviksynyt kaikki 9, 56 ja 81 artiklan mukaiset tekniset sdédntely- ja
tdytdntoonpanostandardit, on haettava 77 artiklan mukaista tunnusta-
mista kuuden kuukauden kuluessa péiviésti, jona ndmai tekniset sdéintely-
ja tdytdntdonpanostandardit tulevat voimaan.

7.  Kunnes tdmén asetuksen mukainen kauppatietorekisterin rekiste-
rointid tai tunnustamista koskeva pédtos on tehty, kauppatietorekisterien
toimiluvan myodntémistd, rekisterdintid ja tunnustamista koskevia kansal-
lisia sdéntdja sovelletaan edelleen ja kauppatietorekisterin sijoittautumis-
jésenvaltion tai sen tunnustaneen jdsenvaltion toimivaltainen viranomai-
nen on edelleen kauppatietorekisterin valvoja.

8. Kauppatietorekisteri, joka on sijoittautumisjésenvaltiossaan saanut
toimiluvan tai rekisterdity johdannaisia koskevien tietojen kerddmisti ja
yllépitoa varten tdmén jésenvaltion kansallisen oikeuden mukaisesti en-
nen kuin komissio on hyvéksynyt 56 ja 81 artiklan mukaiset tekniset
sddntely- ja tdytantdonpanostandardit, voi huolehtia 9 artiklan mukaisen
ilmoitusvelvollisuuden tdyttdmisestd, kunnes tdimén asetuksen mukainen
kauppatietorekisterin rekisterdintid koskeva pditds on tehty.
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Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppatietorekisteri, jonka sallitaan
kerddvdn ja ylldpitdvin johdannaisia koskevia tietoja jdsenvaltion kan-
sallisen oikeuden mukaisesti ennen kuin komissio on hyviksynyt kaikki
56 ja 81 artiklan mukaiset tekniset sddntely- ja tdytdntdonpanostandardit,
voi huolehtia 9 artiklan mukaisen ilmoitusvelvollisuuden tdyttdmisesta,
kunnes tdmén asetuksen mukainen kauppatietorekisterin rekisterdintia
koskeva paétos on tehty.

9.  Sen estdmattd, mitd 81 artiklan 3 kohdan f alakohdassa sdddetédén,
silloin kun ei ole olemassa 75 artiklassa tarkoitettua kolmannen maan ja
unionin vélistd kansainvélistd sopimusta, kauppatietorekisteri voi antaa
tarpeelliset tiedot tdmén kolmannen maan asianomaisten viranomaisten
saataville 17 pdivdin elokuuta 2013 saakka edellyttéen, ettd se ilmoittaa
asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

VvMi8
" 10.  Jos keskusvastapuoli on toisen keskusvastapuolen méiritysosa-
puoli tai asiakas tai se on ottanut kdyttoon epdsuoria méadritysmenette-
lyja ennen 24 péivéd joulukuuta 2024, sithen aletaan soveltaa 26 artiklan
1 kohtaa 25 pédivand joulukuuta 2026.

Poiketen siitd, mitd 37 artiklan 1 kohdassa sdddetddn, keskusvastapuoli
voi sallia muiden keskusvastapuolten tai maéritysyhteisdjen, jotka olivat
suoraan tai vélillisesti sen maédritysosapuolia 31 pdivdnd joulukuuta
2023, jatkaa sen maddritysosapuolina enintdén 25 pédivddn joulukuuta
2026 saakka.

11.  Tietojenvaihto, tietojen ja asiakirjojen toimittaminen sekd ilmoi-
tukset, joita tarvitaan keskustietokannan kayttoon, on toteutettava kiyt-
tdmaélld vaihtoehtoisia jérjestelyjd 25 pdivddn joulukuuta 2025 saakka tai
sithen saakka, kun on kulunut 30 péivdd 17 c artiklan 1 kohdan toi-
sessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta, sen mukaan, kumpi péiva-
maérd on aikaisempi.

12.  Edelld olevan 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneen keskusvas-
tapuolen, joka on tehnyt muita rahoitusvélineitd kuin direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdassa médriteltyjd siirtokel-
poisia arvopapereita ja rahamarkkinavilineitd koskevan yhteentoimi-
vuusjérjestelyn toisen 14 artiklan nojalla toimiluvan saaneen keskusvas-
tapuolen tai 25 artiklan nojalla tunnustetun kolmannen maan keskusvas-
tapuolen kanssa ennen 24 pdivad joulukuuta 2024, on haettava hyvik-
syntdd sen toimivaltaisilta viranomaisilta 54 artiklan mukaisesti ennen
25 pédivdd joulukuuta 2026.

Yhteentoimivuusjdrjestely, joka on perustettu 14 artiklan nojalla toimi-
luvan saaneen keskusvastapuolen ja sellaisen keskusvastapuolen vililla,
joka ei ole saanut toimilupaa 14 artiklan nojalla tai jota ei ole tunnus-
tettu 25 artiklan nojalla, on lopetettava ennen 25 pdivad kesdkuuta 2025.
Jos keskusvastapuoli, jonka kanssa kyseinen yhteentoimivuusjérjestely
on tehty, saa toimiluvan 14 artiklan nojalla tai tunnustetaan 25 artiklan
nojalla ennen 25 péivdd kesdkuuta 2025, kyseisen yhteentoimivuusjér-
jestelyn osapuolina olevien keskusvastapuolten on haettava hyvéksyntda
toimivaltaisilta viranomaisiltaan 54 artiklan mukaisesti ennen 25 péivéi
kesékuuta 2027.

13.  Poiketen siitd, mitd 11 artiklan 3 kohdan neljdnnessé ja viiden-
nessd alakohdassa ja 12 a kohdassa sdéddetddn, toimivaltaisten viran-
omaisten on validoitava pro forma -mallit, kunnes pankkiviranomainen
on julkisesti ilmoittanut perustaneensa keskitetyn validointitoimintonsa.
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VYM18

90 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilosto ja resurssit

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi viimeistddn 25 pdivini joulu-
kuuta 2027 timidn asetuksen mukaisten valtuuksiensa ja tehtdviensd
vastaanottamisesta aiheutuvat henkilosto- ja resurssitarpeensa ja antaa
kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

91 artikla

Voimaantulo

Tédmé asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jil-
keen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jésenvaltioissa.
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LITE 1

Luettelo 65 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista

I Toiminnan jérjestdmistd koskeviin vaatimuksiin tai eturistiriitoihin liittyvét
rikkomiset:

a) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole ottanut
kayttoon vahvoja paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyjd, joihin
sisdltyy selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on maéritelty yksi-
tyiskohtaisesti, avoimesti ja johdonmukaisesti, sekd riittdvit sisdisen val-
vonnan menetelmét, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja tilinpitome-
netelmdt, joilla estetdén luottamuksellisten tietojen ilmaiseminen;

b

~

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole ylldpitinyt
tai kayttanyt tehokkaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojarjestelyja hav-

vén sidonnaisuuden vuoksi suoraan tai vilillisesti yhteydessd oleviin mui-
hin henkildihin liittyvid mahdollisia eturistiriitoja;

C

~

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ole ottanut
kayttoon sellaisia asianmukaisia toimintatapoja ja menettelyja, joilla riit-
tavésti varmistetaan, ettd kyseinen kauppatietorekisteri, myds sen johto ja
tyontekijat, noudattavat kaikkia tdmén asetuksen sddnnoksid;

d

N

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ole yllapitinyt
tai kdyttdnyt asianmukaista organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen
palvelujen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sdannon-
mukaisuus;

€

~

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 5 kohtaa, koska se ei pidd oheis-
palveluja operatiivisesti erillddn keskitetystd, johdannaisia koskevien tie-
tojen keruu- ja ylldpitotehtdvéstiin;

f) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 6 kohtaa, koska se ei ole varmis-
tanut, ettd sen ylin johto ja hallituksen jdsenet ovat riittdvin hyvdmaineisia
ja kokeneita kyseisen kauppatietorekisterin jarkevdn ja vakaan hoidon
varmistamiseksi;

~

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 7 kohtaa, koska se ei ole asettanut
objektiivisia, syrjiméttomia ja julkisia vaatimuksia, jotka koskevat 9 artik-
lassa vahvistetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvien palveluntarjoa-
jien ja yritysten padsyd kyseiseen rekisteriin;

g

h

=

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 8 kohtaa, koska se ei ole julkistanut
tamédn asetuksen mukaisesti tarjottaviin palveluihin liittyvid hintoja ja
maksuja, se ei ole pédstinyt raportoivia yhteisoja kdyttdimidn erikseen
erityispalveluja tai koska sen veloittamat hinnat ja maksut eivit ole sidok-
sissa kustannuksiin;

VY M12
i) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan a alakohtaa, koska se ei
ole vahvistanut asianmukaisia menettelyja tietojen tehokkaaksi tdsmaytta-
miseksi kauppatietorekisterien valilla;

j) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan b alakohtaa, koska se ei
ole vahvistanut asianmukaisia menettelyjé, joilla tarkistetaan ilmoitettujen
tietojen taydellisyys ja oikeellisuus;

k

N

kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan c alakohtaa, koska se ei
ole vahvistanut kéytinteitd, jotka koskevat tietojen asianmukaista siirtoa
muille kauppatietorekistereille 9 artiklassa tarkoitettujen vastapuolten ja
keskusvastapuolten pyynndstd tai jos se on muuten tarpeen.
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II Toimintaa koskeviin vaatimuksiin liittyvét rikkomiset:

vYMm17
- a) kauppatietorekisteri rikkoo 79 artiklan 1 kohtaa, koska se ei tunnista
operatiivisen riskin ldhteitd tai ei minimoi kyseisid riskejd kehittdimalld
tarkoituksenmukaisia jérjestelmid, tarkastuksia ja menettelyjd, mukaan lu-
kien asetuksen (EU) 2022/2554 mukaisesti hallinnoidut tieto- ja viestin-
tatekniset jérjestelmat;

b

~

kauppatietorekisteri rikkoo 79 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole ottanut
kayttoon, pannut tdytdntoon tai ylldpitdnyt asetuksen (EU) 2022/2554
mukaisesti laadittuja asianmukaisia liiketoiminnan jatkuvuutta koskevia
toimintaperiaatteita ja palautumissuunnitelmaa, joiden tavoitteena on var-
mistaa kauppatietorekisterin toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea pa-
lautuminen ja velvollisuuksien tdyttdminen;

d

=

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 2 kohtaa, koska se on kiyttinyt
tdimén asetuksen nojalla saamiaan tietoja kaupallisiin tarkoituksiin ilman,
ettd asianomaiset vastapuolet ovat antaneet suostumuksensa;

e) kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ole rekiste-
roinyt viipymadttd 9 artiklan mukaisesti vastaanotettuja tietoja tai sdilytta-
nyt niitd vdhintidn kymmenen vuoden ajan asianomaisten sopimusten
paattymisen jilkeen, tai koska se ei ole kdyttinyt nopeita ja tehokkaita
rekisterdintimenettelyjd rekisteritietoja koskevien muutosten dokumentoi-
miseksi;

f) kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ole laskenut
positioita johdannaislajin ja raportoivan yhteison mukaan 9 artiklan mu-
kaisesti ilmoitettujen johdannaissopimusten tietojen perusteella;

~

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 5 kohtaa, koska se ei ole tarjonnut
sopimuspuolille padsyd kyseistd sopimusta koskeviin tietoihin ja mahdol-
lisuutta oikaista niitd viipymatta;

g

h

Z

kauppatietorekisteri rikkoo 80 artiklan 6 kohtaa, koska se ei ole toteuttanut
kaikkia kohtuullisia toimia estddkseen jérjestelmiinséd sisdltyvien tietojen
vadrinkayton.

III Avoimuuteen ja tietojen saatavuuteen liittyvét rikkomiset:

a) kauppatietorekisteri rikkoo 81 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole julkaissut
sadannollisesti ja helposti saavutettavissa olevalla tavalla sille ilmoitettujen
sopimusten kokonaispositioita johdannaislajeittain;

b) kauppatietorekisteri rikkoo 81 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole tarjonnut
81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuille tahoille suoraa ja vélitontd padsya
kaikkiin niihin johdannaissopimusten tietoihin, joita ne tarvitsevat tdyt-
tadkseen velvollisuutensa ja toimeksiantonsa.

IV Valvontatoiminnan esteisiin liittyvat rikkomiset:

a) kauppatietorekisteri rikkoo 61 artiklan 1 kohtaa, koska se toimittaa vir-
heellisid tai harhaanjohtavia tietoja vastauksena arvopaperimarkkinaviran-
omaisen 61 artiklan 2 kohdan mukaiseen tiedonsaantipyyntdon tai vasta-
uksena arvopaperimarkkinaviranomaisen 61 artiklan 3 kohdan mukaiseen
tietojen pyytdmistd koskevaan paitokseen;
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vB
b) kauppatietorekisteri antaa virheellisié tai harhaanjohtavia vastauksia 62 ar-
tiklan 1 kohdan c alakohdan nojalla esitettyihin kysymyksiin;
c) kauppatietorekisteri ei toimi médrdajassa arvopaperimarkkinaviranomaisen
73 artiklan nojalla pdittdmén valvontatoimenpiteen mukaisesti;
VYM12

d) kauppatietorekisteri rikkoo 55 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ilmoita arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle kaikista rekisterdinnin edellytyksiin tehté-
vistd olennaisista muutoksista ajoissa.
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LITE I

Luettelo raskauttaviin ja lieventiviin tekijoihin liittyvistd Kkertoimista
65 artiklan 3 kohdan soveltamista varten

Seuraavia kertoimia sovelletaan kumulatiivisesti tdméan asetuksen 65 artiklan 2
kohdassa tarkoitettuihin perusmaéériin:

I Raskauttaviin tekijoihin liittyvdt mukautuskertoimet:

a) jos rikkominen on ollut toistuvaa, kultakin toistolta sovelletaan lisdker-
rointa 1,1;

b) jos rikkominen on kestanyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa 1,5;

c¢) jos rikkominen on paljastanut kauppatietorekisterin organisaatiossa jérjes-
telmédén liittyvid heikkouksia, erityisesti sen menettelyissé, hallintojérjestel-
missd tai sisdisessd valvonnassa, sovelletaan kerrointa 2,2;

d) jos rikkomisella on haitallinen vaikutus sen ylldpitdmien tietojen laatuun,
sovelletaan kerrointa 1,5;

e) jos rikkominen on tapahtunut tahallisesti, sovelletaan kerrointa 2;

f) jos rikkomisen havaitsemisen jélkeen ei ole toteutettu korjaavia toimia,
sovelletaan kerrointa 1,7;

g) jos kauppatietorekisterin ylin johto ei ole tehnyt yhteistyotd arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kanssa tdmin tehdessa tutkimuksiaan, sovelletaan
kerrointa 1,5.

I
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a) jos rikkominen on kestényt alle kymmenen tyopdivéd, sovelletaan kerrointa
0,9;

b) jos kauppatietorekisterin ylin johto voi osoittaa toteuttaneensa kaikki tar-
vittavat toimenpiteet rikkomisen estdmiseksi, sovelletaan kerrointa 0,7;

¢) jos kauppatietorekisteri on ilmoittanut rikkomisesta arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle ripedsti, tehokkaasti ja tdydellisesti, sovelletaan kerrointa 0,4;

d) jos kauppatietorekisteri on toteuttanut vapaaehtoisesti toimenpiteitd varmis-
taakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi endd tapahtua, sovelletaan kerrointa
0,6.



02012R0648 — FI —17.01.2025 — 022.004 — 189

VYM14
LIOTE 11

Luettelo 25 j artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista
I Padomavaatimuksiin liittyvét rikkomiset:

a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 16 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei
ole vdhintddn 7,5 miljoonan euron suuruista pysyvéa ja kiytettdvissa ole-
vaa alkupddomaa;

b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 16 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei
ole pddomaa, jakamaton voitto ja rahastot mukaan lukien, joka on oike-
assa suhteessa sen toiminnasta johtuviin riskeihin ja jatkuvasti riittdva sen
varmistamiseksi, ettd toiminta voidaan hallitusti lopettaa tai jérjestdd uu-
delleen kohtuullisen ajan kuluessa ja ettd keskusvastapuoli on asianmukai-
sesti suojattu luotto-, vastapuoli- ja markkinariskeiltd, toiminnallisilta ja
oikeudellisilta riskeiltd sekd yritysriskeiltd, joita 4144 artiklassa tarkoite-
tut erityiset rahoitusvarat eivat vield kata.

II Toiminnan jarjestamistd koskeviin vaatimuksiin tai eturistiriitoihin liittyvét
rikkomiset:

VYM18

- a)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei
ole vahvoja péitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyjd, joihin sisél-
tyvit selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on médritelty yksi-
tyiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, sekéd tehokkaat menettelyt sellais-
ten riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia varten,
joille se on tai saattaa olla alttiina, ja riittdvét sisdisen valvonnan me-
netelmédt, mukaan lukien luotettavat hallinto- ja kirjanpitomenetelmat,
tai koska siitd tulee médritysosapuoli tai asiakas tai se ottaa kayttoon
epdsuoria méadritysmenettelyjd maéritysosapuolen kanssa maaritystoi-
mien toteuttamiseksi toisessa keskusvastapuolessa, paitsi jos tdllaiset
médritystoimet toteutetaan V osaston mukaisen yhteentoimivuusjarjeste-
lyn nojalla tai osana sen sijoituspolitiikkaa 47 artiklan mukaisesti;

VYM14
- b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
ole omaksunut asianmukaisia toimintatapoja ja menettelyjé, jotka ovat
riittdvén tehokkaita sen varmistamiseksi, ettd tdtd asetusta noudatetaan
ja ettd myos sen johto ja tyontekijdt noudattavat sit;

VYM17
- c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
pidé ylla tai ei kdytd organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen pal-
velujen tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sdannon-
mukaisuus, tai se ei kdytd tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jérjes-
telmid, resursseja tai menettelyja, mukaan lukien asetuksen (EU)
2022/2554 mukaisesti hallinnoidut tieto- ja viestintdtekniset jarjestelmaét;

VYMi14
d) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 4 kohtaa, koska se ei
pidd riskienhallintaan ja muuhun toimintaansa liittyvid raportointisuh-
teita selvésti erillddn toisistaan;

e) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 5 kohtaa, koska se ei
vahvista palkka- ja palkkiopolitiikkaa, jolla edistetdén jarkevdd ja teho-
kasta riskienhallintaa ja joka ei houkuttele riskienhallinnan tason alen-
tamiseen, tai se ei toteuta tai ylldpidé téllaista politiikkaa;

YM17

VYMi14
- g) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 7 kohtaa, koska se ei
aseta maksutta julkisesti saataville padtoksenteko-, ohjaus- ja valvonta-
jérjestelyjdén ja kyseistd keskusvastapuolta koskevia sddnt6ja sekd pe-
rusteita madritysosapuolen aseman saavuttamiselle;
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h) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 8 kohtaa, koska se ei
ole ollut usein jarjestettdvien riippumattomien tilintarkastusten kohteena
tai ilmoittanut néiden tarkastusten tuloksia hallitukselle tai antanut niitd
arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville;

i)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 1 kohtaa tai 27 artiklan
2 kohdan toista alakohtaa, koska se ei varmista, ettd sen ylin johto ja
hallituksen jésenet ovat riittdvan hyvémaineisia ja kokeneita keskusvas-
tapuolen jarkevin ja vakaan hoidon varmistamiseksi;

j)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
varmista, ettd kyseisen hallituksen jésenistd viahintdédn yksi kolmannes
mutta kuitenkin vahintdadn kaksi jésentd on riippumattomia, tai koska se
ei kutsu maédritysosapuolten asiakkaiden edustajia hallituksen kokouk-
siin 38 ja 39 artiklaa koskevien asioiden kdsittelyd varten tai koska se
sitoo hallituksen riippumattomille ja muille toimivaan johtoon kuu-
lumattomille jéasenille suoritettavan korvauksen keskusvastapuolen lii-
ketoiminnan tulokseen;

k) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
madritd selkedsti hallituksen tehtdvid ja vastuualueita tai ei anna halli-
tuksen kokousten pdytékirjoja arvopaperimarkkinaviranomaisen tai tilin-
tarkastajien saataville;

D toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
perusta riskinarviointikomiteaa, tai koska kyseinen riskinarviointikomi-
tea el muodostu sen médritysosapuolten edustajista, hallituksen riippu-
mattomista jésenistd ja sen asiakkaiden edustajista, tai koska se muo-
dostaa riskinarviointikomitean siten, ettd yhdelld kyseisten edustajien
ryhmistd on enemmist6 riskinarviointikomiteassa, tai koska se ei anna
arvopaperimarkkinaviranomaiselle asianmukaisesti tietoa riskinarviointi-
komitean toiminnasta ja paitoksistd, kun arvopaperimarkkinaviranomai-
nen on pyytinyt saada asianmukaisesti tietoa;

m) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
madritd selkedsti riskinarviointikomitean toimeksiantoa, paiatoksenteko-,
ohjaus- ja valvontajérjestelyjé, joilla varmistetaan komitean riippumat-
tomuus, taikka toimintamenettelyjé tai jdsenten hyvéksymisvaatimuksia
tai valintamenettelyja, tai koska se ei julkista padtoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyja tai koska se ei vahvista, ettd riskinarviointikomiteaa
johtaa hallituksen riippumaton jdsen ja ettd se raportoi suoraan hallituk-
selle ja pitdd sdannollisesti kokouksia;

n) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
anna riskiarviointikomitean antaa hallitukselle neuvoja jarjestelyistd,
jotka voivat vaikuttaa keskusvastapuolen riskienhallintaan, tai koska
hatdtilanteissa ei ole ryhdytty kohtuullisiin toimiin riskinarviointikomi-
tean kuulemiseksi keskusvastapuolen riskienhallintaan vaikuttavasta ke-
hityksesta;,

0) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 5 kohtaa, koska se ei
vilpymattd ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista paatok-
sistd, joissa hallitus p#ittdd olla noudattamatta riskinarviointikomitean
neuvoja;

p) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
sdilytd kaikkia tietoja kyseisen keskusvastapuolen suorittamista palve-
luista ja harjoittamasta toiminnasta vahintddn kymmenen vuoden ajan,
miké on tarpeen, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi valvoa sitd,
miten keskusvastapuoli noudattaa titd asetusta;

q) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
sdilytd kaikkia tietoja késittelemistddn sopimuksista vahintddn kymme-
nen vuoden ajan Kyseisten sopimusten pédttymisestd siten, ettd tietojen
perusteella voidaan todeta transaktion alkuperdiset ehdot ennen kyseisen
keskusvastapuolen tekemdd madritysta;,
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r)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
pyynnostd huolimatta anna arvopaperimarkkinaviranomaisen ja EKPJ:n
asianomaisten jdsenten saataville kaikkia 29 artiklan 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettuja aineistoja ja tietoja tai médritettyjen sopimusten positioita
koskevia tietoja riippumatta suorituspaikasta, jossa transaktiot on toteu-
tettu;

s) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 30 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
ole ilmoittanut tai on virheellisesti tai puutteellisesti ilmoittanut arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle sen osakkeenomistajina tai jdsenind suo-
raan tai vélillisesti olevia luonnollisia henkil6itd tai oikeushenkil6itd,
joilla on merkittdvd omistusosuus keskusvastapuolessa, tai ndiden mer-
kittdvien omistusosuuksien suuruuksia;

t)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 30 artiklan 4 kohtaa, koska se
sallii 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden kayttavan vaiku-
tusvaltaa, joka todennidkdisesti haittaa keskusvastapuolen jérkevad ja
vakaata hoitoa;

u) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 31 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
ilmoita tai ilmoittaa virheellisesti tai puutteellisesti arvopaperimarkkina-
viranomaiselle mahdollisista johdon vaihdoksista tai koska se ei ole
antanut sille kaikkia tarpeellisia tietoja sen arvioimiseksi, noudatetaanko
27 artiklan 1 kohtaa tai 27 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa;

v) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
ylldpidd tai kdytd tehokkaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojérjeste-
lyja havaitakseen tai hallitakseen eturistiriitoja, joita on kyseisen kes-
kusvastapuolen, mukaan luettuina sen johto, tydntekijdt tai muut henki-
16t, joilla on suoraa tai vilillistd méadrdysvaltaa tai merkittdva sidonnai-
suus, ja sen madritysosapuolten tai niiden keskusvastapuolen tiedossa
olevien asiakkaiden vililld, tai koska se ei ylldpidé tai sovella asianmu-
kaisia menettelyjd, joilla pyritddn ratkaisemaan mahdolliset eturistiriidat;

w) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
selkedsti ilmoita médritysosapuolelle tai méaaritysosapuolen asianomai-
selle asiakkaalle, joka on keskusvastapuolen tiedossa, eturistiriitojen
yleistd luonnetta tai ldhteitd, ennen kuin se hyviksyy kyseiseltd maa-
ritysosapuolelta uusia transaktioita, jos keskusvastapuolen soveltamilla
organisaatio- tai hallintojérjestelyilld, joilla eturistiriitoja pyritdan hallit-
semaan, ei pystyti riittdvélld tavalla varmistamaan, ettd mééritysosapuo-
len tai asiakkaan etuihin kohdistuvat riskit véltetdén;

x) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
kirjallisissa jarjestelyissddn ota huomioon kaikkia sellaisia olosuhteita,
joista se on tai sen pitdisi olla tietoinen ja jotka voivat johtaa eturistirii-
toihin muiden sellaisten yritysten rakenteen ja liiketoiminnan vuoksi,
joiden kanssa silld on emoyritys- tai tytaryrityssuhde;

y) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 5 kohtaa, koska se ei
toteuta kaikkia kohtuullisia toimia ehkiistikseen jérjestelmiinsd sisélty-
vien tietojen vadrinkdyton tai estddkseen kyseisten tietojen kdyton muu-
hun liiketoimintaan tai koska luonnollinen henkild, jolla on merkittava
sidonnaisuus keskusvastapuoleen, tai oikeushenkild, jolla on emoyritys-
tai tytaryrityssuhde keskusvastapuolen kanssa, kayttdad kyseisen keskus-
vastapuolen sdilyttdmid luottamuksellisia tietoja kaupalliseen tarkoituk-
seen ilman ndmé luottamukselliset tiedot omistavan asiakkaan kirjallista,
ennakkoon annettua suostumusta;

z)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
toimi tasapuolisesti ja ammattimaisesti méaéritysosapuoltensa ja niiden
asiakkaiden etujen mukaisesti,
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aa) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 36 artiklan 2 kohtaa, koska sillé ei
ole helposti saatavilla olevia, avoimia ja oikeudenmukaisia sddntdjé
valitusten nopeaa kisittelyd varten;

VYM18

ab) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 1 tai 2 kohtaa, koska se
kayttdd jatkuvasti syrjivid, lapindkyméattomid tai subjektiivisia hyvéksymis-
vaatimuksia tai koska se ei muutoin varmista, ettd keskusvastapuoleen paésy
on jatkuvasti oikeudenmukaista ja avointa, tai koska se ei varmista, ettd sen
madritysosapuolilla on riittdvasti rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia tdyt-
tidkseen kyseiseen keskusvastapuoleen osallistumisesta johtuvat velvollisuu-
det, tai koska se ei kdytd hyviksymisvaatimuksia, joilla varmistetaan, etté
keskusvastapuolet tai médritysyhteisot eivit voi olla keskusvastapuolen maa-
ritysosapuolia suoraan tai vélillisesti, tai koska se ei tee vuosittain perusteel-
lista selvitysté siitd, noudattavatko sen méritysosapuolet titd vaatimusta;

aba) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 1 a kohtaa, koska se hyvak-
syy finanssialan ulkopuolisia vastapuolia maéritysosapuoliksi, vaikka kyseiset
vastapuolet eivit ole osoittaneet, miten ne aikovat tdyttdd vakuusvaatimukset
ja hoitaa maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavat maksut, tai koska se ei ole
tarkastellut uudelleen jérjestelyjd, jotka on tehty sen seuraamiseksi, ettd til-
laiset finanssialan ulkopuoliset vastapuolet tdyttédvét maaritysosapuolina toimi-
miselle asetetun edellytyksen;

VYMi14
- ac) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, koska silld ei
ole objektiivisia ja avoimia menettelyitd sellaisten miéritysosapuolten
osallistumisen keskeyttdmistd ja asianmukaista poistumista varten, jotka
eivit endd tdytd 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia;

ad) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 5 kohtaa, koska se
kieltdd 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vaatimukset tdyttivin maa-
ritysosapuolen padsyn perustelematta kieltoa asianmukaisesti ja kirjalli-
sesti ja kayttamattd kiellon perustana kattavaa riskianalyysia,

ae) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
anna madritysosapuolensa asiakkaille mahdollisuutta padstd kayttamaan
tarjottuja erityispalveluja erikseen;

af) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei
tarjoa mainitussa kohdassa tarkoitettuja erottelun eri tasoja kohtuullisin
kaupallisin ehdoin.

III Toimintaa koskeviin vaatimuksiin liittyvét rikkomiset:

vM17

a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 34 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
ota kdyttoon, pane tdytdntdon tai ylldpidd asetuksen (EU) 2022/2554
mukaisesti vahvistettuja asianmukaisia litketoiminnan jatkuvuutta kos-
kevia toimintaperiaatteita ja reagointi- ja palautumissuunnitelmaa, joiden
tavoitteena on varmistaa sen toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea
palautuminen ja velvollisuuksien tédyttdminen ja joiden on mahdollistet-
tava ainakin kaikkien transaktioiden elvyttiminen hiirién aikana, jotta
keskusvastapuoli voi jatkaa luotettavasti toimintaansa ja saattaa toimi-
tuksen loppuun médrdaikaan mennessd;

VYMi14
- b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 34 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ota
kayttoon, pane tdytantoon tai yllapida asianmukaista menettelyd, jotta varmis-
tetaan asiakkaiden ja méairitysosapuolten omaisuuserien ja positioiden oikea-
aikainen ja asianmukainen toimitus tai siirtdiminen, mikali tunnustaminen pe-
ruutetaan 25 artiklan mukaisen péaatoksen nojalla;

c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 35 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa,
koska se ulkoistaa kyseisen keskusvastapuolen riskienhallintaan liittyvia
tarkeimpid toimia ilman arvopaperimarkkinaviranomaisen hyvaksynta;

d) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 1 kohtaa, koska se ei pida
erillisid kirjausluetteloita ja tilejd, joiden perusteella se voi milloin tahansa
viipymattd tunnistaa ylldpitdmissddn tileissi yhden maééritysosapuolen tiliin
ylldpidetyt omaisuuserét ja positiot toisen médritysosapuolen tiliin yllédpide-
tyistd omaisuuseristd ja positioista sekd omista omaisuuseristian;
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e) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
tarjoudu pitdméén eikd pyynnostd huolimatta pidé erillisid kirjausluette-
loita ja tilejd, joiden avulla kukin mééritysosapuoli voi tunnistaa kes-
kusvastapuolen ylldpitamissa tileissd kyseisen méédritysosapuolen omai-
suuserit ja positiot sen asiakkaiden tiliin ylldpidetyistd omaisuuseristé ja
positioista;

f)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
tarjoudu pitdméén eikd pyynnostd huolimatta pidé erillisid kirjausluette-
loita ja tilejd, joiden avulla kukin méiritysosapuoli voi tunnistaa selke-
asti keskusvastapuolen ylldpitdmissé tileissd tietyn asiakkaan tiliin ylla-
pidetyt omaisuuserdt ja positiot muiden asiakkaiden tiliin yllapidetyistd
omaisuuseristd ja positioista, tai koska se ei pyynnostd huolimatta tarjoa
madritysosapuolilleen mahdollisuutta avata lisdd tileji omalla nimellaén
asiakkaidensa puolesta;

g) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 40 artiklaa, koska se ei mittaa ja
arvioi ldhes reaaliaikaisesti kuhunkin maééritysosapuoleen liittyvid likvi-
diteetti- ja luottoriskejddn ja tarvittaessa sellaiseen toiseen keskusvasta-
puoleen liittyvid likviditeetti- ja luottoriskejaén, jonka kanssa se on
tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyn, tai koska silld ei ole pddsyd olennai-
siin hintatietoldhteisiin, jotta se voi tehokkaasti mitata riskejdén kohtuul-
lisin kustannuksin;

VYM18

- h) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
luottoriskejddn rajoittaakseen maardad, vaadi eikd kerdd vakuuksia maa-
ritysosapuoliltaan tai tarvittaessa sellaisilta keskusvastapuolilta, joiden
kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjarjestelyt, tai koska se méaaraa,
vaatii tai kerdd vakuuksia, jotka eivét ole riittdvid kattamaan mahdolliset
riskit, joita keskusvastapuoli arvioi esiintyvén kyseisten positioiden rea-
lisointiin saakka, tai kattamaan asianmukaisella aikavélilld tappiot, joita
aiheuttaa véhintddn 99 prosenttia riskimuutoksista, tai varmistamaan,
ettd keskusvastapuoli kattaa vastuunsa vakuuksilla kaikkien médrityso-
sapuoliensa osalta ja tarvittaessa kaikkien sellaisten keskusvastapuolten
osalta, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyt, ainakin
paivakohtaisesti, tai koska se ei jatkuvasti seuraa ja korjaa vakuusvaa-
timusten tasoa senhetkisen markkinatilanteen mukaan ottaen huomioon
mahdolliset myotésykliset vaikutukset;

VYMi14
- i)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
vakuusvaatimuksia asettacssaan kdytd malleja ja parametreja, jotka ku-
vaavat médritettdvien tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa otetaan
huomioon vakuuksien kerddmisen aikavili, markkinoiden likviditeetti
sekd muutosten mahdollisuus transaktion aikana;

VYMi18
- j)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
vaadi ja kerdd vakuuksia pdivén sisdisesti, ainakin silloin, kun ylitetdan
ennalta médritellyt kynnysarvot, tai koska silld on hallussaan piivénsi-
sdisiin vaihtuviin vakuuksiin liittyvid maksuja sen jilkeen, kun se on
kerannyt kaikki tdllaiset erdantyneet maksut, sen sijaan, ettd se olisi
vilittainyt ne mahdollisuuksien mukaan eteenpiin;

VYMi14

- k) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 42 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
ylldpidd maksukyvyttomyysrahastoa, joka antaa sille vdhintddn mahdol-
lisuuden kestdd ddrimmaisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa
sen madritysosapuolen maksukyvyttomyys, johon liittyvdt sen kannalta
suurimmat vastuut, tai toiseksi ja kolmanneksi suurimman mééritysosa-
puolen maksukyvyttomyys, jos niihin liittyvien vastuiden kokonais-
médrd on suurempi, tai koska se kehittdd ennusteita, joissa ei oteta
huomioon sellaisia ajanjaksoja, jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein
suurinta niilld markkinoilla, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan,
sekd useita mahdollisia tulevia ennusteita, joissa otetaan huomioon ra-
hoitusvarojen #killiset myynnit ja markkinoiden likviditeetin nopea va-
heneminen;
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1) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 43 artiklan 2 kohtaa, jos se ei
kykene kestdmédn 42 artiklassa tarkoitetun maksukyvyttomyysrahaston
ja 43 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen muiden rahoitusvarojen avulla
niiden kahden maééritysosapuolen maksukyvyttomyyttd, joihin liittyy sen
kannalta suurimmat vastuut ddrimmadisissd mutta mahdollisissa markki-
naolosuhteissa;

m) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 44 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei
aina ole kdytossddn riittdvad likviditeettid palvelujensa ja toimiensa suo-
rittamiseksi tai koska se ei laske péivittdin mahdollisia likviditeettitar-
peitaan;

n) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 45 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, koska
se ei kdytd maksukyvyttomédn méaritysosapuolen asettamia vakuuksia,
ennen kuin tappioiden kattamiseen kdytetddn muita rahoitusvaroja;

0) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 45 artiklan 4 kohtaa, koska se ei
kéaytd tdhan tarkoitukseen varattuja omia varoja ennen niiden maksujen
kéayttdmistd, joita méadritysosapuolet, jotka eivét ole maksukyvyttomia,
ovat suorittaneet maksukyvyttomyysrahastoon;

VYM18
- o a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 45 a artiklan 1 kohtaa, koska se
toteuttaa jonkin kyseisen kohdan a, b ja ¢ alakohdassa luetelluista toi-
mista, vaikka arvopaperimarkkinaviranomainen on vaatinut keskusvas-
tapuolta pidattymadn tillaisista toimista arvopaperimarkkinaviranomai-
sen madrittdman ajanjakson ajan;

VYM14
- p) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, koska se
hyviksyy muita kuin erittdin likvidejd vakuuksia, joihin liittyy mahdol-
lisimman védhiinen luotto- ja markkinariski, kattamaan mééaritysosapuo-
liinsa liittyvét alkuperdiset ja voimassa olevat vastuut, jos komission
46 artiklan 3 kohdan mukaisesti hyviksymin delegoidun sdddoksen
mukaisesti muita vakuuksia ei voida hyviksya;

VYMi18

N

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, koska se
hyviksyy julkisia takauksia, julkisten pankkien takauksia tai liikepank-
kien takauksia, vaikka tdllaiset takaukset eivit ole 41 artiklassa tarkoi-
tettuna realisointiaikana pyynnostd ehdoitta saatavilla, tai koska se ei
vahvista toimintasddnnoissddn hyvéksyttdvdad vakuudellisuuden vdhim-
madistasoa hyvédksymilleen takauksille tai koska se hyviksyy julkisia
takauksia, julkisten pankkien takauksia tai liikepankkien takauksia katta-
maan muita kuin alkuperiisid ja voimassa olevia vastuita, jotka liittyvét
sen madritysosapuoliin, jotka ovat finanssialan ulkopuolisia vastapuolia,
tai madritysosapuolten asiakkaisiin, edellyttden, ettd kyseiset asiakkaat
ovat finanssialan ulkopuolisia vastapuolia, tai koska se ei, kun keskus-
vastapuolelle annetaan julkisia takauksia, julkisten pankkien takauksia
tai litkkepankkien takauksia, tdytd mainitun kohdan kolmannen alakohdan
a—e alakohdassa sdddettyja vaatimuksia;

pa

VM4
q) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 1 kohtaa, koska se
sijoittaa rahoitusvaransa muihin kuin kéteisvaroihin tai erittdin likvidei-
hin rahoitusvilineisiin, joihin liittyy mahdollisimman véhdinen mark-
kina- ja luottoriski ja jotka voidaan realisoida nopeasti siten, ettd kiel-
teiset hintavaikutukset ovat mahdollisimman véhaisii;
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r) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
talleta vakuuksiksi tai maksukyvyttomyysrahastoon maksuiksi asetettuja
rahoitusvélineitd sellaisten arvopaperien selvitysjarjestelmien yllapitdjien
huostaan, jotka varmistavat tdyden suojan kyseisille rahoitusvilineille,
vaikka sellaisia olisi saatavilla, tai koska se ei kdytd toimiluvan saa-
neiden rahoituslaitosten muita erittdin turvallisia jérjestelyjd;

s) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 4 kohtaa, koska se
tekee kiteistalletukset muuten kuin toimiluvan saaneiden rahoituslaitos-
ten erittdin turvallisia jarjestelyjd kdyttden tai keskuspankkien pysyvid
talletusjarjestelmia tai keskuspankkien tarjoamia muita vastaavia véli-
neitd kéyttden;

t)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 5 kohtaa, koska se
tallettaa varoja kolmannelle osapuolelle varmistamatta, ettd méaérityso-
sapuolille kuuluvat varat voidaan tunnistaa erillisind keskusvastapuolelle
kuuluvista varoista ja kyseiselle kolmannelle osapuolelle kuuluvista va-
roista erinimisten tilien avulla kolmannen osapuolen tilinpidossa tai
muilla vastaavilla toimenpiteilld, joilla saavutetaan samantasoinen suoja,
tai koska rahoitusvilineet eivit ole tarvittaessa nopeasti keskusvastapuo-
len saatavilla;

u) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 6 kohtaa, koska se
sijoittaa pddomaansa tai 41-44 artiklassa sdddettyjen vaatimusten perus-
teella saatuja rahamdérid omiin arvopapereihinsa tai emoyrityksensé tai
tytéryrityksensd arvopapereihin;

v) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei
ole kdytossddn yksityiskohtaisia menettelyitd, joita noudatetaan, kun
maédritysosapuoli ei noudata 37 artiklassa sdddettyjd osapuolivaatimuksia
keskusvastapuolen asettamassa méérdajassa eikd sen vahvistamien me-
nettelyjen mukaisesti, tai koska se ei ole vahvistanut yksityiskohtaisesti
menettelyitd, joita noudatetaan silloin, kun keskusvastapuoli ei ole to-
dennut médritysosapuolta maksukyvyttoméksi, tai koska se ei tarkastele
nditd menettelyitd vuosittain uudelleen;

w) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
toteuta viipymaétta toimia rajoittaakseen méadritysosapuolen maksukyvyt-
tomyydestéd johtuvia tappioita ja likviditeettipaineita ja koska se ei var-
mista, ettd médritysosapuolen positioiden sulkeminen ei hiiritse sen
toimintaa tai altista médritysosapuolia, jotka eivit ole maksukyvyttomia,
tappioille, joita ne eivdt voi ennakoida tai hallita;

x) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
viipyméttd ilmoita asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ennen
kuin maksukyvyttomyyttd koskeva menettely todetaan tai kdynnistetéén;

y) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 4 kohtaa, koska se ei
varmenna, ettd sen soveltamat maksukyvyttomyyttd koskevat menettelyt
ovat taytdntoonpanokelpoisia, eikéd se toteuta kaikkia kohtuullisia toimia
varmistaakseen, ettd silld on oikeudelliset valtuudet realisoida maksuky-
vyttdomén médritysosapuolen positiot ja siirtdd tai realisoida maksuky-
vyttdomén madritysosapuolen asiakkaiden positiot;
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z)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
sddnnollisesti tarkastele uudelleen mallejaan ja parametrejaan, jotka on
otettu kdyttddn sen vakuusvaatimusten, maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettavien maksujen, vakuuksille asetettavien vaatimusten tai muiden
riskienhallintamekanismien laskemiseksi, eikd se testaa kyseisid malleja
tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld arvioidakseen niiden kes-
tavyyttd adrimmadisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa tai tee
toteumatestejd arvioidakseen kdytettyjen menetelmien luotettavuutta tai
koska se ei hanki itsendistd validointia tai ilmoita arvopaperimarkkina-
viranomaiselle testien tuloksista tai anna sen validoida malleja ja para-
metreja, ennen kuin se tekee niithin merkittdvid muutoksia, jos arvo-
paperimarkkinaviranomainen ei ollut sallinut kyseisen muutoksen véli-
aikaista hyviksymistd ennen sen validointia;

aa) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
sadannollisesti testaa maksukyvyttomyyttd koskevien menettelyjensd kes-
keisid ndkokohtia tai koska se ei toteuta kaikkia kohtuullisia toimenpi-
teitd sen varmistamiseksi, ettd kaikki méaritysosapuolet ymmartavit ky-
seiset menettelyt ja ettd ne ovat tehneet asianmukaiset jérjestelyt voi-
dakseen reagoida maksukyvyttomyystapaukseen;

ab) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
kéytd keskuspankkirahaa transaktioidensa toimitukseen, vaikka se olisi
mahdollista ja vaikka keskuspankkirahaa olisi saatavilla, tai koska se ei
toteuta toimia, joilla kéteistoimitusriskejd rajoitetaan voimakkaasti, jos
keskuspankkirahaa ei kaytets;

ac) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
eliminoi pddomariskejd noudattamalla toimittaminen maksua vastaan
-periaatetta mahdollisimman pitkalle, jos kyseinen keskusvastapuoli on
velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvélineiti;

ad) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 a tai 50 b artiklaa, koska se ei
suorita Kccpin laskentaa kyseisissd artikloissa maédritetylld tavalla tai
koska se ei noudata 50 a artiklan 2 kohdassa ja 50 b ja 50 d artiklassa
esitettyjd Kccp:n laskentaséantoja;

ae) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 a artiklan 3 kohtaa, koska se
suorittaa Kccp:n laskennan harvemmin kuin neljannesvuosittain tai har-
vemmin kuin arvopaperimarkkinaviranomainen edellyttdd 50 a artiklan
3 kohdan mukaisesti;

af) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 51 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei
ole syrjimétontd padsyd sekd tietoihin, joita se tarvitsee markkinapai-
kalta saamiensa tehtdvien suorittamiseen, vaikka keskusvastapuoli tdyt-
tdd markkinapaikan laatimat toiminnalliset ja tekniset vaatimukset, ettd
asianomaiseen selvitysjérjestelméin;

ag) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 52 artiklan 1 kohtaa, koska se
tekee yhteentoimivuusjérjestelyn ilman, ettd se tiyttdd yhtddn kyseisen
kohdan a—d alakohdassa esitetyistd vaatimuksista;
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ah) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 53 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
erota selkedsti omaisuuserid ja positioita sellaisen toisen keskusvasta-
puolen lukuun ylldpidetyssa tilissd, jonka kanssa se on tehnyt yhteen-
toimivuusjérjestelyn;

vMis
ai) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 54 artiklan 1 kohtaa, koska se
tekee V osaston mukaisen yhteentoimivuusjérjestelyn tai olennaisen
muutoksen hyvéksyttyyn yhteentoimivuusjérjestelyyn ilman arvopape-
rimarkkinaviranomaiselta saatua ennakkohyviaksyntda.

VYMi14
IV Avoimuuteen ja tietojen saatavuuteen liittyvat rikkomiset:

a) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
julkista jokaisen erikseen suoritettavan palvelun hintaa ja maksuja, mu-
kaan luettuina alennukset ja hyvitykset sekd perusteet ndiden vdhennys-
ten saamiseksi;

b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei
ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle tietoja palvelujaan koskevista
menoista ja tuloista;

c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
ilmoita mééritysosapuolilleen ja niiden asiakkaille, mitd riskeja liittyy
sen tarjoamiin palveluihin;

d) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
julkista médritysosapuolilleen tai arvopaperimarkkinaviranomaiselle hin-
tatietoja, joiden perusteella lasketaan sen maééritysosapuoliin liittyvét
vastuut pdivan lopussa tai koska se ei julkista médrittdimiensa transakti-
oiden méadrid kunkin vélinelajin osalta kokonaisuudessaan;

e) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 4 kohtaa, koska se ei
julkista viestintdprotokolliin liittyvid toiminnallisia ja teknisid vaatimuk-
sia, jotka kattavat siséllon ja viestimuodot, joita se kdyttdd viestintddn
kolmansien osapuolten kanssa, mukaan luettuna 7 artiklassa tarkoitetut
toiminnalliset ja tekniset vaatimukset;

f)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 5 kohtaa, koska se ei
julkista yhtddn méadritysosapuolten tekemdd 37 artiklan 1 kohdassa tar-
koitettujen vaatimusten tai 38 artiklan 1 kohdassa sdéddettyjen vaatimus-
ten rikkomista, paitsi jos arvopaperimarkkinaviranomainen on katsonut,
ettd tdllainen julkistaminen uhkaisi rahoitusvakautta tai markkinoiden
luottamusta tai vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinoita tai aiheuttaisi
suhteetonta vahinkoa osapuolille;

VM8
g) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 6 kohtaa, koska se ei
anna madritysosapuolilleen kidyttoon simulointivélinettd, jonka avulla ne
voivat madrittdd salkkutasolla sellaisen yliméardisen alkuvakuuden méaa-
rdn, jota keskusvastapuoli voi edellyttdd, kun uusi transaktio méarite-
tadn, mukaan lukien sellaisten vakuusvaatimusten simulointi, joita niihin
voidaan soveltaa erilaisissa skenaarioissa, tai koska se ei mahdollista
kyseisen vilineen kéytt6d suojatussa ymparistossé;
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h) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 7 kohtaa, koska se ei
anna madritysosapuolilleen selkedlld ja avoimella tavalla tietoja kaytta-
mistddn alkuvakuusmalleista mainitun kohdan a, b ja ¢ alakohdan mu-
kaisesti;

h a

N

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 8 kohtaa, koska se ei
toimita tietoja tai toimittaa selvdsti myohédssd tiedot, joita méadritysosa-
puoli on pyytdnyt ja joiden ansiosta tdmé voi noudattaa mainitun koh-
dan ensimmadistd alakohtaa, kun tillaisia tietoja ei ole vield toimitettu;

i)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei
julkista tarjoamansa suojan tasoja ja erottelun eri tasoihin liittyvid kus-
tannuksia;

j)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 3 kohtaa, koska se ei
julkista keskeisid ndkokohtia riskienhallintamallistaan tai oletuksia, jotka
on tehty 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun stressitestin suorittamiseksi;

k) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
selkedsti ilmoita rahoitusvélineiden toimittamiseen liittyvid velvollisuuk-
siaan, mukaan lukien sitd, onko se velvollinen toimittamaan tai vastaan-
ottamaan rahoitusvélineen tai korvaako se osallistujille toimittamisen
yhteydessa syntyneet tappiot;

1)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 c artiklan 1 kohtaa, koska se ei
raportoi 50 c artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuja tietoja
niille mééritysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, tai niiden toimivaltai-
sille viranomaisille;

m) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 c artiklan 2 kohtaa, koska se
ilmoittaa tiedot niille mairitysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, har-
vemmin kuin neljdnnesvuosittain tai harvemmin kuin arvopaperimark-
kinaviranomainen edellyttdd 50 c artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Valvontatoiminnan esteisiin liittyvat rikkomiset:

a) keskusvastapuoli rikkoo 25 f artiklaa, koska se ei toimita tietoja vastauk-
sena péitokseen, jolla vaaditaan tietoja 25 f artiklan 3 kohdan nojalla, tai
koska se toimittaa virheellisié tai harhaanjohtavia tietoja vastauksena arvo-
paperimarkkinaviranomaisen 25 f artiklan 2 kohdan mukaiseen tiedon-
saantipyyntoon tai vastauksena arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 f ar-
tiklan 3 kohdan mukaiseen tietojen pyytdmistd koskevaan paitokseen;

b) toisen tason keskusvastapuoli tai sen edustajat antavat virheellisid tai har-
haanjohtavia vastauksia 25 g artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan nojalla esi-
tettyihin kysymyksiin;

c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 25 g artiklan 1 kohdan e alakohtaa,

koska se ei suostu antamaan arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytimid
puhelin- tai tietoliikennetietoja;

d

N

toisen tason keskusvastapuoli ei toimi médrdajassa arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen 25 q artiklan nojalla padttdimén valvontatoimenpiteen mukai-
sesti;

e) toisen tason keskusvastapuoli ei suostu arvopaperimarkkinaviranomaisen
25 h artiklan nojalla tekemén tarkastuspddtoksen edellyttdiméddn paikalla
tehtdvidan tarkastukseen.
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LITE IV

Luettelo raskauttaviin ja lieventiiviin tekijoihin liittyvisti kertoimista 25 j
artiklan 3 kohdan soveltamista varten

Seuraavia kertoimia sovelletaan kumulatiivisesti tdméan asetuksen 25 j artiklan 2
kohdassa tarkoitettuihin perusmaéériin:

I Raskauttaviin tekijoihin liittyvdt mukautuskertoimet:

a) jos rikkominen on ollut toistuvaa, kultakin toistolta sovelletaan lisdker-
rointa 1,1;

b) jos rikkominen on kestanyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa 1,5;

c¢) jos rikkominen on paljastanut keskusvastapuolen organisaatiossa jarjestel-
maén liittyvid heikkouksia, erityisesti sen menettelyisséd, hallintojérjestel-
missd tai sisdisessd valvonnassa, sovelletaan kerrointa 2,2;

d) jos rikkomisella on haitallinen vaikutus keskusvastapuolen toiminnan ja
palvelujen laatuun, sovelletaan kerrointa 1,5;

e) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;

f) jos rikkomisen havaitsemisen jélkeen ei ole toteutettu korjaavia toimia,
sovelletaan kerrointa 1,7;

g) jos keskusvastapuolen ylin johto ei ole tehnyt yhteistyotd arvopaperimark-
kinaviranomaisen kanssa timédn tehdessd tutkimuksiaan, sovelletaan ker-
rointa 1,5.
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a) jos rikkominen on kestdnyt alle kymmenen tyopéivad, sovelletaan kerrointa
0,9;

b) jos keskusvastapuolen ylin johto voi osoittaa toteuttaneensa kaikki tarvit-
tavat toimenpiteet rikkomisen estdmiseksi, sovelletaan kerrointa 0,7;

c¢) jos keskusvastapuoli on ilmoittanut rikkomisesta arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ripeésti, tehokkaasti ja tdydellisesti, sovelletaan kerrointa 0,4;

d) jos keskusvastapuoli on toteuttanut vapaachtoisesti toimenpiteitd varmis-
taakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi endi tapahtua, sovelletaan kerrointa
0,6.
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