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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2017/2319,
annettu 13 piivini joulukuuta 2017,

Hongkongin erityishallintoalueen tunnustettuihin  porssitoimintaa harjoittaviin  yhti6ihin
sovellettavan lainsdddinto- ja valvontakehyksen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU mukaisesta vastaavuudesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
15 pdivdni toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (!) ja erityisesti sen
25 artiklan 4 kohdan a alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (} 23 artiklan 1 kohdassa sidddetdin, ettd
sijoituspalveluyritysten on varmistettava, ettd kaupat, jotka ne toteuttavat kaupankiynnin kohteeksi siadnnellyilld
markkinoilla otetuilla osakkeilla tai osakkeilla, joilla kdydddn kauppaa kauppapaikoissa, toteutetaan sidnnellyilld
markkinoilla, monenkeskisissd kaupankayntijarjestelmissd tai kauppojen sisdisten toteuttajien valitykselld taikka
kolmansien maiden kauppapaikoissa, jotka komissio on arvioinut vastaaviksi direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan
4 kohdan a alakohdan mukaisesti.

(2)  Asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan 1 kohta koskee yksinomaan osakkeisiin sovellettavaa kaupankiyn-
tivelvollisuutta. Kaupankayntivelvollisuus ei kata muita oman piddoman ehtoisia rahoitusvilineité, kuten talletusto-
distuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvalineita.

(3)  Kolmansiin maihin sijoittautuneisiin kauppapaikkoihin sovellettavan, direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan
4 kohdan a alakohdassa sidddetyn vastaavuusmenettelyn tarkoituksena on antaa sijoituspalveluyrityksille
mahdollisuus toteuttaa vastaaviksi tunnustetuissa kolmansien maiden kauppapaikoissa kauppoja osakkeilla, jotka
kuuluvat unionissa kaupankayntivelvollisuuden piiriin. Komission olisi arvioitava, antaako kolmannen maan
lainsddddnto- ja valvontakehys varmuuden siitd, ettd maassa toimiluvan saanut kauppapaikka on sellaisten
oikeudellisesti sitovien vaatimusten mukainen, jotka vastaavat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 596/2014 (%), direktiivin 2014/65/EU IIl osaston, asetuksen (EU) N:o 600/2014 II osaston ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (*) mukaisia vaatimuksia ja joihin sovelletaan tehokasta
valvontaa ja tdytintoonpanoa kyseisessd kolmannessa maassa. Tdma olisi nihtdvi kyseisen sdddoksen mukaisten
tavoitteiden muodostamaa taustaa vasten ja ottaen huomioon etenkin se, ettd siddos edistdd osaltaan sisimark-
kinoiden toteuttamista ja toimintaa, markkinoiden eheyttd, sijoittajansuojaa ja yhti lailla my6s rahoitusvakautta.

(4)  Kolmannen maan lainsdddinto- ja valvontakehys voidaan direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan
a alakohdan neljannen alakohdan mukaan katsoa vastaavaksi, mikéli kyseinen kehys tayttad vihintdan seuraavat
ehdot: a) markkinoihin sovelletaan jatkuvasti lupamenettelyd sekd tehokasta valvontaa ja tdytintoonpanoa,
b) markkinoilla on selkedt ja avoimet sddnnot arvopaperien kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, niin ettd
arvopapereilla voidaan kiydd kauppaa tasapuolisesti, asianmukaisesti ja tehokkaasti seki siten, ettd ne ovat
vapaasti luovutettavissa, c) arvopaperien liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan velvollisuutta antaa sddnnollisesti ja
jatkuvasti tietoja, milld varmistetaan korkeatasoinen sijoittajansuoja, ja d) markkinoiden avoimuus ja eheys
varmistetaan estimalld markkinoiden védrinkdytto sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin muodossa.

(') EUVLL173,12.6.2014,s. 349.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivina toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 84).

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 piivind huhtikuuta 2014, markkinoiden véirinkdytostd
(markkinoiden védrinkayttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124[EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péivdnd joulukuuta 2004, sddnnellyilli markkinoilla
kaupankéynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukais-
tamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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Tdmdn vastaavuusarvioinnin tarkoituksena on arvioida muun muassa, vastaavatko oikeudellisesti sitovat
vaatimukset, joita Hongkongissa sovelletaan sinne sijoittautuneisiin ja arvopapereita ja futuureja koskevan
sddadoksen (Hongkong Securities and Futures Ordinance, jiljempdnid 'SFO-sdddos’) nojalla toimiluvan saaneisiin
porssitoimintaa harjoittaviin yhtioihin (recognised exchange companies), jiljempdna ‘tunnustetut porssitoimintaa
harjoittavat yhtiot', joita valvoo arvopaperi- ja futuurikomissio (Securities and Futures Commission, jiljempina
'SFC’), asetuksen (EU) N:o 596/2014, direktiivin 2014/65/EU III osaston, asetuksen (EU) N:o 600/2014 II osaston
ja direktiivin 2004/109/EY mukaisia vaatimuksia, joihin sovelletaan tehokasta valvontaa ja tdytinto6npanoa
kyseisessd kolmannessa maassa.

Kun kyse on edellytyksestd, jonka mukaan markkinoihin sovelletaan jatkuvasti lupamenettelyd sekd tehokasta
valvontaa ja tdytdntdonpanoa, voidaan todeta, ettd SFO-siddoksen mukaan (Hongkongin lainsddddnnon
571 luku) tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan yhtion tdytyy yllapitid monenkeskistd jdrjestelmai
ehdottomien sddntojen mukaisesti. Silld ei ole harkintavaltaa kauppojen toteutustavan suhteen eikd se saa kiydd
kauppaa omaan lukuun tai harjoittaa pddmiehen lukuun tdsméytettyd kaupankdyntid. Lisdksi tunnustetun
porssitoimintaa harjoittavan yhtion tdytyy asettaa markkinansa ja palvelunsa puolueettomasti jasentensd saataville.
Saatavuusperusteiden tdytyy olla puolueettomat ja avoimet, ja niitd tdytyy soveltaa syrjimdttomailld tavalla.
Tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan yhtion toimintasddnnoissd tdytyy olla titd varten kohtuulliset ja
syrjimdttomat médrdykset pddsy- ja hyviksymisvaatimuksista. SFC tarkastaa ja hyviksyy porssin sddnnot.
Tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan yhtion kaupankéyntijrjestelmdidn padsemiseksi on ensin tultava
kyseisen yhtion osapuoleksi. Osapuolten tdytyy tdyttad tietyt perusteet. Edellytyksind on muun muassa, ettd
osapuoli on Hongkongissa rekisteroity yritys, joka on saanut toimiluvan SFO-sdddoksen 116 pykilin
1 momentin nojalla ja jolla on yritysten rekisterdintid koskevan siddoksen mukainen voimassa oleva rekisterdin-
titodistus.

Direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan a alakohdan neljannessd alakohdassa vahvistettujen neljan ehdon
tdytyy tdyttyd, jotta voidaan katsoa, ettd kolmannen maan oikeudelliset ja valvontajirjestelyt, joita sovelletaan
kyseisessd maassa toimiluvan saaneisiin kauppapaikkoihin, vastaavat direktiivissi 2014/65/EU sdddettyja
jarjestelyja.

Ensimmdisend ehtona on, ettd kolmannen maan kauppapaikoilla on toimilupa ja ettd niihin sovelletaan jatkuvasti
tehokasta valvontaa ja tdytintoonpanoa.

SFO-sdadoksen 19 pykdlin 1 momentin a kohdan mukaan osakemarkkinaa saa ylldpitdd vain sellainen henkils,
joka on tunnustettu porssitoimintaa harjoittava yhtio. SFC voi myontdd yritykselle tunnustetun porssitoimintaa
harjoittavan yhtion aseman, jos se on varma, ettd tunnustaminen on sijoittajien edun tai yleisen edun mukaista tai
edistdd arvopaperimarkkinoiden asianmukaista sddntelyd. Jarjestettyddn julkisen kuulemisen ja pyydettyddn sen
jilkeen lausunnon Hongkongin erityishallintoalueen valtiovarainministeriltd SFC voi myontdd yritykselle
tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan yhtién aseman. Lisiksi SFC voi valtiovarainministerin suostumuksella
myontdd tunnustuksen porssivalvojalle.  SFC  voi asettaa tiettyji ehtoja tunnustamisen edellytykseksi.
Osakemarkkinaa ylldpitavilla tunnustetulla porssitoimintaa harjoittavalla yhti6lld on velvollisuus varmistaa, ettd
sen tytdrporsseissd kaupankdynnin kohteena olevilla arvopapereilla on asianmukaiset, tietoon perustuvat ja
tasapuoliset markkinat. SFO-sdddoksen Il osassa olevan 2-4 jakson mukaan tunnustetun porssitoimintaa
harjoittavan yhtion tdytyy varmistaa, ettd sen liiketoimintaan ja -toimiin liittyvid riskejd hallitaan varovaisuuspe-
riaatteen mukaisesti. Niitd velvollisuuksiaan tdyttdessddn sen on toimittava yleisen edun, ja varsinkin sijoittajien
edun, mukaisesti ja asetettava etusijalle yleinen etu, jos se on ristiriidassa tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan
yhtion edun tai tunnustetun porssivalvojan edun kanssa. Tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan yhtion tdytyy
tayttad kaikki sithen sdddoksen tai oikeusnormin nojalla kohdistuvat lainmukaiset vaatimukset sekd kaikki muut
lakisddteiset vaatimukset.

SFC on Hongkongin arvopaperimarkkinoiden siéntelyelin. SFO-sdddoksen III osan mukaan SFC vastaa
tunnustettujen porssitoimintaa harjoittavien yhtididen ja tunnustettujen porssivalvojien toteuttamien toimien
valvonnasta, seurannasta ja sddntelystdi. SFC seuraa tunnustettua porssitoimintaa harjoittavaa yhtiotd
arvioidakseen, tdyttddko se lakisddteiset tehtdvinsd aloitusvaiheessa ja jatkuvasti. Jos tunnustettu porssitoimintaa
harjoittava yhtio ei tdytd naitd tehtdvid, SFC:ll4 on valtuudet toteuttaa SFO-sdddoksen III osan mukaiset aiheelliset
toimet. SFO-sdddoksen 28 ja 72 pykaldssd sdddetddn, ettd SFC voi peruuttaa yhtidlle myonnetyn tunnustuksen.
SFO-sdddoksen mukaan SFC:ld on sddntely- ja tutkintavaltuudet sekd hallinnolliset valtuudet, ja se voi pyytdd
tuomioistuimelta siviilioikeudellisiin menettelyihin perustuvia mairdyksia SFO-saddoksen 213 ja 214 pykilin
mukaisesti ja madrdtd hallinnollisia tai rikosoikeudellisia seuraamuksia sekd panna vireille rikosoikeudellisia
menettelyjd tai ryhtyd toimenpiteisiin rikossyytteen nostamiseksi. Lisdksi SFC voi SFO-sdddoksen 399 pykilin
1 momentin nojalla julkaista sddnt6jd ja ohjeita, joiden se katsoo olevan aiheellisia, jotta edistettdisiin sen
sddntelytavoitteita ja -tehtdvid sekd SFO-sdddoksen minkd tahansa sddnnoksen soveltamista. Tunnustetut
porssitoimintaa harjoittavat yhtiot vastaavat omien kaupankayntisddntojensd vahvistamisesta ja tdytdntoonpanosta
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varmistaakseen, ettd niiden osapuolet noudattavat sdintoji. SFO-sdddoksen vaatimusten jatkuvan noudattamisen
varmistamiseksi SFC voi arvioida ja tarkastaa tunnustettujen porssitoimintaa harjoittavien yhtididen seka
tunnustettujen porssivalvojien toimintaa, niiden sdhkoisen kaupankdynnin jirjestelmia ja selvitysjarjestelmid seka
riskienhallintaa. SFC voi SFO-sdddoksen 23 pykilin nojalla madrdtd tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan
yhtién antamaan tai muuttamaan sddntojd, jotka timd voi antaa kyseisen sidnnoksen nojalla. SFC voi vaatia
tunnustettua porssitoimintaa harjoittavaa yhtiotd esittimain kirjanpidon, asiakirjat ja muut tiedot liiketoi-
minnastaan tai arvopaperikaupastaan. Lisdksi SFC voi médritd tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan yhtion
toteuttamaan tiettyjd toimia, mukaan lukien hallintoon, menettelytapoihin tai liiketoiminnan harjoittamiseen
kohdistuvat toimet, tai kieltdd siltd hallintoon, menettelytapoihin tai liiketoiminnan harjoittamiseen liittyvid
toimia, jotka médritetddn rajoitusta koskevassa tiedonannossa SFO-sdddoksen 92 pykilin 1 momentin mukaisesti.
SFO-sdadoksen 29 pykilin nojalla SFC:lld on valtuudet keskeyttdd arvopapereilla kaytavd kauppa ja sulkea
tunnustettu  porssitoimintaa harjoittava yhtio, jos se katsoo, ettd osakemarkkinoiden kaupankidynnin
asianmukaisuus on uhattuna. SFC:lle annetaan SFO-siddokselld toimivalta miidritd kurinpitotoimia (SFO-
sdddoksen IX osa) sekd asettaa tekijit syytteeseen arvopapereihin liittyvien lainvastaisuuksien yhteydessd (SFO-
saadoksen 388 pykild). SFC:n valvonta- ja kurinpitovaltuudet kattavat listattujen yritysten ja toimiluvan
haltijoiden lisaksi my6s markkinaosapuolet, mukaan lukien sijoittajat. SFC:lld on SFO-sdddoksen nojalla valtuudet
toteuttaa kurinpidollisia, siviilioikeudellisia ja rikosoikeudellisia toimia markkinoiden vaarinkdytosten yhteydessa.
SFO-sdddoksen XIII osan mukaan SFC voi saattaa asian markkinatuomioistuimen (Market Misconduct Tribunal)
kisiteltavaksi, minka lisiksi se voi tarvittaessa mairiti siviilioikeudellisia seuraamuksia. SFO-sdidoksen XIV osan
mukaan SFC voi saattaa asian rikostuomioistuinten kisiteltavaksi. SFC voi my0s tarvittaessa hankkia maarayksen
suorittaakseen etsinndn liiketiloissa SFO-sdddoksen 191 pykidlin nojalla sekd tehdd yhteistyotd koti- ja
ulkomaisten sdintelyelinten kanssa suorittaakseen tutkintoja SFO-sdddoksen 186 pykaldn nojalla.

(11)  SFCwn valtuuksia, porssien osapuolia ja markkinoiden valvontaa kisittelevissd yhteisymmarryspoytikirjassa, joka
tehtiin porssivalvojan ja SFC:n vililldi vuonna 2001, edellytetdin, ettd tunnustetut porssit antavat SFC:lle tietoja
saannollisesti tai tapauskohtaisesti. Seurantatarkoituksia varten SFC:ld on pédsy toimeksiantoja ja liiketoimia
koskeviin reaaliaikaisiin tietoihin. Yhteisymmarryspoytikirjan liitteessd II olevassa 16 kohdassa edellytetddn, ettd
tunnustetut porssitoimintaa harjoittavat yhtiot ilmoittavat, niin pian kuin kédytinnossd on mahdollista, SFC:lle
vakaviksi katsomistaan asioista ja vaihtavat SFC:n kanssa tietoja osapuolten vililld sovittujen ajanjaksojen
kuluessa. SFO-sddadoksen 27 pykaldssd sdadetddn, ettd SFC voi vaatia tunnustettua porssitoimintaa harjoittavaa
yhtiotd esittdmain kirjanpidon ja asiakirjat, joita se pitda liikketoimintansa yhteydessi tai liiketoimintaansa varten
tai kaikkien kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden osalta, sekd muut tiedot, jotka koskevat sen
liiketoimintaa tai arvopapereilla, futuurisopimuksilla tai OTC-johdannaistuotteilla kéytivid kauppaa.
Tunnustetuilla porssitoimintaa harjoittavilla yhtioilld on velvollisuus pitdd kaikista toimeksiannoista ja kaikkia
rahoitusvilineitd koskevista liiketoimista kirjanpitoa, jota SFC voi tehtdviensd suorittamiseksi kohtuuden puitteissa
vaatia. Niiden on siilytettdva kirjanpito vahintddn seitsemédn vuoden ajan.

(12) Ndin ollen voidaan todeta, ettd Hongkongin tunnustetuilla porssitoimintaa harjoittavilla yhti6illi on oltava
toimilupa ja ettd ne ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintéonpanon alaisia.

(13) Toisen ehdon mukaan kolmannen maan kauppapaikoilla tdytyy olla selkedt ja avoimet sddnndt arvopaperien
kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, niin ettd arvopapereilla voidaan kidydd kauppaa tasapuolisesti,
asianmukaisesti ja tehokkaasti sekd siten, ettd ne ovat vapaasti luovutettavissa.

(14)  Tunnustetulla porssitoimintaa harjoittavalla yhtiolli on SFO-sdddoksen 21 pykilin mukaan lakisddteinen
velvollisuus varmistaa asianmukaiset, tietoon perustuvat ja tasapuoliset markkinat. Listalleottosdinnét ovat SFO-
sdddoksen mukaisessa porssisidnnostossd vahvistettuja vaatimuksia; markkinoiden ylldpitdjda vahvistaa niissd
sisdiset sddntonsd, joilla varmistetaan tasapuoliset, asianmukaiset ja tehokkaat markkinat arvopapereilla kdytavaa
kauppaa varten ja vaaditaan, ettd arvopapereiden liikkeeseenlasku toteutetaan tasapuolisesti ja asianmukaisesti ja
ettd kaikkia liikkeeseen laskettujen arvopapereiden haltijoita kohdellaan tasapuolisesti ja yhdenvertaisesti.
Listalleottosddnnot sisdltivit arvopapereiden listalleottoa koskevat perusvaatimukset. Sddnnot sisdltavit myos
vaatimuksia, jotka on tdytettdvd ennen kuin arvopapereita voidaan ottaa listalle, sekd pysyvid vaatimuksia, jotka
liikkeeseenlaskijan on tdytettivi listalleoton hyviksymisen jilkeen. SFO-sdiddoksen 24 pykalin mukaan listalleotto-
sdannoille taytyy saada SFC:n hyvaksynti. Listalleottoa hakevan on oltava asianmukaisesti rekisterdity ja tdytettiva
tietyt padomavaatimukset ja julkistamisvaatimukset, ja silld on oltava riittdvisti johtoelimid Hongkongissa. Niin
hakijan kuin sen litketoiminnankin tiytyy markkinoiden yllidpitdjin nikemyksen mukaan soveltua listalleottoon.
Tunnustetulla porssitoimintaa harjoittavalla yhtiolld on ehdoton harkintavalta hyviksyi tai hylatd listalleottoha-
kemuksia. Listalleottosddnnoistd voidaan myontdd poikkeuksia vain tapauskohtaisesti ja ottaen huomioon
kyseessd olevan tapauksen olosuhteet. Jos tarkoituksena on, ettd poikkeus johtaa yleisiin vaikutuksiin, se voidaan
myontdd ainoastaan, jos SFC antaa siihen ennalta suostumuksen. Tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan yhtion
tdytyy toimittaa SFC:lle vahvistus siitd, ettd arvopaperi on hyviksytty otettavaksi listalle ja noteerattavaksi.
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Arvopapereiden tdytyy olla vapaasti siirrettdvissa ja tdyttdd tietyt perusteet, jotka koskevat arvopapereiden jakelua
yleisolle. Arvopapereilla kdytivin kaupan asianmukaisuuden takeena on myos se, ettdi SFC voi keskeyttdd
kaupankdynnin tunnustetussa porssitoimintaa harjoittavassa yhtiossid kaupankdynnin kohteena olevan rahoitus-
tuotteen tai rahoitustuotelajin osalta.

(15) Asianmukaisen, tietoon perustuvan ja tasapuolisen kaupankdynnin varmistamista koskevan velvollisuutensa
yhteydessd tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan yhtién tdytyy huolehtia kaupankdynnin riittavastd
avoimuudesta oikea-aikaisesti ja yhdenvertaisesti. Kauppaa edeltavit tiedot sisdltivdt parhaat osto- ja
myyntitarjoukset, hintojen syvyyden ja toimeksiantojen syvyyden. Koko tarjouskirja, mukaan lukien vallitsevat
osto- ja myyntihinnat seki kyseisilld hinnoilla ilmeneva kaupankiyntihalukkuus, julkistetaan jatkuvasti ja reaaliai-
kaisesti jatkuvan kaupankdyntivaiheen aikana. Markkinaosapuolet saavat kauppaa edeltavit tiedot kayttoonsd
suoraan porssien markkinatietojdrjestelmien kautta tai vilillisesti tietojen myyjien kautta. Kauppaa edeltdvistd
avoimuusvaatimuksista ei myonnetd vapautuksia. Tunnustetussa porssissd toteutettuihin liiketoimiin sovelletaan
kaupan jilkeisten tietojen antamisvelvollisuutta. Tiedot porssissd toteutetuista litketoimista levitetddn reaaliai-
kaisesti, ja ne sisaltdvit muun muassa hinnat, sulkemishinnat ja markkinoiden kokonaisvaihtoa koskevat tiedot.
Markkinaosapuolet saavat kaupan jalkeiset tiedot kdyttoonsd suoraan porssien markkinatietojirjestelmien kautta
tai vélillisesti tietojen myyjien kautta.

(16) Nain ollen voidaan paitelld, ettd Hongkongin tunnustetuilla porssitoimintaa harjoittavilla yhti6illd on selkedt ja
avoimet sdidnndt arvopaperien kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, niin ettd arvopapereilla voidaan kiyda
kauppaa tasapuolisesti, asianmukaisesti ja tehokkaasti seki siten, ettd ne ovat vapaasti luovutettavissa.

(17) Kolmantena ehtona on, ettd arvopaperien liikkeeseenlaskijoihin tdytyy soveltaa velvollisuutta antaa sidnnéllisesti
ja jatkuvasti tietoja, milld varmistetaan korkeatasoinen sijoittajansuoja.

(18) Tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan yhtion listalleottosddntojen pitdd sisdltdd selvdt, kattavat ja yksityis-
kohtaiset julkistamisvaatimukset, joita sovelletaan vuositilinpditoksiin ja osavuosikatsauksiin. Liikkeeseenlas-
kijoiden, joiden arvopaperit otetaan kaupankaynnin kohteeksi, tiytyy julkistaa porssisadnnostossd maarityt vuosi-
ja puolivuotistilinpadtokset. Tilinpadtosten on oltava tarkastettuja ja yleisesti hyvaksyttyjen tilinpadtosstandardien
mukaisia. Tunnustetun porssitoimintaa harjoittavan yhtion tiytyy seurata, ettd liikkeeseenlaskijat noudattavat
listalleottosddntojen mukaisia julkistamisvelvollisuuksia jatkuvasti. Tunnustettu porssitoimintaa harjoittava yhtio
arvioi jatkuvan seurannan ja sdintojen noudattamisen valvonnan yhteydessd liikkeeseenlaskijoiden vuosiker-
tomukset ja kiinnittdd erityistd huomiota sithen, noudattavatko liikkeeseenlaskijat listalleottosddntojd ja
ilmoittavatko ne olennaisista tapahtumista ja kehityksestd. SFC valvoo yhtididen toimintaa aktiivisesti ja tekee
perusteellisia arviointeja tietyistd listatuista yhtioistd kartoittaakseen sddntdjen laiminlyontejd ja vaarinkdytoksia.
Arvopapereiden liikkeeseenlaskijoita koskevien kattavien ja oikea-aikaisten tietojen ilmoittamisen ansiosta
sijoittajat voivat arvioida liikkeeseenlaskijoiden liiketoiminnan tuloksia, ja samalla sddnnonmukaisen tietovirran
avulla varmistetaan asianmukainen avoimuus sijoittajien kannalta.

(19) Nain ollen voidaan padtelld, ettd liikkeeseenlaskijoihin, joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi
Hongkongin tunnustetuissa porssitoimintaa harjoittavissa yhtioissé, sovelletaan velvollisuutta antaa sadnnollisesti
ja jatkuvasti tietoja, milld varmistetaan korkeatasoinen sijoittajansuoja.

(20) Neljantend ehtona on, ettd kolmannen maan lainsddddnto- ja valvontakehykselld varmistetaan markkinoiden
avoimuus ja cheys estimalld markkinoiden véddrinkaytto sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin
muodossa.

(21) Hongkongin arvopaperilainsidddnndssd vahvistetaan, kuten jiljempdnd selostetaan, kattava sidntely- ja
valvontakehys, jonka tarkoituksena on varmistaa markkinoiden eheys, kieltdd tunnustettuihin porssitoimintaa
harjoittaviin yhtioihin kohdistuvat petokselliset tai harhaanjohtavat menettelyt ja vddrien tai harhaanjohtavien
tietojen levittdiminen arvopapereista tai liikkeeseenlaskijoista sekd estdd sisdpiirikaupat ja markkinoiden
manipulointi. SFO-sdddoksessd  sddnnellddn markkinoiden védrinkdytt6d ja vahvistetaan markkinoiden
vadrinkdytoksiin sovellettavat siviili- ja rikosoikeudelliset menettelyt. Markkinoiden véidrinkdytokset sisdltavit SFO-
sdadoksen mukaan kuusi rikkomistyyppid: sisdpiirikaupat (SFO-sdddoksen 270 ja 291 pykald), vilpillinen
kaupankdynti (274 ja 295 pykdld), hintakeinottelu (275 ja 296 pykild), kiellettyjd liiketoimia koskevien tietojen
ilmoittaminen (276 ja 297 pykild), liikketoimen toteuttamiseen johdattelevien véirien ja harhaanjohtavien tietojen
ilmoittaminen (277 ja 298 pykild) ja markkinoiden manipulointi (278 ja 299 pykald). Siviilioikeudellisten
menettelyjen piiriin kuuluvat rikkomiset kisitellddn markkinatuomioistuimessa, jossa SFC voi panna vireille
menettelyjd. Rikosoikeudellisten menettelyjen piiriin kuuluvien rikkomisten tapauksessa SFC:lld on valtuudet
panna vireille yksinkertaistettuja syytteeseenpanomenettelyji ensimmdisen asteen tuomioistuimissa. SFO-
sddadoksen 107 pykilin mukaan SFC voi vaatia rikosoikeudellisten seuraamusten mairdamistd henkiléille, jotka
vilpillisesti tai vastuuttomasti esittdvit vaarid tietoja houkutellakseen toista henkilod myymdin tai ostamaan
arvopapereita, tai 298 pykilin nojalla henkiléille, jotka ilmoittavat vddrid tai harhaanjohtavia tietoja, joiden
vaikutuksesta toinen henkilo todenndkoisesti pdittdd ostaa arvopapereita. Viimeksi mainittu kdyttdytyminen
katsotaan SFO-saddoksen 277 pykilin nojalla myos vairinkdytokseksi markkinoiden véddrinkdytoksiin
sovellettavien siviilioikeudellisten menettelyjen puitteissa. Lisdksi SFO-sdddoksen 300 pykalissd vahvistetaan
rikosoikeudelliset vastuut henkiloille, jotka kayttivdt arvopaperikaupassa petoksellisia tai harhaanjohtavia
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menettelyjd, keinoja tai jdrjestelmid petos- tai vilpillisessd tarkoituksessa. SFO-sdaddoksen 384 pykaldssd
vahvistetaan rikosoikeudellinen vastuu henkiléille, jotka tietoisesti tai vastuuttomasti antavat virheellisid tai
harhaanjohtavia tietoja SFC:lle tai tunnustetulle porssivalvojalle. Jos yhteisén todetaan syyllistyneen rikkomiseen,
rikosoikeudellinen vastuu ulottuu SFO-sdddoksen 390 pykalin nojalla kaikkiin yhteison toimihenkil6ihin, jotka
ovat antaneet suostumuksensa syyllistymiselle rikkomiseen, katsoneet rikkomista lapi sormien tai suhtautuneet
sithen piittaamattomasti.

(22) Niin ollen voidaan pditelld, ettd Hongkongin lainsddddnto- ja valvontakehykselld varmistetaan markkinoiden
avoimuus ja eheys estimilli markkinoiden véddrinkdytt6 sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin
muodossa.

(23)  Sen vuoksi voidaan péitelld, ettd SFC:n valvomiin tunnustettuihin porssitoimintaa Hongkongissa harjoittaviin
yhtioihin sovellettava lainsddddnto- ja valvontakehys on kyseisten neljan oikeudellisia ja valvontajirjestelyjd
koskevan ehdon mukainen ja ettd olisi katsottava, ettd kyseinen kehys tarjoaa jérjestelmidn, joka vastaa
direktiivissi 2014/65/EU, asetuksessa (EU) N:o 600/2014, asetuksessa (EU) N:o 596/2014 ja direktiivissd
2004/109/EY sdddettyjd kauppapaikkoihin sovellettavia vaatimuksia.

(24) Huomattavan monilla EU:ssa liikkeeseen lasketuilla ja EU:n kauppapaikoissa kaupankdynnin kohteeksi otetuilla
osakkeilla kdydddn kauppaa myds Hongkongin kauppapaikoissa, ja Hongkongin kauppapaikat ovat usein
taydentdvid likviditeettikeskuksia EU:ssa liikkeeseen lasketuille osakkeille. Tamin ansiosta EU:n sijoituspalveluy-
ritykset voivat kdydd kauppaa EU:ssa liikkkeeseen lasketuilla ja EU:n kauppapaikoissa kaupankdynnin kohteeksi
otetuilla osakkeilla EU:n kauppapaikkojen litkeajan ulkopuolella. Hongkongin lainsdddinto- ja valvontakehyksen
tunnustamisen myotd sdilytettdisin EUnn  sijoituspalveluyritysten mahdollisuus jatkaa kaupankiyntia EU:ssa
liikkeeseen lasketuilla osakkeilla EU:n kauppapaikkojen liikeajan ulkopuolella.

(25) Tamd piddtds perustuu tietoihin, jotka osoittavat, ettd monilla Hongkongin porsseissd kaupankidynnin kohteeksi
otetuilla osakkeilla kiydddn EU:ssa kauppaa siind médrin, ettd MiFID-direktiivin soveltamisalaan kuuluvat yritykset
eivat voisi hyodyntdd asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan 1 kohdan a alakohdassa siddettyd poikkeusta.
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan 1 kohdassa sdddetty kaupankdyntivelvollisuus koskisi toisin sanoen
huomattavaa mairad Hongkongissa kaupankdynnin kohteeksi otettuja osakkeita.

(26) Tatd padtostd tdydennetddn yhteistyojirjestelyilld, joiden tarkoituksena on varmistaa toimiva tietojenvaihto ja
valvontatoimien koordinointi kansallisten toimivaltaisten viranomaisten sekd SFC:n valilla.

(27) Tamd péddtos perustuu oikeudellisesti sitoviin vaatimuksiin, joita Hongkongissa sovelletaan tunnustettuihin
porssitoimintaa harjoittaviin yhtioihin timan pédtoksen hyviksymisajankohtana. Komission olisi seurattava
edelleen sddnnollisesti kyseisiin kauppapaikkoihin sovellettavien oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen kehitystd,
markkinakehitystd, valvontayhteistyon vaikuttavuutta seurannan ja tdytintoonpanon kannalta sekd niiden
edellytysten tdyttymistd, joiden perusteella timd paitds on annettu.

(28) Komission olisi sddnnollisin viliajoin tarkasteltava uudelleen Hongkongin tunnustettuihin porssitoimintaa
harjoittaviin yhti6ihin sovellettavia oikeudellisia ja valvontajirjestelyjd. Tdma ei rajoita komission mahdollisuutta
toteuttaa erityinen uudelleentarkastelu milloin tahansa, jos komission on tapahtuneen kehityksen perusteella
tarpeen arvioida uudelleen tilld padtokselld hyvaksyttyd vastaavuutta. Mahdollinen uudelleenarviointi voi johtaa
timan paitoksen kumoamiseen.

(29) Ottaen huomioon, ettd asetusta (EU) N:o 600/2014 ja direktiivia 2014/65/EU sovelletaan 3 pdivastd tammikuuta
2018, timdn paitoksen olisi tultava voimaan seuraavana pdivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdess.

(30) Tassd padtoksessd sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan 1 kohtaa katsotaan, ettd Hongkongin erityishallintoalueen
lainsdddinto- ja valvontakehys, jota sovelletaan sielld toimiluvan saaneisiin ja timan pdatoksen liitteessd esitettyihin
tunnustettuihin porssitoimintaa harjoittaviin yhti6ihin, vastaa direktiivin 2014/65/EU, asetuksen (EU) N:o 600/2014,
asetuksen (EU) N:o 5962014 ja direktiivin 2004/109/EY mukaisia vaatimuksia ja ettd siihen sovelletaan tehokasta
valvontaa ja tdytintoonpanoa.



L 331/92 Euroopan unionin virallinen lehti 14.12.2017

2 artikla

Tamai pdatos tulee voimaan seuraavana paivana sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tehty Brysselissd 13 péivind joulukuuta 2017.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER



14.12.2017 Euroopan unionin virallinen lehti L 331/93

LIITE

Tunnustetut porssitoimintaa harjoittavat yhtiot:

The Stock Exchange of Hongkong Limited (SEHK)
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