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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK HATAROZATA
(2011. november 16.)

a kozponti értéktirak TARGET2-Securities szolgiltatisokhoz valé csatlakozdsdnak jogosultsigi
feltételei végrehajtisdra szolgdlo részletes szabilyok és eljarisok megéllapitdsirol

(EKB/2011/20)
(2011/789/EU)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurépai Rendszere és az Eurdpai
Kozponti Bank Alapokmdnydra és kilonosen annak 3.1. és
12.1. cikkére, valamint 17., 18. és 22. cikkére,

tekintettel a fizetési és értékpapir-elszdmolasi rendszerekben az
elszamoldsok véglegességérél sz6lo, 1998. mdjus 19-1 98/26/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') és kiilonosen annak
10. cikkére,

tekintettel a TARGET2-Securities-r6l sz6l6, 2010. dprilis 21-i
EKB/2010/2 irdnymutatdsra (%) és kilonosen annak 4. cikke
(2) bekezdésének d) pontjira és 15. cikkére,

tekintettel a TARGET2-Securities Programtandcs (TARGET2-
Securities Programme Board) létrehozdsdrol szolo, 2009.
marcius 19-i EKB[2009/6 hatdrozatra (%),

mivel:

(1) Az EKB[2010/2 irdanymutatds 15. cikke allapitja meg a
kozponti értéktdrakra (,CSD”) vonatkozd, a TARGET2-
Securities (,T2S") szolgaltatdsok igénybevételére irdnyadd
jogosultsigi feltételeket.

(2)  Létre kell hozni a CSD-k T2S-szolgiltatisokhoz vald
hozzaférése iranti kérelemre irdnyadd eljardst, valamint
a CSD-kre vonatkoz6 5. csatlakozdsi feltételtsl vald
eltérés CSD-k dltali kérelmezésére irdnyadé eljardst,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E hatdrozat alkalmazdsdban:

1. ,értékeld jelentés™ a kovetkezdket tartalmazé irdsbeli doku-
mentacié: a) az érintett illetékes hatdsdg édltal a CSD-nek a
CSD-kre vonatkozd 2. csatlakozési feltételnek valé megfe-
lelésérél készitett jelentése; és b) a CSD onértékelése a CSD-
kre vonatkoz6 1., 3., 4. és 5. csatlakozdsi feltétel teljesitése
vonatkozdsaban;

HL L 166., 1998.6.11., 45. o.
() HL L 118., 2010.5.12., 65. o.
HL L 102., 2009.4.22., 12. o.

2. ,kozponti bank (KB)”: az Eurdpai Kozponti Bank, azon
tagéllamok nemzeti kozponti bankjai (NKB-k), amelyek
pénzneme az euro, azon tagdllamok kozponti bankjai,
amelyek pénzneme nem az euro (a tovdbbiakban: eurodve-
zeten kiviili NKB), az Eurdpai Gazdasdgi Térség minden
kozponti bankja vagy érintett illetékes hatdsaga (a tovabbi-
akban: EGT-beli kozponti bank), valamint az EGT-n kiviili
minden orszdg kozponti bankja vagy érintett illetékes hato-
sdga (a tovabbiakban: egyéb kozponti bank), amennyiben
az ilyen euroovezeten kivilli NKB, EGT-beli vagy egyéb
kozponti bank pénzneme az EKB[2010/2 irdnymutatds
18. cikkével osszhangban jogosultnak mindsiil;

3. ,a CSD-kre vonatkozé 1. csatlakozdsi feltétel” az
EKB/2010/2 irdnymutatds 15. cikke (1) bekezdésének a)
pontjadban megdllapitott feltétel, azaz a CSD-k akkor jogo-
sultak a T2S-hez valé csatlakozdsra, ha azokat a 98/26/EK
iranyelv 10. cikke alapjan az Eurépai Ertékpapirpiaci Haté-
saghoz Dbejelentették, vagy — nem EGT orszdg CSD-je
esetében — azok az EU-ban hatdlyos jogi és szabilyozoi
keretrendszerrel egyenértékd rendszer keretében miikodnek;

4. ,a CSD-kre vonatkozdé 2. csatlakozdsi feltétel az
EKB/2010/2 irdnymutatds 15. cikke (1) bekezdésének b)
pontjadban megdllapitott feltétel, azaz a CSD-k akkor jogo-
sultak a T2S-hez valé csatlakozdsra, ha azok az illetékes
hatésdgoktdl kedvezd értékelést kapnak a Kézponti Bankok
Eurdpai Rendszerefaz eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozdok
bizottsdga értékpapir-elszdmoldsi rendszereknek sz616 ajan-
lasai (a tovabbiakban: KBER/CESR-ajanldsok) alapjan (*);

5., CSD-kre vonatkozé 3. «csatlakozdsi feltétel: az
EKB[2010/2 irdnymutatds 15. cikke (1) bekezdésének c)
pontjaban megéllapitott feltétel, azaz a CSD-k akkor jogo-
sultak a T2S-hez valé csatlakozdsra, ha kérésre a T2S-ben
részt vevd mds CSD-k rendelkezésére bocsitanak minden
olyan biztonsdgi/ISIN-k6dot, amelyek tekintetében kibo-
csdtd CSD-k (vagy technikai kibocsité CSD-k);

6. ,a CSD-kre vonatkozé 4. csatlakozasi feltétel” az
EKB/2010/2 irdnymutatds 15. cikke (1) bekezdésének d)
pontjaban megdllapitott feltétel, azaz a CSD-k akkor jogo-
sultak a T2S-szolgdltatdsokhoz valé hozzéférésre, ha
véllaljak, hogy a T2S-ben részt vevé mds CSD-k szdmdra
megkiilonboztetésmentes alapon kindlnak alapvetd letétke-
zelési szolgéltatdsokat;

(4) Eléthetd az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsdg internetes oldalin a

www.esma.europa.eu cimen.
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7. ,a CSD-kre vonatkozé 5. csatlakozasi feltétel az
EKB/2010/2 irdnymutatds 15. cikke (1) bekezdésének e)
pontjaban megdllapitott feltétel, azaz a CSD-k akkor jogo-
sultak a T2S-hez vald csatlakozdsra, ha villaljadk a T2S-ben
részt vevé mds CSD-k irdnyaban azt, hogy kozponti banki
pénzben végzett elszimoldsaikat a T2S-ben végzik, ameny-
nyiben az adott fizetGeszkoz a T2S-ben elérhets;

8. érintett illetékes hatdsdg™ a KB-k és az adott CSD felett
felvigydzoi és[vagy feltigyeleti hatdskorokkel rendelkezd és a
CSD-knek az irdnyadd elismert el6irdsok szerinti értékelé-
séért felel6s szabédlyoz6 hatésdgok;

9. kozvetleniil csatlakoztatott fél”: az olyan technikai infrast-
ruktiirdval rendelkez8 T2S-résztvevd, mely lehet6vé teszi a
T2S-hez val6 csatlakozast és annak értékpapir-kiegyenlitési
szolgdltatdsainak anélkiil torténd igénybevételét, hogy
ahhoz valamely CSD-nek technikai interfészként kellene
eljdrnia;

10. ,T2S-résztvevs™ az a jogi személy vagy — egyes piacokon —
magdnszemély, mely szerzédéses kapcsolatban &l a T2S-
hez csatlakozott valamely CSD-vel a T2S-ben végzett,
kiegyenlitéssel kapcsolatos tevékenységeinek feldolgozasara,
és nem feltétleniil rendelkezik értékpapirszamlaval az adott
CSD-nél;

11. ,T2S-Programtandcs™ az eurorendszer EKB/2010/2 irdny-
mutatds 2. cikkében meghatdrozott és az EKB[2009/6 hatd-
rozat szerint létrehozott irdnyité6 szerve vagy annak
jogutddja;

12. ,T2S tandcsad6 csoport” az EKB[2010/2 irdnymutatds
7. cikkében meghatdrozott testiilet;

13. ,fizetGeszkoz-részvételi megéllapodas™ az eurorendszer és
az euroovezeten kiviili NKB vagy az eurdtdl eltérd fizets-
eszkozért felel6s hatésdg kozott az értékpapir-tranzakci-
Oknak az eurdtdl eltérd fizetSeszkozben, kozponti banki
pénzben torténd kiegyenlitésérél megkotendd megalla-
podas.

2. cikk
Targykér és hatdly

(I) A CSD-k T2S-szolgdltatisok igénybevételére vonatkozd
jogosultsigdt meghatdroz6, az EKB[2010/2 irdnymutatds
15. cikkében meghatdrozott ot feltételt (a tovabbiakban: a
CSD-kre vonatkoz6 6t csatlakozdsi feltétel) az e hatdrozat
3-5. cikkében megallapitott eljardsoknak és a melléklet szaba-
lyainak megfelelGen kell végrehajtani.

(2)  Ez a hatdrozat nem vonatkozik a CSD-kel jogviszonyban
allo, kozvetleniil csatlakoztatott felekre.

3. cikk
Kérelmezési eljards

(1) A T2S-szolgdltatdsok irdnti kérelemhez a CSD-knek a
kovetkezdket kell benytjtaniuk: a) a Kormdanyzdtanicshoz

cimzett kérelem; és b) értékelési jelentés, a CSD T2S-re torténd
migraci6ja id6pontjaban.

(2) Az értékel§ jelentésnek bizonyitékot kell arra adnia, hogy
a CSD a T2S-re val6é migracibja id6pontjdban megfelel a CSD-
kre vonatkozé 6t csatlakozési feltételnek, valamint abban szere-
pelnie kell a CSD-kre vonatkozé egyes csatlakozasi feltételek
kovetkezs kategoridk szerinti végrehajtdsi fokdnak: megfelel,
részlegesen megfelel és nem alkalmazand6, tovabbd tartal-
maznia kell a CSD dltal nydjtott indokoldst, magyardzatokat
és vonatkoz6 bizonyitékokat.

(3) A T2S-Programtandcs a fenti dokumentdci6 alapjan javas-
latot nydjt be a Kormdnyzétandcshoz a CSD T2S-szolgéltata-
sokhoz val6 csatlakozdsa irdnti kérelmérél. A T2S-Programta-
ndcs a javaslat el6készitéséhez a kérelmez8 CSD-t6l pontositdst
kérhet be, vagy hozza kérdéseket intézhet.

(4) A Kormdnyzodtandcs a javaslatnak a T2S-Programtandcs
altali benyujtdsat kovetSen hatdroz a CSD kérelmérél, és arrdl
legkésdébb a kovetkezd idSpontoktdl szdmitott 2 hénapon beliil
értesiti az adott CSD-t: a) a kérelem beérkezésének napja; vagy
b) a T2S-Programtandcs dltal a (3) bekezdés alapjan kért ponto-
sitdsra vagy feltett kérdésekre adott valasz beérkezésének napja.
Amennyiben a Kormdnyzotandcs a kérelmet elutasitja, e
dontését megindokolja.

4. cikk

A CSD-kre vonatkozé 5. csatlakozdsi feltételtSl valé eltérés
megaddsdra irdnyul6 eljirds

(1) A CSD-k sajatos operativ vagy technikai helyzetik alapjin
kérelmet nyujthatnak be a CSD-kre vonatkozé 5. csatlakozdsi
feltételtS] vald eltérés irdnt.

(2) Az eltérés iranti kérelem értékeléséhez a CSD-nek
kérelmet kell benytjtania a T2S-Programtandcshoz, és bizonyi-
tékot kell adnia a kovetkezdkre:

a) az eltérés a CSD dltal havi szinten kapott ,szdllitds fizetés
ellenében” megbizdsok napi dtlagdnak 0Osszegéhez viszo-
nyitva igen korldtozott kiegyenlitési volumenre sz0l, és e
miveletek T2S-ben torténd kiegyenlitése a CSD szdméra
eltilzott koltséget jelentene;

b) a CSD technikai és operativ biztositékokat hatdrozott meg
annak biztositdsdra, hogy az eltérés az a) pontban meghatd-
rozott limiten belill maradjon;

¢) a CSD mindent megtett a CSD-kre vonatkoz6 5. csatlakozdsi
feltétel teljesitéséért.

(3) Az eltérés irdnti kérelem kézhezvételét kovetGen:

a) a T2S-Programtandcs benytjtjia a CSD kérelmét és annak
el6zetes értékelését a T2S tandcsadd csoporthoz;
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b) a T2S tandcsadd csoport a felkérésrél késedelem nélkiil és az
annak megvitatisdhoz szitkséges id6ben tandcsot ad a T2S-
Programtandcsnak;

¢) a T2S Programtandcs a T2S tandcsadé csoport tandcsanak
beérkezését koveten elkésziti a végleges értékelést, és azt a
teljes dokumentdciéval egyiitt benytjtia a Kormdanyzodta-
nécshoz;

d) a Korményzétandcs az eltérés irdnti kérelemrdl indokoldssal
elldtott hatdrozatot hoz;

e) a T2S-Programtandcs irdsban értesiti a CSD-t és a T2S tand-
csadé bizottsagot a Kormdnyzdtandcs indokoldssal elldtott
hatarozatarol.

(4) A fizetSeszkoz-részvételi megallapoddst aldiré KB dltal
kijelolt olyan CSD, amely a KB monetdris politikai tranzakcié-
inak a T2S-en kiviil kozponti banki pénzben torténd kiegyenli-
tését valasztotta, eltérés irdnti kérelmet nyijt be annak érde-
kében, hogyaz ilyen monetdris politikai tranzakcidit a T2S-en
kiviil kozponti banki pénzben egyenlithesse ki. Ilyen esetben az
eltérést meg kell adni, feltéve, hogy: a) az eurorendszer
megkapja a kiegyenlités technikai mikodésére vonatkozé vala-
mennyi lényeges informéciot; és b) az ilyen kiegyenlités a T2S
funkcionalitdsdban véltoztatdsokat nem igényel, illetve azt
kedvezétlenil nem befolydsolja. A kijelols KB-t fel kell kérni
az ilyen eltérés irdnti kérelemre vonatkozé véleményének kinyil-
vanitdsdra.

(5) Az eltéréssel rendelkez8 CSD havi jelentést tesz a T2S-
Programtandcsnak annak igazoldsdra, hogy tovdbbra is megfelel
az eltérésnek, beleértve a (2) bekezdés a) pontjdban meghati-
rozott, egyeztetett limitet is. A (4) bekezdés szerinti eltéréssel
rendelkez8 CSD havi helyzetjelentést ad a T2S-Programta-
nécsnak.

(6)  Amennyiben az eltéréssel rendelkez§ CSD egy hat
hénapos idGszakban kovetkezetesen tdllépi a (2) bekezdés a)
pontjdban meghatdrozott, egyeztetett limitet, a Kormdnyzota-
ndcs visszavonja az eltérést a CSD-kre vonatkozé 5. csatlakozdsi
feltétel nem teljesitése miatt, és err6l a CSD-t a T2S-Programta-
ndcs értesiti.

(7) Az eltérés visszavondsit kovetGen a CSD az e cikkben
megdllapitott eljdrds szerint Gjabb eltérés irdnti kérelmet
nyujthat be.

(8)  Amennyiben olyan vélsighelyzet kovetkezik be, amely
érintheti egy orszdg pénziigyi stabilitdst vagy az adott KB fize-
tGeszkoze integritdsinak megGrzésére irdnyuld feladatdt, és ez
az érintett orszdg KB-jat — vélsagkezelési terve részeként — vész-
helyzeti kiegyenlitési tipusra valé atalldsra inditotta, az e KB altal

kijelolt CSD kérelmet nyujt be a T2S-Programtanacshoz a CSD-
kre vonatkozd 5. csatlakozasi feltételtSl vald ideiglenes eltérés
irdnt, és ideiglenesen mds médon is végezheti a kiegyenlitést. A
Kormdnyzoétandcs a kérelemrdl indokoldssal elldtott hatdrozatot
ad ki, figyelembe véve az illetékes KB-nek a CSD-kre vonatkoz6
5. csatlakozasi feltételts] valé eltérést indokolé helyzetrdl kinyil-
vanitott véleményét. Az illetékes KB legaldbb havi gyakorisaggal
helyzetértékeld jelentést tesz a T2S-Programtandcsnak.

5. cikk

A CSD-kre vonatkozé ot csatlakozdsi feltételnek valé
folyamatos megfelelés

(1) A T2S-szolgéltatdsokhoz csatlakoz6 CSD-nek a T2S-re

val6 migrdcidjat kovetSen folyamatosan meg kell felelnie a
CSD-kre vonatkozé 6t csatlakozdsi feltételnek, és:

a) biztositania kell — kiilonosen a minden évben elvégzett és a
vonatkozé dokumentumokkal aldtdmasztott, megbizhatd
onértékelés révén —, hogy a tovdbbiakban is megfeleljen a
CSD-kre vonatkozé 1., 3., 4. és 5. csatlakozdsi feltételnek.
Az onértékeléshez csatolni kell az érintett illetékes hatdsigok
altal a CSD-nek a CSD-kre vonatkozd 2. csatlakozdsi felté-
telnek valé megfelelésérsl késziilt legfrissebb értékelését;

b) haladéktalanul tovabbitania kell a T2S-Programtanacshoz az
érintett illetékes hatdsdgok legutébbi rendszeres vagy eseti
értékelését a CSD-kre vonatkozd 2. csatlakozdsi feltételnek
valé megfelelésérdl;

¢) a CSD rendszerének minden jelentds valtozdsa esetében kéri
az ¢érintett illetékes hatdsdgoktl a CSD-kre vonatkozd 2.
csatlakozdsi feltételnek valo megfelelésének Gjboli értékelését;

d) értesitenie kell a T2S-Programtandcsot, amennyiben az érin-
tett illetékes hatdsdg értékelése vagy az onértékelés a CSD-
kre vonatkozd 6t csatlakozdsi feltétel barmelyikének vald
meg nem felelést allapitotta meg;

e) a T2S-Programtandcs kérésére értékelS jelentést kell adnia
annak igazoldsdrdl, hogy a CSD tovabbra is megfelel a
CSD-kre vonatkozé ot csatlakozdsi feltételnek.

(2) A CSD-kre vonatkozo 2. csatlakozdsi feltétel kivételével a
T2S-Programtandcs sajit értékelést végezhet és figyelemmel
kiséri a CSD-kre vonatkozd ot csatlakozdsi feltételnek vald
megfelelést vagy informdciokat kér be a CSD-t8l. Amennyiben
a T2S-Programtandcs gy dont, hogy a CSD nem felel meg a
CSD-kre vonatkoz6 ot csatlakozdsi feltétel egyikének, meginditja
a CSD-kkel az EKB/2010/2 irdnymutatds 16. cikke szerint
kotott szerzédésben megéllapitott eljarast.
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6. cikk
Hatélybalépés

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovet6 napon lép hatélyba.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2011. november 16-4n.

az EKB elnike
Mario DRAGHI
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MELLEKLET

A KOZPONTI ERTEKTARAKRA VONATKOZO OT CSATLAKOZASI FELTETELRE VONATKOZO
RESZLETES VEGREHAJTASI SZABALYOK

E melléklet alkalmazdsaban:

— Lalapvetd letétkezelési szolgdltatdsok™ harmadik személyek tulajdondban 4ll6 értékpapirok és mds pénziigyi inst-
rumentumok ilyen feladatokkal megbizott jogalany dltali tartdsa és adminisztrdcidja. E szolgéltatdsok korébe tartozik
az értékpapirok meglrzése, a megdrzott értékpapirok tekintetében a kamat- és osztalékfizetés, valamint az ilyen
értékpapirokra vonatkozé villalati dontések lebonyolitdsa,

— Lbefektet§ CSD”: a kozponti értéktdri kapcsolatok Gsszefiiggéseiben az a CSD, amely szdmldt nyit egy mdsik CSD-nél
(a kibocsdté CSD-nél) az értékpapir-tranzakciok CSD-k kozotti kiegyenlitésének lehetvé tételére,

— ,kibocsdté CSD™: az a CSD, amelyikben az értékpapirokat a kibocsdté megbizdsabdl kibocsétjdk és forgalmazzdk. A
kibocsto CSD felel a villalati dontések kibocsatd nevében torténd lebonyolitdsaért. A kibocsdté CSD szamlat vezet a
konyveiben a befektet CSD-k megbizdsibdl az értékpapiroknak a befektet6 CSD-nek torténd dtruhdzdsa céljdbol,

— ,technikai kibocsdté CSD”: az a befekteté CSD, amely értékpapirokat tart a T2S-ben részt nem vevd kibocsdté CSD-
nél, és a T2S miikodése tekintetében az értékpapirok kibocsdtéjanak mindsiil,

— ,befektetési alap befektetési jegye™ a befektetési alap nettd eszkozeiben fenndllé az a tulajdoni hdnyad, amelyet a
befektetSk t8kebefektetésiikért cserébe kapnak.

. Végrehajtdsi részletszabilyok a CSD-kre vonatkozé 1. csatlakozdsi feltétel tekintetében

Az e feltétel szerinti kedvezs értékelés érdekében a kovetkezdk sziikségesek:

a) az Eurdpai Gazdasdgi Térség (EGT) valamely orszdgdban taldlhaté CSD esetében annak szerepelnie kell a kijelolt
rendszerek 98/26/EK irdnyelv 10. cikkével 6sszhangban vezetett listdjan; és

b) nem EGT-orszdgban taldlhaté CSD esetében be kell nydjtani a T2S-Programtandcs dltal jévahagyott cégtdl szdrmazo,
azt megerdsitG jogi véleményt, hogy a CSD az EU-ban hatilyos jogi és szabdlyozo6i keretrendszerrel egyenértékd
rendszer keretében mikodik, mely véleményt az azt érdemben érintd jelentSs valtozdsok esetén vagy a T2S-Program-
tandcs kérésére id6rél-idSre frissiteni kell.

II. Végrehajtisi részletszabdlyok a CSD-kre vonatkozé 2. csatlakozdsi feltétel tekintetében

Amennyiben a CSD nem teljes mértékben felel meg az 6sszes KBER/CESR-ajanldsnak, az érintett CSD tdjékoztatja a T2S-
Programtandcsot a vonatkozd részletekrdl, valamint magyardzatot és bizonyitékokat ad azon ECSBJCESR ajdnldsok
vonatkozdsdban, melyeknek nem felel meg. A CSD dtadja a T2S-Programtandcsnak az érintett illetékes hatdsdagok értékels
jelentésben levont kovetkeztetéseit is. Az értékelés kovetkeztetései a T2S-szolgdltatdsokhoz vald hozzéférés iranti kére-
lemre és a CSD-kre vonatkozd 6t csatlakozési feltételnek valo folyamatos megfelelésre irdnyadé eljards szerint keriilnek
feldolgozdsra. Amennyiben a T2S-szolgéltatdsokhoz csatlakozott CSD tobbé nem felel meg a CSD-kre vonatkozd ot
csatlakozdsi feltétel egyikének, a T2S-Programtandcs meginditja a CSD-vel kotott szerzédésben eldirt eljdrdst.

A CSD akkor teljesiti a CSD-kre vonatkozo e csatlakozdsi feltételt, amennyiben:

a) EGT-orszdgban taldlhaté CSD esetében az érintett illetékes hatdsdgok a KBER/CESR-ajanlésok alapjdn arrdl kedvezd
értékelést adtak; és



L 319/122

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2011.12.2.

b) nem EGT-orszégban taldlhaté CSD esetében az érintett illetékes hatsdgok a KBER/CESR-ajanldsok vagy ezzel egyen-
értékd eldirdsok — tgy mint az érintett illetékes hatdsdg sajat elSirdsai vagy a CPSS{IOSCO ajénldsok (!) — szerint arrdl
kedvezs értékelést adtak. Ez utdbbi esetben a T2S-Programtandcs vagy a Kormdnyzdtandcs részére bizonyitékot kell
adni arra, hogy a CSD értékelése hasonld szintdi és jellegii standardok szerint tortént.

Amennyiben az érintett illetékes hatsdgok értékelése bizalmas informécidkat tartalmaz, a CSD-nek éltaldnos osszefoglalot
vagy értékelS kovetkeztetést kell adnia megfelelésének igazoldsa céljabol.

II. Végrehajtdsi részletszabilyok a CSD-kre vonatkozé 3. csatlakozdsi feltétel tekintetében

A T2S-szolgdltatisokhoz csatlakozott CSD-nek nem kotelezd a T2S-ben tartania az dltala kibocsdtott vagy technikai
kibocsdté CSD-ként kezelt valamennyi értékpapirra/ISIN-re vonatkozé szdmldjat és egyenlegét. Azonban valamennyi
értékpapirt/ISIN-t rendelkezésre kell bocsitani tovdbbi koltség felszdmitdsa és késedelem nélkiil, olyan szerzédéssel,
amely a befektet6 CSD T2S-beli felhasznaléi dltali lekérések tekintetében nem ir el§ ésszertitlen feltételeket. Néhany
befektetési alap — a befektetési alap befektetési jegyeinek hatdrokon dtnyilé forgalmazdsara vonatkozé jogszabalyi korld-
tozasok kovetkeztében — nem feltétleniil elérhet6 automatikusan a kibocsdté CSD-nél szamldt nyité befekteté CSD
szamara.

A kibocsdté CSD-nek meg kell felelnie a nemzeti szabdlyozoi keretnek, de az e keret alkalmazdsdbol eredd koltségeket
nem hdrithatja dt a T2S-ben 1év6 mds CSD-kre. Ez a kovetelmény biztositja, hogy a nemzeti jogszabdlyi keretnek vald
megfelelés koltségei helyben maradjanak, és hogy viszonossdg dlljon fenn a T2S-ben lévé CSD-k kozott. Ezen tilmenden
ez a kovetelmény el6mozditja a T2S-en belili lehetd legharmonizéltabb kiegyenlitési folyamatokat.

A kibocsdté CSD-nek meg kell felelnie a nemzeti szabdlyozoi keretnek, de tdmogatnia kell a csatlakozds kérg befektets
CSD-t, és nem alkalmazhat tovabbi kiegyenlitési koltségeket. A nemzeti szabélyozdsi keretnek valé megfelelés miatti
késedelmeket egyenlGen kell valamennyi félre alkalmazni.

A befektet§ CSD kérhet a T2S-ben még nem elérhetd értékpapirt/ISIN-t az adott kibocsité CSD-t8l vagy technikai
kibocsdté CSD-t8l. A kibocsdté CSD vagy technikai kibocsité CSD ilyen kérés beérkezésekor felviszi az értékpapir
valamennyi hivatkozdsi adatdt a T2S-be, és azokat az eurorendszer éltal a CSD-k és a KB-k részére dtadandd operativ
eljarasi kézikonyvben meghatdrozott hatdridén belil elérhet6vé teszi.

Amennyiben a befektet§ CSD aldirta a szitkséges szerz8dési feltételeket, a kibocsdté CSD indokolatlan késedelem nélkiil
megnyit legaldbb egy értékpapirszdmlét a befektet§ CSD adott értékpapirja/ISIN-je szdmdra. A CSD-kre vonatkozd 3.
csatlakozdsi feltételnek valé meg nem felelésnek mindsiil, ha a kibocsdté CSD megtagadja az értékpapirszdmla megnyi-
tasdt és a befektet§ CSD szdméra a kibocsdté CSD értékpapirjaihoz valé hozzaférést.

A befektetd CSD-nek jelentenie kell a T2S-Programtandcsnak a CSD-kre vonatkozé 3. csatlakozdsi feltételnek a kibocsdtd
CSD dltali meg nem felelés minden esetét. A meg nem felelés jellegétdl és el6forduldsatdl fiiggSen a T2S-Programtandcs
meghatdrozza, hogy a kibocsdté CSD kovetkezetes meg nem felelést mutat-e, mely esetben a CSD-kkel az EKB[2010/2
irinymutatds 16. cikke szerint kotott szerz8désben megéllapitott eljdrds érvényesiil.

IV. Végrehajtdsi részletszabilyok a CSD-kre vonatkozé 4. csatlakozdsi feltétel tekintetében

A CSD-kre vonatkozo e csatlakozdsi feltétel megfelel a hozzaférési és interoperabilitdsi irdinymutatdsnak (?), mely el6irja,
hogy a befektet6 CSD ugyanolyan feltételekkel férhet hozzd a kibocsdté CSD szolgaltatdsaihoz, mint a kibocsité CSD
minden mds szokdsos résztvevdje.

Annak érdekében, hogy a befektet6 CSD kiegyenlitési szolgaltatdsokat nydjthasson valamely kibocsaté CSD dltal kibo-
csatott értékpapirok tekintetében, a befekteté CSD-nek nytjtania kell résztvevdi szamdra az ezen értékpapirokkal kapcso-
latos alapvetd letétkezelési szolgdltatdsokat is. A T2S kozponti banki pénzben torténd, alapvet§ készpénz- és értékpapir-
elszdmoldsi szolgdltatdsokat nydjt, melyek tekintetében az alapvetd letétkezelési szolgdltatdsokat a T2S-en kiviil nydjtjdk.

(1) A Fizetési és Elszamoldsi Rendszerek Bizottsaganak (CPSS) és az Ertékpapir Feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete Technikai Bizott-
sagdnak (IOSCO) az értékpapir-elszamoldsi rendszereknek szol6 ajanldsai, melyek elérhetSek a Nemzetkozi Fizetések Bankja internetes
oldaldn, a www.bis.org cimen.

(3 A 2007. janius 28-i csatlakozdsi és interoperabilitdsi irinymutatds, mely a magatartdsi kodexnek megfeleléen hatdrozza meg a
csatlakozds és az interoperabilitds elveit és feltételeit, és elérheté az Eurdpai Bizottsdg internetes oldaldn a http://ec.ecuropa.eu cimen.
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A kibocsdté CSD-nek meg kell felelnie a T2S csoportszint alatti vallalati dontésekre vonatkozé standardjinak (') és az
oOsszes vonatkozé T2S-standardnak vagy piaci gyakorlatnak.

A befekteté CSD-t a kibocsdtéd CSD iigyfeleivel megegyezd elbandsban kell részesiteni. A kibocsdté CSD nem tdmaszthat
technikai akaddlyokat, illetve nem kindlhat kedvezményes feltételeket a befektetd CSD szdmdra az alapvetd letétkezelési
szolgdltatdsokhoz valé hozzédférés vonatkozdsaban.

V. Végrehajtisi részletszabilyok a CSD-kre vonatkozé 5. csatlakozdsi feltétel tekintetében

A CSD-kre vonatkoz6 5. csatlakozési feltétel végrehajtdsakor meg kell Grizni az egyenld versenyfeltételeket a kozvetlen és
kozvetett értékpapirszamla-vezetést alkalmazd piacok kozott. A kozvetlen értékpapirszamla-vezetést alkalmazd piacon
miikodé CSD T2S-be torténé migrdcidja elviekben két mdédon torténhet: valamennyi értékpapirjanak a T2S-be vald
felvitelével vagy a rétegmodell hasznalatdval, mely szerint a T2S-be technikai részt vevéi szdmldk keriilnek, és a végbe-
fektetGi szamlak a helyi CSD platformjdn maradnak. A CSD-kre vonatkozd 5. csatlakozdsi feltétel akkor teljesil teljes
egészében, ha a kozvetlen értékpapirszamla-vezetést alkalmazo piac agy dont, hogy teljes egészében a T2S-be integrdlja és
ott vezeti az 9sszes értékpapirszdmlat. Ha azonban a kozvetlen értékpapirszamla-vezetést alkalmazé piac tigy dont, hogy a
T2S-be valé integraciéhoz a rétegmodellt haszndlja, a T2S-Programtandcsnak a CSD-kre vonatkozé 5. csatlakozdsi feltétel
lényegét figyelembe vevs, a T2S-en beliili és kivili tarsult folyamatokra kiterjed§ értékelésben fel kell tiintetnie, hogy a
piacnak kérnie kell-e eltérést a CSD-kre vonatkozd 5. csatlakozdsi feltétel tekintetében.

(') Elérheté az Eurdpai Kozponti Bank internetes oldaldn a www.ecb.europa.eu cimen.
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