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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2017/578
2016 m. birzelio 13 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky
papildoma techniniais reguliavimo standartais, patikslinanciais reikalavimus dél rinkos formavimo
susitarimy ir sistemy

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama { 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES ('), ypac i jos 17 straipsnio 7 dalies a, b
ir ¢ punktus ir 48 straipsnio 12 dalies a ir f punktus,

kadangi:

(1)  patikslinant rinkos formavimo strategija igyvendinanciy algoritminés prekybos vykdytojy rinkos formavimo
pareigas ir susijusias prekybos viety pareigas turéty biti pasiekti du pagrindiniai tikslai. Pirma, nustatant
sutartinius jsipareigojimus rinkos formavimo strategijas taikancioms investicinéms jmonéms, reikéty nustatyti
pavedimy knygoje matomo likvidumo nuspéjamumo elementg. Antra, reikéty skatinti $iy jmoniy veiklg rinkoje,
visy pirma nepalankiy rinkos sglygy laikotarpiais;

(2)  sio reglamento nuostatos yra glaudZiai susijusios tarpusavyje, nes jomis reglamentuojamos susijusios pareigos
investicinéms jmonéms, vykdancioms algoritming prekyba pagal rinkos formavimo strategijas, ir prekybos
vietoms, kuriose tos rinkos formavimo strategijos gali biiti taikomos. Siekiant uZztikrinti $iy nuostaty, kurios
turéty jsigalioti vienu metu, tarpusavio nuoseklumg ir palengvinti sglygas visapusiskai jas apzvelgti ir su jomis
susipaZinti vienoje vietoje asmenims, kuriems taikomos $ios pareigos, jskaitant investuotojus, kurie néra Sajungos
rezidentai, pageidautina $ias nuostatas pateikti viename reglamente;

(3)  sis reglamentas turéty biti taikomas ne tik reguliuojamoms rinkoms, bet ir daugiasaléms prekybos sistemoms bei
organizuotos prekybos sistemoms, kaip to reikalaujama Direktyvos 2014/65/ES 18 straipsnio 5 dalyje;

(4)  rinkos formavimo strategijos gali biti susijusios su viena ar keliomis finansinémis priemonémis ir viena ar
keliomis prekybos vietomis. Taciau tam tikrais atvejais prekybos vieta gali neturéti galimybiy stebéti strategijy,
apimanciy daugiau nei vieng prekybos vieta ar priemone. Tais atvejais prekybos vietoms turéty bati jmanoma,
priklausomai nuo jy veiklos pobtidzio, masto ir sudétingumo, stebéti rinkos formavimo strategijas, taikomas jy
paciy vietoje, todél rinkos formavimo susitarimus ir sistemas jos turéty taikyti tik toms situacijoms;

(5)  visi nariai ar dalyviai, vykdantys algoritming prekybg pagal rinkos formavimo strategija prekybos vietoje, kurioje
algoritminé prekyba leidZiama ar jai sudaromos salygos, turéty sudaryti rinkos formavimo susitarimg su tos
prekybos vietos operatoriumi. Taciau turéty biti reikalaujama, kad paskatos pagal rinkos formavimo sistemg biity
taikomos tik tam tikroms priemonéms, kuriy prekyba vykdoma nepertraukiamo pavedimy knygos aukciono
prekybos sistemoje. Prekybos vietoms neturéty biti kliudoma savo iniciatyva nustatyti kity rsiy paskatas kitoms
finansinéms priemonéms ar prekybos sistemoms;

(6)  reikéty aiskiai nustatyti atvejus, kai atsizvelgiant i prekybos vietose vykstancios prekybos pobidj ir masta toms
prekybos vietoms netaikomas privalomas reikalavimas nustatyti rinkos formavimo sistemg. Todél, siekiant
uztikrinti tvarkingg ir veiksmingg rinky veikima, deréty nustatyti finansines priemones ir prekybos sistemas,
kurios didina didelio kintamumo rizika ir kurioms labai svarbu skatinti likvidumo uztikrinima. Dél $iy aplinkybiy
$iuo reglamentu reikéty atsizvelgti j tai, kad vykdant algoritming prekybg tam tikromis likvidZiomis priemonémis
nepertraukiamo pavedimy knygos aukciono prekybos sistemose kyla didesné per jautraus reagavimo | iSorés
jvykius rizika, galinti paastrinti rinkos kintamuma;

() OLL173,2014 6 12,p. 349.
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(7)  prekybos vietos, kurioms pagal § reglamentg deréty taikyti rinkos formavimo sistemas, turéty bati jpareigotos
perZitiréti savo esamus susitarimus, kad uZtikrinty ty susitarimy, susijusiy su rinkos formavimo strategija jgyven-
dinanciais algoritminés prekybos vykdytojais, nuostaty atitiktj $iam reglamentui;

(8)  pagal rinkos formavimo sistema rinkos formavimo susitarimg pasirasiusios investicinés jmonés gali biti
skatinamos vykdyti savo pareigas jprastomis prekybos salygomis, taciau i sistema turéty teikti paskatas jmonéms
veiksmingai prisidéti prie likvidumo uZtikrinimo nepalankiomis rinkos salygomis. Tod¢l, siekiant apriboti staigy ir
didelio masto likvidumo panaikinima nepalankiomis rinkos sglygomis, turéty biiti nustatyta paskaty sistema. Kad
bty i$vengta skirtingo $ios pareigos taikymo, svarbu, kad prekybos vietos pranesty apie susidariusias nepalankias
rinkos sglygas visoms rinkos formavimo sistemos Salims. Reikéty iSsamiai apibrézti isskirtines aplinkybes,
nurodant, kad jos neapima jokiy periodisky ar i§ anksto suplanuoty informaciniy jvykiy, galin¢iy daryti jtaka
finansinés priemonés tikrajai vertei dél pasikeitusio rinkos rizikos suvokimo prekybos valandomis ar po jy;

(9)  rinkos formavimo susitarima pasira$e nariai, dalyviai ar klientai visais atvejais turi laikytis batiniausiy reikalavimy,
taikomy veikimui, dydziui ir kainy skirtumui. Taliau jprastomis prekybos salygomis Siuos batiniausius
reikalavimus jvykde nariai, dalyviai ar klientai nebdtinai gali pasinaudoti visy risiy paskatomis. Prekybos vietos
gali nustatyti rinkos formavimo sistemas, kuriomis atsilyginama nariams, dalyviams ar klientams, atitikusiems
grieztesnius veikimo, dydzio ir kainy skirtumo parametrus. Todél prekybos viety jdiegtomis rinkos formavimo
sistemomis reikéty aiskiai nurodyti galimybés naudotis paskatomis salygas ir atsizvelgti | veiksminga likvidumo
palaikyma prekybos vietoje, vertinant pagal sistemy dalyviy veikima, dydj ir kainy skirtuma;

(10) siekiant i§vengti skirtingo $io reglamento taikymo ir uZtikrinti s3Zininga ir nediskriminacinj rinkos formavimo
sistemy jgyvendinima, labai svarbu visus prekybos vietos narius, dalyvius ir klientus koordinuotai informuoti apie
isskirtiniy aplinkybiy susidarymg. Todél batina patikslinti prekybos viety prane$imo pareigas susidarius tokioms
isskirtinéms aplinkybéms;

(11) nuoseklumo sumetimais ir siekiant uZztikrinti sklandy finansy rinky veikima, bitina, kad Siame reglamente
nustatytos nuostatos ir susijusios nacionalinés nuostatos, kuriomis j nacionaling teis¢ perkeliama Direktyva
2014/65]ES, bty pradétos taikyti nuo tos pacios dienos;

(12)  Sis reglamentas grindziamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos Komisijai pateiktais techniniy
reguliavimo standarty projektais;

(13)  Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas $is
reglamentas, surengé atviras vieSas konsultacijas, iSnagrinéjo galimas susijusias sanaudas ir naudg ir paprase
Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupés, isteigtos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 (%) 37 straipsniu, pateikti savo nuomong;

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis
Investiciniy jmoniy pareiga sudaryti rinkos formavimo susitarima

1. Investicinés jmonés sudaro rinkos formavimo susitarima dél finansinés priemonés ar priemoniy, kuriomis jos
siekia jgyvendinti rinkos formavimo strategija, su prekybos vieta ar vietomis, kuriose ta strategija taikoma, kai puse
prekybos dieny per vieng ménesj vykdydamos tg rinkos formavimo strategijg jos:

a) skelbia sinchroniskas tvirtgsias palyginamo dydzio pasitilos ir paklausos kotiruotes konkurencingomis kainomis;

b) nepertraukiamai prekiauja savo sgskaita bent viena finansine priemone vienoje prekybos vietoje bent 50 % nepertrau-
kiamos prekybos, i$skyrus pradinius ir baigiamuosius aukcionus, dienos valandy atitinkamoje prekybos vietoje.

(") 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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2. Taikant 1 dalj:

a) kotiruoté — tvirtoji kotiruoté, kai ji apima pavedimus ir kotiruotes, kurie laikantis prekybos vietos taisykliy gali bati
suderinami su priesingu pavedimu ar kotiruote;

b) kotiruotés laikomos sinchroniskomis pasitilos ir paklausos kotiruotémis, jeigu jos yra skelbiamos taip, kad vienu
metu pavedimy knygoje yra tiek pirkimo, tiek pardavimo kaina;

c) dvi kotiruotés laikomos palyginamo dydzio, kai jy dydziai nesiskiria daugiau kaip 50 %;

d) kotiruotés laikomos kotiruotémis konkurencingomis kainomis, kai jos atitinka maksimaly pirkimo ir pardavimo
kainy intervalg, kurj prekybos vieta nustaté ir taiko kiekvienai investicinei jmonei, pasirasiusiai su ja rinkos
formavimo susitarima, arba jo nevirsija.

2 straipsnis

Rinkos formavimo susitarimy turinys

1.  Ipareigojancio raSytinio susitarimo, nurodyto Direktyvos 2014[65/ES 17 straipsnio 3 dalies b punkte ir
48 straipsnio 2 dalyje, turinys apima bent:

a) finansing priemong ar priemones, kurioms taikomas susitarimas;
b) batiniausias pareigas, kurias turi vykdyti investicinés jmonés veikimo, dydzio ir kainy skirtumo pozitiriais ir kuriy
laikantis reikia bent 50 % nepertraukiamos prekybos, i§skyrus pradinius ir baigiamuosius aukcionus, dienos valandy

atitinkamoje prekybos vietoje skelbti bent vienos finansinés priemonés sinchronikas tvirtasias palyginamo dydzio
pasitlos ir paklausos kotiruotes konkurencingomis kainomis;

¢) atitinkamais atvejais — taikytinos rinkos formavimo sistemos sglygas;
d) investicinés jmonés pareigas, susijusias su prekybos atnaujinimu po kintamumo trikdZiy;
e) investicinés jmonés stebéjimo, atitikties ir audito pareigas, leidZiancias jai stebéti savo rinkos formavimo veiklg;

f) pareiga pazyméti prekybos vietai pagal rinkos formavimo susitarima teikiamas tvirtasias kotiruotes, siekiant jas
isskirti i3 kity pavedimy srauto;

g) pareigg registruoti tvirtgsias kotiruotes ir sandorius, susijusius su investicinés jmonés rinkos formavimo veikla, kurie
aiskiai atskiriami nuo kitos prekybos veiklos, ir gavus prasyma jregistruotg informacija pateikti prekybos vietai ir

kompetentingai institucijai.

2. Prekybos vietos nuolatos stebi, ar atitinkamos investicinés jmonés veiksmingai laikosi rinkos formavimo
susitarimy.

3 straipsnis

ISskirtinés aplinkybés

Direktyvos 2014/65/ES 17 straipsnio 3 dalies a punkte nustatyta investiciniy jmoniy pareiga reguliariai ir nuspéjamai
uztikrinti likvidumg netaikoma Siomis i$skirtinémis aplinkybémis:

a) susikloscius situacijai, kai dél krastutinio kintamumo pradedami taikyti daugumos finansiniy priemoniy arba jy
pagrindiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietos prekybos segmente ir kuriy atzvilgiu

privaloma pasirasyti rinkos formavimo susitarima, kintamumo mechanizmai;

b) karo, kolektyviniy darbuotojy interesy gynimo veiksmy, pilietiniy neramumy ar kibernetinio sabotazo atvejais;
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¢) netvarkingos prekybos salygomis, kai yra pakenkta s3ziningam, organizuotam ir skaidriam sandoriy vykdymui ir
pateikiami jrodymai, kad:

i) prekybos vietos sistema veikia smarkiai véluodama arba jos veikimas sutrikdytas;
ii) vyksta daug klaidingy pavedimy ar sandoriy;
iii) prekybos vieta nebesugeba uZtikrinti pakankamo paslaugy teikimo;
d) kai investicinés jmonés gebéjimui toliau taikyti apdairaus rizikos valdymo praktikg kliudo vienas i3 iy veiksniy:

i) techninés problemos, jskaitant duomeny srauto ar kitos sistemos, kuri bitina vykdant rinkos formavimo
strategijg, problemas;

i) rizikos valdymo problemos, susijusios su reguliuojamuoju kapitalu, garantinés jmokos nustatymu ir prieiga prie
tarpuskaitos;

iii) nepajégumas apdrausti pozicijy dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo draudimo;

e) ne nuosavo kapitalo finansiniy priemoniy atveju — laikino sustabdymo laikotarpiu, nurodytu Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 (') 9 straipsnio 4 dalyje.

4 straipsnis
I$skirtiniy aplinkybiy nustatymas

1. Prekybos vietos vieSai paskelbia apie susidariusias isskirtines aplinkybes, nurodytas 3 straipsnio a, b, ¢ ir
e punktuose, ir, kai tik tai techniniu poZitiriu jmanoma, apie jprastos prekybos atnaujinimg i$skirtinéms aplinkybéms
pasibaigus.

2. Prekybos vietos nustato aiskias jprastos prekybos atnaujinimo pasibaigus isskirtinéms aplinkybéms procediras,
nustatydamos tokio atnaujinimo laikg, ir $ias procediras viesai paskelbia.

3. Prekybos viety vertinimas, kad yra susidariusios i$skirtinés aplinkybés, galioja tik rinkos darbo valandomis, i§skyrus
biatinybe aplinkybémis, nurodytomis 3 straipsnio 1 dalies b, ¢ ir e punktuose.

5 straipsnis
Prekybos viety pareiga nustatyti rinkos formavimo sistemas

1. Prekybos vietos néra jpareigojamos nustatyti Direktyvos 2014/65/ES 48 straipsnio 2 dalies b punkte nurodyty
rinkos formavimo sistemy, i$skyrus toliau nurodyty klasiy finansiniy priemoniy, kuriy prekyba vykdoma
nepertraukiamo pavedimy knygos aukciono prekybos sistemoje, atvejais:

a) akcijos ir birZiniai fondai, kuriy rinka yra likvidi, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies
17 punkte ir patikslinta Komisijos deleguotajame reglamente (ES) 2017/567 (3);

b) pasirinkimo ir ateities sandoriai, tiesiogiai susij¢ su a punkte nurodytomis finansinémis priemonémis;

¢) nuosavo kapitalo vertybiniy popieriy indekso ateities sandoriai ir nuosavo kapitalo vertybiniy popieriy indekso
pasirinkimo sandoriai, kuriy rinka yra likvidi, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 9 straipsnio 1 dalies
¢ punkte bei 11 straipsnio 1 dalies ¢ punkte ir Komisijos deleguotajame reglamente (ES) 2017/583 (%).

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173,2014 6 12, p. 84).

() 2016 m. geguzés 18 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/567, kuriuo papildomos Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatos dél apibrézciy, skaidrumo, portfelio suspaudimo ir su produktais susijusiy intervenciniy
priemoniy ir pozicijy prieZitiros priemoniy (zr. sio Oficialiojo leidinio p. 90).

(®) 2016 m. liepos 14 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/583, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky papildomas techniniais reguliavimo standartais, susijusiais su prekybos vietoms ir investi-
cinéms jmonéms taikomais skaidrumo reikalavimais, susijusiais su obligacijomis, struktiirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais
tarSos leidimais ir i§vestinémis finansinémis priemonémis (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 229).
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2. Taikant 1 dalj, nepertraukiamo pavedimy knygos aukciono prekybos sistema — sistema, kuri pagal pavedimy knyga
ir prekybos algoritma, kuris veikia be Zmogaus jsikiSimo, remdamasi geriausia turima kaina, nenutriikstamai derina
pavedimus parduoti su pavedimais pirkti.

6 straipsnis

Biitiniausios pareigos, susijusios su rinkos formavimo sistemomis

1. Prekybos vietos savo rinkos formavimo sistemoje apibidina paskatas ir reikalavimus, kuriy investicinés jmonés turi
laikytis veikimo, dydzio ir kainy skirtumo pozitriais, kad galéty pasinaudoti tomis paskatomis:

a) jprastomis prekybos sglygomis, kai prekybos vieta tokiomis saglygomis taiko paskatas;
b) nepalankiomis rinkos sglygomis, atsizvelgiant j tokiomis saglygomis kylancig papildomg rizika.

2. Prekybos vietos nustato parametrus, pagal kuriuos nustatomos nepalankios rinkos sglygos remiantis dideliais
trumpalaikiais kainos ir apimties poky¢iais. Prekybos vietos svarsto, ar atnaujinti prekybg po kintamumo trikdziy, kurie
laikomi nepalankiomis rinkos salygomis.

3. Taikydamos 1 dalies a punkta, prekybos vietos savo rinkos formavimo sistemose gali nurodyti, kad paskatos yra
taikomos tik geriausius rezultatus pasiekusiam subjektui ar subjektams.
7 straipsnis
SaZiningos ir nediskriminacinés rinkos formavimo sistemos

1. Savo interneto svetainése prekybos vietos paskelbia rinkos formavimo sistemy salygas, rinkos formavimo
susitarimus pagal kiekviena i3 iy sistemy pasirasiusiy jmoniy pavadinimus ir su $iais susitarimais susijusias finansines
priemones.

2. Prekybos vietos pranesa apie bet kokius rinkos formavimo sistemy salygy pasikeitimus ty sistemy dalyviams likus
bent ménesiui iki ty pasikeitimy jsigaliojimo.

3. Prekybos vietos taiko vienodas paskatas visiems dalyviams, kuriy veiklos rezultatai pagal jy rinkos formavimo
sistemas veikimo, dydzio ir kainy skirtumo pozitiriais yra vienodi.

4. Prekybos vietos rinkos formavimo sistemos dalyviy skaiCiaus neriboja. Taciau jos gali riboti jmoniy, pasiekusiy i§
anksto nustatytas ribas, galimybe pasinaudoti pagal sistemg numatytomis paskatomis.

5. Prekybos vietos nuolatos stebi, ar dalyviai veiksmingai laikosi rinkos formavimo sistemy reikalavimy.
6.  Prekybos vietos nustato procediras, pagal kurias visiems rinkos formavimo sistemos dalyviams pranesama apie
nepalankiy rinkos salygy susidaryma prekybos vietoje naudojantis lengvai prieinamais kanalais.
8 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2018 m. sausio 3 d.
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Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2016 m. birzelio 13 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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