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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE)
NR 648/2012

z dnia 4 lipca 2012 r.

w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow
transakeji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

TYTUL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES 1 DEFINICJE

Artykut 1
Przedmiot i zakres
1.  Niniejsze rozporzadzenie ustanawia wymogi w zakresie ustug
rozliczeniowych 1 dwustronnego zarzadzania ryzykiem dotyczace
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, wymogi w zakresie zglaszania kontraktoéw dotyczacych
instrumentow pochodnych oraz jednolite wymogi dotyczace prowa-

dzenia dziatalno$ci przez kontrahentéw centralnych (,,CCP”) i repozy-
toria transakcji.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do CCP oraz ich czlonkow
rozliczajacych, kontrahentow finansowych i repozytoriow transakcji.
W odniesieniu do kontrahentow niefinansowych i systemoéw obrotu
ma ono zastosowanie, jesli tak przewidziano.

VYMi18

4. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do:

a) cztonkéow ESBC i innych organdéw panstw cztonkowskich petnigcych
podobne funkcje oraz innych unijnych organéw publicznych, ktérym
powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktore uczestnicza
w takim zarzadzaniu;

b) Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych;
¢) bankow centralnych i organéw publicznych z nastepujacych panstw
cztonkowskich, ktérym powierzono zarzadzanie dlugiem publicznym
lub ktoére uczestniczg w takim zarzadzaniu:
(i) Japonii,

(i) Standéw Zjednoczonych;

(iii) Australia;
(iv) Kanada;
(v) Hongkong;
(vi) Meksyk;
(vii) Singapur;
(viii) Szwajcaria;

VYMil1
(ix) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocne;.
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5. Z wyjatkiem obowiazku zglaszania przewidzianego w art. 9,
ninigjsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do nastgpujacych
podmiotow:

a) wielostronnych bankdéw rozwoju wymienionych w czegsci 1 sekcja
4.2 zalacznika VI do dyrektywy 2006/48/WE;

b) podmiotéw sektora publicznego w rozumieniu art. 4 pkt 18 dyrekty-
wy 2006/48/WE, w przypadku gdy sa one wlasnoscig rzadow
centralnych i dysponuja wyraznymi gwarancjami udzielonymi
przez rzady centralne;

¢) Europejskiego Instrumentu Stabilnosci Finansowej i europejskiego
mechanizmu stabilnosci.

6. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych
zgodnie z art. 82 w celu zmodyfikowania wykazu okreslonego w ust.
4 niniejszego artykutu.

W tym celu Komisja przedstawi do dnia 17 listopada 2012 r. Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie zawierajace ocen¢ miedzy-
narodowego traktowania podmiotow publicznych, ktérym powierzono
zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktére uczestnicza w takim zarza-
dzaniu, i bankéw centralnych.

Sprawozdanie to zawiera analiz¢ pordwnawczg traktowania tych
organdéw i bankoéw centralnych w obrgbie ram prawnych znacznej liczby
panstw trzecich, w tym co najmniej trzech najwazniejszych jurysdykcji
pod wzglgdem liczby kontraktow bedacych w obrocie, standardow
zarzadzania ryzykiem majacych zastosowanie do transakcji na instru-
mentach pochodnych, jakich dokonaly te organy, oraz banki centralne
w tych jurysdykcjach. W sytuacji gdy w sprawozdaniu stwierdzi si¢ —
w szczegllno$ci w odniesieniu do analizy pordwnawczej — ze wyla-
czenie zadan monetarnych tych bankow centralnych panstw trzecich
z obowiazku rozliczenia i obowiazku sprawozdawczego jest konieczne,
Komisja doda je do wykazu okreslonego w ust. 4.

Artykut 2

Definicje
Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,,CCP” oznacza osob¢ prawng, ktora dziata pomigdzy kontrahen-
tami kontraktow bgdacych w obrocie na co najmniej jednym rynku
finansowym, stajac si¢ nabywca dla kazdego sprzedawcy i sprze-
dawcg dla kazdego nabywcy;

2) ,repozytorium transakcji”’ oznacza osob¢ prawnag zajmujaca si¢
gromadzeniem i przechowywaniem na szczeblu centralnym danych
dotyczacych instrumentéw pochodnych;

3) ,rozliczanie” oznacza proces ustalania pozycji, w tym obliczania
zobowiazan netto, oraz zapewniania dost¢pnosci instrumentéw
finansowych, $rodkoéw pieni¢znych lub obydwu na potrzeby zabez-
pieczenia ekspozycji wynikajacych z tych pozycji;

4) ,system obrotu” oznacza system uzytkowany przez przedsigbior-
stwo inwestycyjne lub podmiot gospodarczy w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 11 art. 4 ust. 1 pkt 13 dyrektywy 2004/39/WE inny niz
podmiot gietdowy prowadzacy regularng dziatalno$¢ w oparciu
o ustalone zasady w rozumieniu w art. 4 ust. 1 pkt 7 tej dyrektywy,
w ktorym skupiaja si¢ interesy zwigzane z nabywaniem lub zbywa-
niem instrumentéw finansowych w tym systemie, w sposob skut-
kujacy kontraktem zgodnym z tytutem II lub III tej dyrektywy;
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5) ,instrument pochodny” lub ,kontrakt pochodny” oznacza instru-
ment finansowy wymieniony w sekcji C pkt 4)-10) zatgcznika
I do dyrektywy 2004/39/WE okreslony w art. 38 1 39 rozporza-
dzenia (WE) nr 1287/2006;

6) ,klasa instrumentow pochodnych” oznacza podzbior instrumentow
pochodnych posiadajacych wspolne zasadnicze cechy charaktery-
styczne obejmujace, co najmniej, stosunek z aktywami bazowymi,
rodzaj aktywoéw bazowych oraz walutg, w ktorej wyrazona jest
kwota referencyjna; instrumenty pochodne nalezace do tej samej
klasy moga mie¢ roézne terminy zapadalnos$ci;

7) ,.instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym” lub ,kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym” oznaczaja kontrakty pochodne,
ktére nie sg zawierane na rynku regulowanym w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE lub na rynku panstwa trze-
ciego, ktoéry uznaje si¢ za roéwnowazny rynkowi regulowanemu
zgodnie z art. 2a niniejszego rozporzadzenia;

8) ,.kontrahent finansowy”oznacza:

a) firm¢ inwestycyjna, ktérej udzielono zezwolenia zgodnie
z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (1),

b) instytucj¢ kredytows, ktorej udzielono zezwolenia zgodnie
z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (?);

c) zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, ktérym udzielono
zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (3);

d) UCITS i, w stosownych przypadkach, jego spotke zarzadzajaca,
ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE,
chyba ze dane UCITS ustanawia si¢ wylacznie do celow obstugi
co najmniej jednego pracowniczego planu nabycia udziatow;

e) instytucje pracowniczych programow emerytalnych (IORP)
zdefiniowang w art. 6 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2016/2341 (%),

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja

2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 349).

(®>) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie warunkoéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dzia-
lalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi
i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listo-
pada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009,
s. 1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia
14 grudnia 2016 r. w sprawie dzialalnosci instytucji pracowniczych
programow emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (IORP)
(Dz.U. L 354 z 23.12.2016, s. 37).
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f) alternatywny fundusz inwestycyjny (AFI) zdefiniowany w art. 4
ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, ktory ma siedzibe w Unii
albo ktory jest zarzadzany przez zarzadzajacego alternatywnym
funduszem inwestycyjnym (ZAFT) posiadajacego zezwolenie lub
zarejestrowanego zgodnie z ta dyrektywa 2011/61/UE, chyba ze
dany AFI ustanawia si¢ wylacznie do celow obstugi co najmniej
jednego pracowniczego planu nabycia udziatow lub gdy dany
AFI jest podmiotem specjalnego przeznaczenia utworzonym do
celow sekurytyzacji, o ktorym mowa w art. 2 ust. 3 lit. g)
dyrektywy 2011/61/UE, oraz, w stosownych przypadkach, jego
ZAFI majacy siedzib¢ w Unii;

~

centralny depozyt papierow warto$ciowych, ktéremu udzielono
zezwolenia zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 909/2014 (1);

g

9) ,kontrahent niefinansowy” oznacza przedsi¢biorstwo majgce
siedzib¢ w Unii inne niz podmioty, o ktérych mowa w pkt 1)
oraz 8);

10) ,,system programow emerytalnych” oznacza:

a) instytucje pracowniczych programoéw emerytalnych w rozu-
mieniu art. 6 lit. a dyrektywy 2003/41/WE, w tym wszelkie
upowaznione podmioty odpowiadajace za zarzadzanie nimi
i dziatanie w ich imieniu, o czym mowa w art. 2 ust. 1 tej
dyrektywy, oraz wszelkie podmioty prawne utworzone do
celow inwestowania na rzecz takich instytucji i dzialajace
tylko i wylacznie w ich interesie;

b) prowadzong przez instytucje dziatalno$¢ w zakresie pracowni-
czych programéw emerytalnych, o ktorej mowa w art. 3 dyre-
ktywy 2003/41/WE;

¢) dzialalnos¢ w zakresie pracowniczych programoéw emerytalnych
prowadzona przez przedsigbiorstwa ubezpieczen na zycie podle-
gajace dyrektywie 2002/83/WE, pod warunkiem ze wszystkie
aktywa 1 pasywa odpowiadajace tej dziatalno$ci sa wydzielone,
zarzadzane 1 zorganizowane niezaleznie od pozostalej dziatal-
no$ci  przedsigbiorstwa  ubezpieczen, bez  mozliwosci
przeniesienia;

d) wszelkie inne upowaznione 1 nadzorowane podmioty lub
systemy programow, dzialajace w danym panstwie, pod warun-
kiem ze:

(1) sa uznawane przez prawo krajowe; oraz

(i) ich zasadniczym celem jest zapewnianie $wiadczen
emerytalnych;

(") Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia
23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartoscio-
wych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papierow
warto§ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozpo-
rzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).
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11) ,ryzyko kredytowe kontrahenta” oznacza ryzyko niewykonania
zobowigzania przez strong¢ transakcji przed ostatecznym rozrachun-
kiem przeplywow srodkow pieni¢znych zwigzanych z ta transakcja;

12) ,,uzgodnienie interoperacyjne” oznacza uzgodnienie pomiedzy
dwoma kontrahentami centralnymi badz wigksza ich liczba doty-
czace miedzysystemowej realizacji transakcji;

13) ,,wlasciwy organ” oznacza wlasciwy organ zdefiniowany w ustawo-
dawstwie, o ktorym mowa w pkt 8 niniejszego artykutlu, wlasciwy
organ, o ktorym mowa w art. 10 ust. 5, lub organ wyznaczony
przez kazde z panstw cztonkowskich zgodnie z art. 22;

14) ,cztonek rozliczajagcy” oznacza przedsigbiorstwo uczestniczace
w CCP, odpowiedzialne za zobowigzania finansowe wynikajace
Z tego uczestnictwa;

15) ,klient” oznacza przedsigbiorstwo zwigzane stosunkiem umownym
z czlonkiem rozliczajacym CCP, umozliwiajgcym temu przedsig-
biorstwu rozliczanie jego transakcji za po$rednictwem tego CCP;

16) ,,grupa” oznacza grupg¢ przedsigbiorstw skladajaca si¢ z jednostki
rektywy 83/349/EWG lub grupe przedsi¢cbiorstw, o ktorych mowa
w art. 3 ust. 1 oraz art. 80 ust. 7 i 8 dyrektywy 2006/48/WE;

17) ,,instytucja finansowa” oznacza przedsi¢gbiorstwo inne niz instytucja
kredytowa, ktorego dzialalno$cia podstawowa jest nabywanie
udziatow kapitalowych lub realizacja co najmniej jednego rodzaju
czynno$ci wymienionych w pkt 2-12 zalacznika 1 do dyrektywy
2006/48/WE;

18) ,finansowa spotka holdingowa” oznacza instytucje finansowa,
ktorej przedsigbiorstwa zalezne sg wylacznie albo glownie instytu-
cjami kredytowymi lub instytucjami finansowymi, przy czym co
najmniej jedno z tych przedsigbiorstw zaleznych jest instytucja
kredytows, oraz ktora nie jest finansowa spotka holdingowa o dzia-
falnosci mieszanej w rozumieniu art. 2 ust. 15 dyrektywy
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia
2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredyto-
wymi, przedsigbiorstwami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami
inwestycyjnymi konglomeratu finansowego (1);

19) ,,przedsi¢biorstwo ustug pomocniczych” oznacza przedsi¢biorstwo,
ktérego podstawowa dziatalno$¢ polega na posiadaniu majatku lub
zarzagdzaniu nim, zarzadzaniu ustugami w zakresie przetwarzania
danych lub podobnej dziatalnosci o charakterze pomocniczym
w stosunku do podstawowej dziatalnosci jednej lub wigcej insty-
tucji kredytowych;

(M) Dz.U. L 35 z 11.2.2003, s. 1.
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20) ,,znaczny pakiet akcji” oznacza kazdy posiadany bezposrednio lub
posrednio pakiet akcji lub udziat w CCP Iub repozytorium trans-
akcji stanowigcy co najmniej 10 % kapitalu badz praw glosu,
zgodnie z art. 9 1 10 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europe;j-
skiego 1 Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym ('), uwzgledniajagc warunki dotyczace ich agregacji
przewidziane w art. 12 ust. 4 i 5 tej dyrektywy, lub tez taki,
ktéry umozliwia wywieranie znaczacego wpltywu na kierownictwo
danego CCP lub repozytorium transakcji, w ktorym ten pakiet akcji
lub udziat jest posiadany;

21) ,jednostka dominujgca” oznacza jednostke¢ dominujaca w rozu-
mieniu art. 1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG;

22) ,jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezng w rozumieniu art. 1
i 2 dyrektywy 83/349/EWG, w tym jednostke zalezng jednostki
zaleznej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

23) ,.kontrola” oznacza stosunek miedzy jednostka dominujacg a jedno-
stka zalezng w rozumieniu art. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

24) ,bliskie powigzania” oznaczaja sytuacj¢, w ktorej dwie osoby
fizyczne lub prawne badz wigksza liczba tych osob jest ze soba
powigzanych:

a) udzialem, poprzez posiadanie bezposrednio lub za pomocg
stosunku kontroli co najmniej 20 % praw glosu lub kapitatu
przedsigbiorstwa;

b) kontrolag lub podobnym zwiazkiem migdzy jakakolwiek osoba
fizyczng lub prawng a przedsigbiorstwem lub jednostka zalezng
danej jednostki zaleznej rowniez uwazanej za jednostke zalezng
przedsi¢biorstwa dominujgcego najwyzszego szczebla.

Sytuacja, w ktorej dwie osoby fizyczne lub prawne badz wigksza
liczba tych osob jest trwale zwigzanych z jedna i ta sama osoba
przez stosunek kontroli, jest rdOwniez uznawana za bliskie powig-
zanie tych osob;

25) ,kapital” oznacza kapitat subskrybowany w rozumieniu art. 22 dy-
rektywy Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie
rocznych i1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankow
i innych instytucji finansowych (%), w zakresie, w jakim zostal on
wplacony, lacznie z azio emisyjnym, i w jakim w petni pokrywa on
straty w sytuacjach kontynuowania dziatalnosci, a w przypadku
bankructwa lub likwidacji ma nizszg pozycj¢ niz wszystkie inne
wierzytelnoS$ci;

26) ,rezerwy” oznaczajg rezerwy okreslone w art. 9 czwartej dyrektywy
Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. wydanej na podstawie
art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektorych rodzajow spotek (3), oraz niepodzielone
zyski 1 niepokryte straty z lat ubieglych;

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
(®» Dz.U. L 372 z 31.12.1986, s. 1.
() Dz.U. L 222 z 14.8.1978, s. 11.
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27) ,zarzad” oznacza organ zarzadzajacy lub organ nadzorczy lub
obydwa te organy, zgodnie z krajowym prawem spotek;

28) ,,niezalezny czlonek zarzadu” oznacza czlonka zarzadu nieposiada-
jacego stosunkéw gospodarczych, wigzéw rodzinnych badz innych
relacji prowadzacych do konfliktu interesow z zainteresowanym
CCP lub akcjonariuszami posiadajacymi pakiet kontrolny, jego
kierownictwem badz czlonkami rozliczajagcymi oraz ktéry nie
posiadat takich stosunkéw w ciaggu pieciu lat poprzedzajacych
czlonkostwo w zarzadzie;

29) ,kierownictwo wyzszego szczebla” oznacza osob¢ badz osoby
faktycznie kierujace dziatalno$cig CCP lub repozytorium transakcji
oraz czlonka zarzadzajacego badz czlonkow zarzadzajacych
zarzadu;

VYMI10
30) ,,obligacja zabezpieczona” oznacza obligacje spetniajaca wymogi
art. 129 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

31) ,,jednostka obligacji zabezpieczonych” oznacza emitenta obligacji
zabezpieczonych lub pulg aktywow stanowigcych zabezpieczenie
obligacji zabezpieczonych.

Artykut 2a

Decyzje o réwnowaznosci na uzytek definicji instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

1. Na uzytek art. 2 pkt 7 niniejszego rozporzadzenia rynek panstwa
trzeciego uznaje si¢ za rownowazny rynkowi regulowanemu w rozu-
mieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE, gdy rynek ten
spelnia prawnie wigzace wymogi, ktdre sa rownowazne z wymogami
okreslonymi w tytule III tej dyrektywy, i na biezaco podlega skutecz-
nemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa w tym panstwie trzecim, co
stwierdza Komisja zgodnie z procedurg, o ktorej mowa w ust. 2 niniej-
szego artykutu.

2. Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze stwierdzajace, ze rynek
panstwa trzeciego spelnia prawnie wiagzace wymogi, ktore sa réwno-
wazne z wymogami okreslonymi w tytule III dyrektywy 2004/39/WE,
oraz na biezaco podlega skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa
W tym panstwie trzecim na uzytek ust. 1.

Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajacg,
o ktoérej mowa w art. 86 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.

3.  Komisja i EUNGiPW publikuja na swoich stronach internetowych
wykaz rynkéw, ktore nalezy uznaé za rownowazne zgodnie z aktem
wykonawczym okreslonym w ust. 2. Wykaz ten uaktualnia si¢
okresowo.

v MiS$
Artykut 3

Transakcje wewnatrzgrupowe

1. W odniesieniu do kontrahenta niefinansowego transakcja
wewnatrzgrupowa jest kontraktem pochodnym bg¢dacym przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartym z innym kontrahentem
bgdacym cztonkiem tej samej grupy, o ile spelnione sg nastepujace
warunki:

a) obaj kontrahenci sg w pelni objeci tg samg konsolidacja i podlegaja
odpowiednim procedurom =z zakresu scentralizowanej oceny,
pomiaru i kontroli ryzyka; oraz
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b) ten inny kontrahent ma siedzib¢ w Unii, a jezeli ma siedzibe
W panstwie trzecim, to to panstwo trzecie nie zostalo wskazane
w ust. 4 ani na mocy aktu delegowanego przyjetego na podstawie
ust. 5.

2. W odniesieniu do kontrahenta finansowego transakcja wewnatrz-
grupowa jest:

a) kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z innym kontrahentem bg¢dacym cztonkiem
tej samej grupy, o ile spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

(i) kontrahent finansowy ma siedzibe w Unii, a jezeli ma siedzibe
W panstwie trzecim, to to panstwo trzecie nie zostalo wskazane
w ust. 4 ani na mocy aktu delegowanego przyjetego na
podstawie ust. 5;

(i) drugi kontrahent jest kontrahentem finansowym, finansowa
spotka holdingowa, instytucja finansowa lub przedsigbiorstwem
$wiadczacym ustugi pomocnicze objetym odpowiednimi wymo-
gami ostrozno$ciowymi;

(iii) obaj kontrahenci sg w pelni objeci tg samg konsolidacja; oraz

(iv) obaj kontrahenci podlegaja odpowiednim procedurom z zakresu
scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;

b) kontraktem pochodnym bgdacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z innym kontrahentem, w przypadku gdy
obydwaj kontrahenci nalezg do tego samego systemu ochrony insty-
tucjonalnej, o ktorym mowa w art. 113 ust. 7 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013, jezeli spetlniony jest warunek okreslony
w lit. a) pkt (ii) niniejszego ustgpu;

¢) kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym mig¢dzy instytucjami kredytowymi powigza-
nymi z tym samym organem centralnym lub mig¢dzy takg instytucja
kredytowa a organem centralnym, jak przewiduje art. 10 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d) kontraktem pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z kontrahentem niefinansowym bedacym
czlonkiem tej samej grupy, o ile spetlnione sa nast¢pujace warunki:

(i) obaj kontrahenci kontraktu pochodnego sg w pelni objeci ta
samg konsolidacja i podlegaja odpowiednim procedurom
z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;
oraz

(i) kontrahent niefinansowy ma siedzibe w Unii, a jezeli ma
siedzib¢ w panstwie trzecim, to to panstwo trzecie nie zostato
wskazane w ust. 4 ani na mocy aktu delegowanego przyjetego
na podstawie ust. 5.
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3. Do celow niniejszego artykulu kontrahenci uznawani sg za obje-
tych ta samg konsolidacja, w przypadku gdy obaj kontrahenci s3:

a) objeci konsolidacja zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE (!) lub z migdzynarodowymi standardami spra-
wozdawczosci finansowej (MSSF) przyjetymi zgodnie z rozporzadze-
niem (WE) nr 1606/2002 lub — w odniesieniu do grupy, ktorej
jednostka dominujgca ma siedzib¢ w panstwie trzecim — zgodnie
z ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowos$ci panstwa trzeciego
uznanymi za réwnowazne MSSF zgodnie z rozporzadzeniem
Komisji (WE) nr 1569/2007 (?) (lub standardami rachunkowosci
panstwa trzeciego, ktorych stosowanie jest dozwolone zgodnie z art. 4
tego rozporzadzenia); lub

b

~

objeci takim samym skonsolidowanym nadzorem zgodnie z dyrek-
tywa 2013/36/UE lub — w odniesieniu do grupy, ktorej jednostka
dominujgca ma siedzib¢ w panstwie trzecim — takim samym
nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez wlasciwy organ
panstwa trzeciego, ktory to nadzoér zweryfikowano jako réwnowazny
nadzorowi podlegajagcemu zasadom ustanowionym w art. 127 tej
dyrektywy.

4. Do celéw niniejszego artykutu transakcje z kontrahentami maja-
cymi siedzib¢ w jednym z nastgpujgcych panstw trzecich nie korzystaja
z zadnego z wylaczen dotyczacych transakcji wewnatrzgrupowych:

vC3
a) jezeli panstwo trzecie jest panstwem trzecim wysokiego ryzyka,
o ktorym mowa w art. 9 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/849 (3);
VYMi8

b) jezeli panstwo trzecie jest wymienione w najnowszej wersji zatacz-
nika I do konkluzji Rady w sprawie zmienionego unijnego wykazu
jurysdykeji niech¢tnych wspotpracy do celow podatkowych.

5. W stosownych przypadkach ze wzgledu na zidentyfikowane luki
w rozwigzaniach prawnych, nadzorczych i wykonawczych panstwa trze-
ciego, gdy te luki skutkujg wigkszym ryzykiem, w tym ryzykiem kredy-
towym kontrahenta i ryzykiem prawnym, Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 82 w celu uzupet-
nienia niniejszego rozporzadzenia poprzez zidentyfikowanie panstw
trzecich, ktorych podmioty nie majg prawa korzysta¢ z zadnego z wyla-
czen dotyczacych transakcji wewnatrzgrupowych, nawet jesli te pafnstwa
trzecie nie zostaly umieszczone w wykazie na podstawie ust. 4 niniej-
szego artykutu.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajagca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG
(Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).

(®>) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007 r. usta-
nawiajace zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE i 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia réwnowaznosci standardow
rachunkowosci stosowanych przez emitentow papierow wartosciowych
z krajow trzecich (Dz.U. L 340 z 22.12.2007, s. 66).

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/
2015/849/0j).
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TYTUL II

ROZLICZANIE, ZGEASZANIE 1 OGRANICZANIE RYZYKA INSTRUMENTOW
POCHODNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM OBROTU POZA RYNKIEM
REGULOWANYM

Artykut 4

Obowiazek rozliczania

1. Kontrahenci rozliczajg wszystkie kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nalezace do tych
klas instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktore zostaly uznane za podlegajace obowigz-
kowi rozliczania zgodnie z art. 5 ust. 2, w przypadku gdy kontrakty te
spelniaja oba z ponizszych warunkow:

a) zostaly zawarte na jeden z nastgpujacych sposobow:

VYMi12
(i) migdzy dwoma kontrahentami finansowymi, ktorzy spetniaja
warunki okre$lone w art. 4a ust. 1 akapit drugi;

(i1) migdzy kontrahentem finansowym, ktory spetnia warunki okre-
Slone w art. 4a ust. 1 akapit drugi, a kontrahentem niefinan-
sowym, ktory spetnia warunki okreslone w art. 10 ust. 1 akapit
drugi;

(iii) migdzy dwoma kontrahentami niefinansowymi, ktoérzy spet-
niaja warunki okre$lone w art. 10 ust. 1 akapit drugi,

(iv) migdzy — z jednej strony — kontrahentem finansowym, ktory
spelnia warunki okreslone w art. 4a ust. 1 akapit drugi, lub
kontrahentem niefinansowym, ktory spetnia warunki okreslone
w art. 10 ust. 1 akapit drugi, z jednej strony, a — z drugiej
strony — podmiotem majacym siedzib¢ w panstwie trzecim,
ktéory podlegatby obowiazkowi rozliczania, gdyby miat
siedzib¢ w Unii, z drugiej strony;

(v) migdzy dwoma podmiotami majacymi siedzib¢ w jednym lub
wickszej liczbie panstw trzecich, ktore — gdyby mialy siedzibe
w Unii — podlegatyby obowiazkowi rozliczania, pod warun-
kiem ze dany kontrakt ma bezposredni, znaczacy i przewidy-
walny skutek wewnatrz Unii, lub w przypadku gdy taki
obowiazek jest niezbgdny lub stosowny, by zapobiec obcho-
dzeniu jakichkolwiek przepisoOw niniejszego rozporzadzenia;
oraz

VY Mi12
b) sa zawierane lub przedluzane w dniu, w ktérym obowigzek rozli-
czania staje si¢ skuteczny, lub po tej dacie, pod warunkiem, ze
w dniu zawierania lub przedituzania obaj kontrahenci spetniaja
warunki okreslone w lit. a).

vYMi8

Obowiazek rozliczania wszystkich kontraktow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nie ma zastosowania
do kontraktow zawartych w sytuacjach, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym lit. a) ppkt (iv), miedzy — z jednej strony — kontrahentem
finansowym, ktory speinia warunki okres§lone w art. 4a ust. 1 akapit
drugi, lub kontrahentem niefinansowym, ktéry spetnia warunki okre-
Slone w art. 10 ust. 1 akapit drugi, a — z drugiej strony — systemem
programoéw emerytalnych ustanowionym w panstwie trzecim i dziala-
jacym w danym panstwie, pod warunkiem ze jest on upowazniony,
nadzorowany i uznany na mocy prawa krajowego, a jego zasadniczym
celem jest zapewnianie §wiadczen emerytalnych i jest on wylaczony
z obowigzku rozliczania na mocy tego prawa krajowego.
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2.  Bez uszczerbku dla technik ograniczania ryzyka okreslonych
w art. 11 kontrakty pochodne begdace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore sg transakcjami wewnatrzgrupowymi w rozumieniu
art. 3, nie podlegaja obowigzkowi rozliczenia.

Wylaczenie okreslone w akapicie pierwszym ma zastosowanie
wylacznie:

a) gdy dwaj kontrahenci posiadajacy siedzibe¢ na terenie Unii i nalezacy
do tej samej grupy powiadomili uprzednio odnosne wilasciwe organy
w formie pisemne;j, ze zamierzajg skorzysta¢ z wylaczenia dla zawar-
tych pomiedzy nimi kontraktow dotyczacych instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
Powiadomienie takie nalezy wystosowaé nie pdzniej niz na 30 dni
kalendarzowych przed skorzystaniem z wylaczenia. W terminie 30
dni kalendarzowych od otrzymania powiadomienia wlasciwe organy
moga wyrazi¢ sprzeciw co do skorzystania z tego wylaczenia, jezeli
transakcje pomigdzy kontrahentami nie spetniajg warunkow okreslo-
nych w art. 3, bez uszczerbku dla prawa wlasciwych organow do
wniesienia sprzeciwu po uplywie tego okresu 30 dni kalendarzo-
wych, jezeli warunki te przestaly by¢ spetniane. Jesli wihasciwe
organy nie mogg dojs¢ do porozumienia, w jego osiggnieciu moze
im poméc ESMA zgodnie z uprawnieniami posiadanym na mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010;

b) w odniesieniu do kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych pomigdzy dwoma
kontrahentami nalezacymi do tej samej grupy posiadajacymi siedzibg
w panstwie czlonkowskim lub kraju trzecim, w ktérym kontrahent
posiadajacy siedzibg na terenie Unii uzyskat zezwolenie na zastoso-
wanie wylaczenia ze strony wlasciwego organu w terminie 30 dni po
otrzymaniu zawiadomienia od kontrahenta posiadajacego siedzibe
w Unii, pod warunkiem zZe spelniono warunki okreslone w art. 3.
Wtasciwy organ zawiadamia ESMA o tej decyzji.

3.  Kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktoére podlegaja obowiazkowi rozliczania na mocy
ust. 1, sg rozliczane w CCP posiadajagcym zezwolenie na mocy art. 14
lub uznanym na mocy art. 25 do celow rozliczania danej klasy instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym i figurujg w rejestrze zgodnie z art. 6 pkt 2 lit. b).

W tym celu kontrahent staje si¢ cztonkiem rozliczajacym, klientem lub
zawiera posrednie uzgodnienia rozliczeniowe z cztonkiem rozlicza-
jacym, pod warunkiem ze uzgodnienia te nie zwigkszaja ryzyka kontra-
henta oraz gwarantuja, ze aktywa i pozycje kontrahenta korzystaja
z ochrony ze skutkiem réwnowaznym do tego, o ktérym mowa w art.
39 i art. 48.

VYMi12

3a.  Nie podlegajac obowigzkowi zawarcia umowy, czlonkowie rozli-
czajacy 1 klienci, ktoérzy — bezposrednio lub posrednio — $wiadczg ustugi
rozliczeniowe, $wiadcza te ushugi na uczciwych, rozsadnych, niedyskry-
minacyjnych i przejrzystych warunkach handlowych. Tacy cztonkowie
rozliczajacy 1 klienci podejmuja wszelkie rozsadne $rodki w celu ziden-
tyfikowania konfliktow interesdw, zapobiegania im, zarzadzania nimi
i ich monitorowania, w szczego6lnosci konfliktow interesow pomiedzy
jednostka bioraca udziat w transakcjach a jednostka rozliczajacg, ktore
to konflikty moga niekorzystnie wptywac na uczciwe, rozsadne, niedys-
kryminacyjne i przejrzyste $wiadczenie ustug rozliczeniowych. Srodki
takie podejmuje si¢ rowniez w przypadku, gdy ushugi transakcyjne
i rozliczeniowe sa $§wiadczone przez rézne podmioty prawne nalezace
do tej samej grupy.

Czlonkom rozliczajacym i klientom zezwala si¢ na kontrolowanie ryzyk
zwigzanych z oferowanymi ustugami rozliczeniowymi.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie
z art. 82 w celu uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okre-
$lenie warunkow, zgodnie z ktorymi warunki handlowe, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, sg uznawane za
uczciwe, rozsadne, niedyskryminacyjne i przejrzyste na podstawie naste-
pujacych elementow:

a) wymogow dotyczacych uczciwosci i przejrzystosci w odniesieniu do
opftat, cen, zasad udzielania znizek oraz innych ogdélnych warunkoéw
umownych dotyczacych wykazu cen, bez uszczerbku dla poufnego
charakteru ustalen umownych z poszczegdlnymi kontrahentami;

b) czynnikéw stanowigcych rozsadne warunki handlowe w celu zapew-
nienia obiektywnych i racjonalnych ustalen umownych;

¢) wymogoéw shuzacych utatwieniu $wiadczenia ustug rozliczeniowych
W sposob uczciwy i niedyskryminacyjny z uwzglgdnieniem powia-
zanych kosztow i ryzyka, tak by rdéznice w naliczanych cenach byly
proporcjonalne do kosztow, ryzyk i korzysci; oraz

d) kryteriow majacych zastosowanie do czlonka rozliczajacego Iub
klienta i dotyczace kontroli ryzyka zwiazanego z oferowanymi ustu-
gami rozliczeniowymi.

4. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéow technicznych
wyszczegolniajacych kontrakty, ktore uznaje si¢ za majace bezposredni,
znaczacy 1 przewidywalny skutek wewnatrz Unii lub okre$lajacych
przypadki, w ktorych niezbedne lub stosowne jest zapobiezenie obcho-
dzeniu przepisOw niniejszego rozporzadzenia, o ktorych mowa w ust. 1
lit. a) ppkt v), a takze rodzaje bezposrednich stosunkéw umownych
spetniajacych warunki okres§lone w akapicie drugim ust. 3.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktoérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

VYM10

5. Ust. 1 niniejszego artykulu nie ma zastosowania w odniesieniu do
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore s3 zawierane przez jednostki obligacji zabezpieczo-
nych w zwigzku z obligacjami zabezpieczonymi lub przez jednostke
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w zwiazku z sekury-
tyzacja, w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/2402 ("), pod warunkiem ze:

a) w przypadku jednostki specjalnego przeznaczenia do celow sekury-
tyzacji jednostka ta emituje wylacznie sekurytyzacje, ktore spetniaja
wymogi art. 18 oraz art. 19-22 lub art. 23-26 rozporzadzenia (UE)
2017/2402 [rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacjil;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE) 2017/2402 z dnia
12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji
oraz utworzenia szczegélnych ram dla prostych, przejrzystych i standardo-
wych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 395).
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b) kontrakty pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym wykorzystywane sg jedynie do zabezpieczenia przed niedo-
pasowaniem stopy procentowej lub niedopasowaniem walutowym
w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji; oraz

¢) uzgodnienia w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji
odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe kontrahenta w odnie-
sieniu do kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartych przez jednostke obligacji
zabezpieczonych lub jednostke specjalnego przeznaczenia do celow
sekurytyzacji w zwiagzku z obligacjami zabezpieczonymi lub sekury-

tyzacja.

6. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
oraz bioragc pod uwage potrzebe zapobiegania arbitrazowi regulacyj-
nemu, europejskie urzgdy nadzoru opracowuja projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych kryteria oceny tego, ktore
uzgodnienia w ramach obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji
odpowiednio ograniczaja ryzyko kredytowe kontrahenta w rozumieniu
ust. 5.

Europejskie urzedy nadzoru przedtoza Komisji projekt tych regulacyj-
nych standardéw technicznych do dnia 18 lipca 2018 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszego rozpo-
rzadzenia, poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 Iub (UE)
nr 1095/2010.

VYMI12
Artykut 4a

Kontrahenci finansowi podlegajacy obowiazkowi rozliczania

1. Co 12 miesigcy kontrahent finansowy zajmujacy pozycje
w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym moze oblicza¢ swoja zagregowang srednia pozycj¢ na
koniec miesigca za poprzednich 12 miesigcy zgodnie z ust. 3.

W przypadku gdy kontrahent finansowy nie oblicza swoich pozycji lub
wynik tego obliczenia przekracza dowolny z progéw wiazacych sie
z obowigzkiem rozliczania okreslonych zgodnie z art. 10 ust. 4 lit. b),
woweczas kontrahent finansowy:

a) niezwlocznie powiadamia o tym ESMA i odpowiedni wiasciwy
organ, oraz — w stosownych przypadkach — wskazujac okres uzyty
do obliczenia;

b) zawiera uzgodnienia rozliczeniowe w terminie czterech miesigcy od
powiadomienia, o ktorym mowa w lit. a) niniejszego akapitu; oraz
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c) zostaje objety obowiazkiem rozliczania, o ktérym mowa w art. 4,
w odniesieniu do wszystkich kontraktow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, dotyczacych jakiej-
kolwiek klasy instrumentow pochodnych bedacej przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdora jest objeta obowigzkiem
rozliczania, zawarta lub przedluzona po uptywie ponad czterech
miesi¢cy nastgpujacych po powiadomieniu, o ktorym mowa w lit. a)
niniejszego akapitu.

2. Kontrahent finansowy, ktory podlega obowigzkowi rozliczania,
o ktorym mowa w art. 4, na dzien 17 czerwca 2019 r. lub ktéry zostaje
objety obowiazkiem rozliczania zgodnie z ust. 1 akapit drugi, pozostaje
objety tym obowigzkiem i w dalszym ciggu dokonuje rozliczenia do
czasu, gdy ten kontrahent finansowy wykaze odpowiedniemu wiasci-
wemu organowi, ze jego zagregowana srednia pozycja na koniec
miesigca za poprzednich 12 miesiecy nie przekracza progu wiazacego
si¢ z obowigzkiem rozliczania okreslonego na mocy art. 10 ust. 4 lit. b).

Kontrahent finansowy musi by¢ w stanie wykaza¢ odpowiedniemu
wlasciwemu organowi, ze obliczenie zagregowanej Sredniej pozycji na
koniec miesigca za poprzednich 12 miesigcy nie prowadzi do systema-
tycznego niedoszacowania tej pozycji.

3. Obliczajac pozycje, o ktorych mowa w ust. 1, kontrahent finan-
sowy uwzglednia wszystkie kontrakty pochodne begdace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte przez tego kontrahenta
finansowego lub przez inne podmioty w ramach grupy, do ktorej nalezy
dany kontrahent finansowy.

Niezaleznie od akapitu pierwszego, w przypadku UCITS i AFI pozycje,
o ktorych mowa w ust. 1, oblicza si¢ na poziomie danego funduszu.

Spotki zarzadzajace UCITS, ktore zarzadzaja co najmniej dwoma
UCITS, oraz ZAFI, ktére zarzadzaja co najmniej dwoma AFI, musza
by¢ w stanie wykaza¢ odpowiednim wlasciwym organom, ze obliczanie
pozycji na poziomie funduszu nie prowadzi do:

a) systematycznego niedoszacowania pozycji dowolnego z funduszy,
ktoérymi zarzadzaja, lub pozycji zarzadzajacego; ani

b) obchodzenia obowiagzku rozliczania.

Odpowiednie wlasciwe organy kontrahenta finansowego i pozostalych
podmiotow w ramach grupy ustanawiaja procedury wspotpracy w celu
zapewnienia skutecznego obliczania pozycji na poziomie grupy.

VYMi8
" 4. ESMA po konsultacji z ERRS i innymi odpowiednimi organami
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia wartoSci progéw rozliczania majacych zastosowanie do
pozycji zagregowanych, jezeli jest to konieczne do zapewnienia ostroz-
nego objecia kontrahentéw finansowych obowigzkiem rozliczania.

Gdy ESMA zgodnie z art. 10 ust. 4a dokonuje przegladu progdéw rozli-
czania okre§lonych na podstawie art. 10 ust. 4 akapit pierwszy lit. b),
musi réowniez dokona¢ przegladu progu rozliczania okreslonego na
podstawie akapitu pierwszego niniejszego ustepu.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.
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Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. Do celéow niniejszego artykutu i art. 10 ,nierozliczona pozycja”
oznacza zagregowang $rednig pozycj¢ na koniec miesigca za poprzednie
12 miesigcy w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa rozliczane przez CCP posia-
dajacego zezwolenie na podstawie art. 14 lub uznanego na podstawie
art. 25.

Artykul 4b

Ushugi posttransakcyjne w zakresie redukcji ryzyka

1. Bez uszczerbku dla technik ograniczania ryzyka wskazanych
w art. 11, obowigzek rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1, nie
ma zastosowania do kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktory jest inicjowany i zawierany
w wyniku kwalifikujacej si¢ operacji posttransakcyjnej w zakresie
redukcji ryzyka (,transakcja PTRR”) realizowanej na podstawie ust. 2—4
niniejszego artykutu.

2.  Transakcja PTRR jest zwolniona z obowigzku rozliczania,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 1, wylacznie w przypadku, gdy:

a) podmiot realizujacy operacje¢ PTRR (,dostawca ustug PTRR”)
spetnia wymogi okres§lone w ust. 3 i 4 niniejszego artykutu; oraz

b) kazdy uczestnik operacji PTRR spelnia wymogi okreslone w ust. 3
niniejszego artykutu.

3. Kwalifikujaca si¢ operacja PTRR musi:

a) zosta¢ zrealizowana przez podmiot posiadajacy zezwolenie zgodnie
z art. 7 dyrektywy 2014/65/UE, ktory jest niezalezny od kontra-
hentéow kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym objetych operacja PTRR;

b) uzyskac redukcje ryzyka kredytowego kontrahenta w kazdym z port-
feli poddanych operacji PTRR;

c) zosta¢ zaakceptowana w catosci, w wyniku czego uczestnicy
operacji PTRR nie mogg wybrac, ktore transakcje majg zosta¢ wyko-

nane w ramach operacji PTRR;

d) umozliwia¢ uczestnictwo tylko tym podmiotom, ktére pierwotnie
poddaty portfel operacji PTRR;

e) by¢ neutralna pod wzgledem ryzyka rynkowego;
f) nie przyczynia¢ si¢ do ksztaltowania cen;

g) przybra¢ form¢ kompresji, zrownowazenia struktury lub optymali-
zacji, lub dowolnej ich kombinacji;

h) zosta¢ wykonana na zasadzie dwustronnej lub wielostronne;j.

4.  Dostawca ustug PTRR:

a) przestrzega wczesniej uzgodnionych zasad operacji PTRR, wlacznie
z metodami i algorytmami w uprzednio zaplanowanych cyklach,

oraz dziala w rozsadny, przejrzysty i niedyskryminacyjny sposob;

b) gwarantuje, ze podmioty uczestniczace w operacji PTRR nie maja
wplywu na wynik tej operacji;
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c) przeprowadza regularne kompresje, gdy operacje PTRR skutkujg
nowymi transakcjami PTRR,;

d) prowadzi kompletng i doktadng dokumentacje wszystkich transakcji
wykonanych w ramach operacji PTRR, wlaczajac w to:

(1) informacje o transakcjach zawartych w ramach operacji PTRR;

(ii) transakcje bedace rezultatem operacji PTRR: albo jako transa-
kcje zmienione, albo jako nowe transakcje; oraz

(iii) informacje o ogolnej ewolucji ryzyka poszczeg6élnych portfeli
objetych operacja PTRR;

e) na zadanie udostgpnia bez zbednej zwloki dokumentacj¢, o ktorej
mowa w lit. d), odpowiedniemu wlasciwemu organowi i ESMA;
oraz

f) monitoruje transakcje bedace rezultatem operacji PTRR w celu
zadbania o to, aby na ile to mozliwe operacja PTRR nie skutkowata
zadnym naduzyciem lub obej$ciem obowigzku rozliczenia.

5. Wilasciwy organ, ktory udzielit zezwolenia dostawcy ustug PTRR
zgodnie z art. 7 dyrektywy 2014/65/UE, zanim transakcja PTRR bedaca
rezultatem operacji PTRR zrealizowanej przez tego dostawce ushug
PTRR bedzie mogta zosta¢ zwolniona z obowiazku rozliczania zgodnie
z ust. 1, bez zbednej zwloki czyni, co nastepuje:

a) powiadamia ESMA o tozsamos$ci dostawcy uslug PTRR; oraz

b) przekazuje ESMA swoja oceng tego, w jaki sposob dostawca ustug
PTRR spetnia wymogi, o ktérych mowa w ust. 3 1 4.

Wilasciwy organ, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, co najmniej
raz do roku potwierdza ESMA, Ze dostawca ustug PTRR nadal speinia
wymogi, o ktorych mowa w ust. 3 i 4, lub ze dostawca ustug PTRR nie
swiadczy juz ustug PTRR, stosownie do przypadku.

ESMA przekazuje informacje otrzymane na mocy akapitu pierwszego
i drugiego niniejszego ustgpu organom kazdego panstwa cztonkow-
skiego posiadajacym uprawnienia nadzorcze w odniesieniu do
obowigzku rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1.

Wiasciwy organ, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, bez zbg¢dnej zwloki powiadamia ESMA, gdy dostawca ushug
PTRR przestaje spetnia¢ wymogi, o ktorych mowa w ust. 3 i 4. Po
takim powiadomieniu ESMA usuwa dostawce ustug PTRR z wykazu,
o ktorym mowa w akapicie pigtym niniejszego ustgpu. Od dnia,
w ktorym dostawca ustug PTRR zostanie usuniety z tego wykazu,
transakcje PTRR bedace rezultatem operacji PTRR zrealizowanej
przez tego dostawce ustug PTRR przestajg by¢ zwolnione z obowigzku
rozliczania zgodnie z ust. 1.

Co roku ESMA publikuje wykaz dostawcow ustug PTRR, o ktdérych go
powiadomiono na podstawie akapitu pierwszego lit. a).
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6. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych w celu doprecyzowania elementdw i wymogow okreslonych
w ust. 3 i 4 oraz nastgpujgcych innych warunkéw lub cech operacji
PTRR:

a) czym jest neutralne ryzyko rynkowe w ramach operacji PTRR;
b) wymagana redukcja ryzyka w przedlozonych portfelach;

¢) ewentualne wlgczenie do tej samej operacji PTRR portfeli miesza-
nych zawierajacych zaro6wno transakcje rozliczone, jak i nierozliczone
oraz warunki, na jakich takie wlaczenie byloby dozwolone;

d) wymogi dotyczace zarzadzania operacja PTRR;
e) wymogi dotyczace poszczegdlnych rodzajow ustug PTRR;
f) proces monitorowania stosowania przyznanego zwolnienia; oraz

g) kryteria, ktore maja by¢ stosowane przy ocenie, czy obowiazek rozli-
czania nie jest obchodzony.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia w drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktéorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie
z art. 1014 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 5

Procedura wypeliania obowiazku rozliczania

VYMi12

LW przypadku gdy wilasciwy organ udzieli CCP zezwolenia na
podstawie art. 14 lub 15 na rozliczanie danej klasy instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
lub w przypadku gdy dana klasa instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktorej rozliczanie CCP
zamierza rozpoczaC, jest objeta obowigzujacym zezwoleniem udzie-
lonym zgodnie z art. 14 lub 15, ten wlasciwy organ bezzwlocznie
powiadamia ESMA o tym zezwoleniu lub o klasie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktorej rozliczenie CCP zamierza rozpoczac.

2. W terminie szeSciu miesigcy od otrzymania powiadomienia
zgodnie z ust. 1 lub od zakonczenia procedury uznawania, o ktorej
mowa w art. 25, ESMA, po przeprowadzeniu konsultacji spotecznych
oraz po konsultacji z ERRS, a takze — w stosownych przypadkach —
z wlasciwymi organami krajow trzecich, opracowuje i1 przedktada
Komisji do zatwierdzenia projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych okres$lajacy nast¢pujace elementy:

a) klas¢ instrumentéw pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére powinny podlega¢ obowiazkowi rozli-
czania, o ktorym mowa w art. 4;
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vB
b) dat¢ lub daty, od ktérych obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny,
w tym kazde stopniowe wprowadzanie w odniesieniu do kategorii
kontrahentdéw, do ktoérych obowiazek rozliczania ma zastosowanie.
YMI12
vB
Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
VM4
Opracowujac projekty regulacyjnych standardéw technicznych na mocy
niniejszego ustepu, EUNGIPW nie narusza przepisow przejsciowych
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych dotyczacych energii C6
zgodnie z art. 95 dyrektywy 2014/65/UE (V).
VB

3. Z wilasnej inicjatywy, po przeprowadzeniu konsultacji spolecznych
i konsultacji z ERRS i — w stosownych przypadkach — z wlasciwymi
organami panstw trzecich, ESMA identyfikuje zgodnie z kryteriami
okreslonymi w art. 4 lit. a), b) i ¢) klasy instrumentéw pochodnych,
ktore powinny podlegaé obowiazkowi rozliczania, o ktérym mowa
w art. 4 a na rozliczenie ktoérych Zzaden CCP nie otrzymat jeszcze
zezwolenia, oraz powiadamia o nich Komisjg.

Po powiadomieniu ESMA publikuje wezwanie do opracowania wnio-
skow dotyczacych rozliczania tych klas instrumentéw pochodnych.

4. W celu zmniegjszenia ryzyka systemowego, w projektach regula-
cyjnych standardow technicznych w odniesieniu do czesci, o ktorej
mowa w ust. 2 lit. a), bierze si¢ pod uwage nastgpujace kryteria:

a) stopien standaryzacji warunkéw umownych i procesé6w operacyjnych
danych klas instrumentdow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) wolumen i plynno$¢ danej klasy instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

¢) dostepnos¢ rzetelnych, wiarygodnych i powszechnie akceptowanych
informacji o wycenach w danej klasie kontraktéw pochodnych begda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Opracowujac projekt tych regulacyjnych standardow technicznych,
ESMA moze uwzgledni¢é wzajemne powigzania pomi¢dzy kontrahen-
tami za pomoca odnosnych klas instrumentéw pochodnych begdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przewidywany
wplyw na poziom ryzyka kredytowego kontrahenta wystgpujacego
mie¢dzy kontrahentami oraz wplyw na konkurencje w Unii.

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 349).
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W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykulu ESMA
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslaja-
cych kryteria, o ktorych mowa w lit. a), b) i c¢) akapitu pierwszego.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéow technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie trzecim niniejszego
ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. Projekt regulacyjnych standardow technicznych w odniesieniu do
czesci, o ktorej mowa w ust. 2 lit. b), bierze pod uwage nastepujace
kryteria:

a) oczekiwany wolumen danej klasy instrumentéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) czy t¢ samg klasg¢ instrumentéw pochodnych bg¢dacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym rozlicza juz wigcej niz jeden
CCP;

¢) zdolno$¢ danego CCP do obstugi oczekiwanego wolumenu i zarza-
dzania ryzykiem wynikajacym z rozliczania danej klasy instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym,;

d) rodzaj i liczb¢ kontrahentow, ktorzy sg aktywni i od ktorych mozna
oczekiwa¢, ze beda aktywni na rynku danej klasy instrumentow
pochodnych  bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

e) okres, jakiego potrzebuje kontrahent podlegajacy obowigzkowi rozli-
czenia na wprowadzenie rozwigzan niezb¢dnych do rozliczania
swoich kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym za posrednictwem CCP;

f) zdolno$¢ do zarzadzania ryzykiem oraz zdolno$¢ prawna i zdolno$é
operacyjna kontrahentow, ktorzy sa aktywni na rynku w odniesieniu
do danej klasy instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym 1 ktorzy zostaliby objgci
obowigzkiem rozliczania na mocy art. 4 ust. 1.

6. Jezeli dana klasa kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym nie ma CCP, ktéremu zezwolono na
przeprowadzenie rozliczenia tych kontraktow lub ktory jest uznawany
za posiadajacy takie zezwolenie na mocy niniejszego rozporzadzenia,
nie podlega ona juz obowigzkowi rozliczenia, o ktérym mowa w art. 4,
i zastosowanie ma ust. 3 niniejszego artykutu.

Artykul 6
Rejestr publiczny

1. ESMA ustanawia, prowadzi i aktualizuje publiczny rejestr wska-
zujacy, W sposob prawidlowy i jednoznaczny, klasy instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
podlegajace obowiazkowi rozliczania. Rejestr publiczny jest dostepny za
posrednictwem strony internetowej ESMA.
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2. Rejestr ten obejmuje:

a) klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére podlegaja obowiazkowi rozliczania na
mocy art. 4;

YMi4
" b) CCP, ktorzy posiadaja zezwolenie zgodnie z art. 17 lub zostali
uznani zgodnie z art. 25, daty otrzymania — odpowiednio — zezwo-
lenia lub uznania oraz wskazanie, ze CCP posiadaja zezwolenie lub
zostali uznani do celéw obowigzku rozliczania;

¢) daty, z ktorymi obowigzek rozliczania wchodzi w zycie, w tym
rowniez w odniesieniu do jakiegokolwiek stopniowego wdrazania;

d) klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym okre$lone przez ESMA zgodnie z art. 5
ust. 3;

VYMi12

f) CCP, o ktérych wlasciwy organ powiadomit ESMA do celow
obowiazku rozliczenia oraz termin powiadomienia o kazdym z nich;

VYMi8
g) odsetek, na koniec roku kalendarzowego, kontraktéw pochodnych
rozliczanych przez CCP posiadajacych zezwolenie udzielone zgodnie
z art. 14 w pordéwnaniu z kontraktami pochodnymi rozliczanymi
przez CCP z panstw trzecich uznanych zgodnie z art. 25, przedsta-
wiony w ujeciu zbiorczym i w podziale na klasy aktywow.

VYMi12
" 3. W przypadku gdy CCP nie posiada juz zezwolenia ani nie jest
uznawany zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem do celow rozliczania
konkretnej klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ESMA bezzwlocznie usuwa danego
CCP z rejestru publicznego w odniesieniu do tej klasy instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu
ESMA moze opracowac¢ projekt regulacyjnych standardow technicznych
zawierajacy szczegolowe informacje, ktore maja by¢ zawarte w rejestrze
publicznym, o ktorym mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji projekt regulacyjnych standardow technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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VY M12
Artykut 6a

Zawieszenie obowiazku rozliczania

1. ESMA moze wystagpi¢ do Komisji z wnioskiem o zawieszenie
obowigzku rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1, w odniesieniu
do konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym lub do konkretnego rodzaju kontra-
hentow, jezeli spelniony jest jeden z ponizszych warunkow:

a) konkretne klasy instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym nie sg juz odpowiednie do rozli-
czania centralnego zgodnie z kryteriami, o ktérych mowa w art. 5
ust. 4 akapit pierwszy i w art. 5 ust. 5;

b) CCP prawdopodobnie zaprzestanie rozliczania tych konkretnych klas
instrumentdéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, a zaden inny CCP nie jest w stanie rozlicza¢
w sposoOb nieprzerwany tych konkretnych klas instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,;

¢) zawieszenie obowiazku rozliczania w odniesieniu do konkretnych
klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym lub do konkretnego rodzaju kontrahentow jest
konieczne w celu uniknigcia powaznego zagrozenia dla stabilnosci
finansowej lub prawidlowego funkcjonowania rynkéw finansowych
w Unii lub w celu zaradzenia takiemu zagrozeniu, a zawieszenie to
jest proporcjonalne do tych celow.

Na potrzeby akapitu pierwszego lit. ¢) i przed zlozeniem wniosku,
o ktéorym mowa w akapicie pierwszym, ESMA konsultuje si¢
z ERRS i wladciwymi organami wyznaczonymi zgodnie z art. 22.

Whioskowi, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, towarzysza dowody
na to, ze spetniony jest co najmniej jeden z warunkow tam okreslonych.

W przypadku gdy ESMA uzna zawieszenie obowigzku rozliczania za
majacg nastapi¢ istotng zmiang w kryteriach dotyczacych obowigzku
obrotu, o ktorej mowa w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014,
wniosek, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu,
moze rowniez obejmowac wniosek o zawieszenie obowigzku obrotu
ustanowionego w art. 28 ust. 1 1 2 tego rozporzadzenia w odniesieniu
do tych samych konkretnych klas instrumentdw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore sa przedmiotem
wniosku o zawieszenie obowigzku rozliczania.

2. Na warunkach okreslonych w ust. 1 niniejszego artykutu wlasciwe
organy odpowiedzialne za nadzér nad czlonkami rozliczajacymi
i wladciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 22 mogg zwrocié si¢
do ESMA o przedtozenie Komisji wniosku o zawieszenie obowiazku
rozliczania. We wniosku zlozonym przez wlasciwe organy znajduje si¢
uzasadnienie i dowody wskazujace na to, ze spelniony jest co najmniej
jeden z warunkow okreslonych w ust. 1 akapit pierwszy niniejszego
artykutu.
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W terminie 48 godzin od otrzymania wniosku od wiasciwych organdw,
o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, i na
podstawie uzasadnienia i dowodow przedstawionych przez wiasciwy
organ, ESMA kieruje do Komisji wniosek o zawieszenie obowigzku
rozliczania, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 1, albo odrzuca wniosek,
o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu. ESMA infor-
muje zainteresowany wlasciwy organ o swojej decyzji. W przypadku
odrzucenia wniosku wlasciwego organu ESMA przedstawia pisemne
uzasadnienie tej decyzji.

3. Whnioski, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, nie sa podawane do
wiadomosci publiczne;j.

4. Bez zbednej zwloki po otrzymaniu wniosku, o ktorym mowa
w ust. 1, i na podstawie uzasadnienia i dowodow przedstawionych
przez ESMA, Komisja zawiesza — w drodze aktu wykonawczego —
obowigzek rozliczania w odniesieniu do konkretnych klas instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
albo do konkretnego rodzaju kontrahentdow, o ktéorych mowa w ust. 1,
albo odrzuca wniosek o zawieszenie. W przypadku odrzucenia wniosku
o zawieszenie Komisja przedstawia ESMA pisemne uzasadnienie tej
decyzji. Komisja bezzwlocznie informuje o tym Parlament Europejski
i Rade i przekazuje im uzasadnienie przekazane ESMA. Informacje
takie nie sa podawane do wiadomosci publiczne;j.

Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustgpu, przyjmuje si¢ zgodnie z procedura, o ktorej mowa w art. 86
ust. 3.

5. Jezeli ESMA zwroci si¢ ze stosownym wnioskiem zgodnie z ust. 1
akapit czwarty niniejszego artykulu, akt wykonawczy zawieszajacy
obowigzek rozliczania w odniesieniu do konkretnych klas instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
moze réwniez zawiesza¢ obowiazek obrotu ustanowiony w art. 28 ust. 1
i 2 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do tych samych
konkretnych klas instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych zawieszeniu
obowigzku rozliczania.

6. Zawieszenie obowigzku rozliczania oraz, w stosownych przypad-
kach, obowigzku obrotu zostaje przekazane ESMA i opublikowane
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, na stronie internetowej
Komisji oraz w rejestrze publicznym, o ktéorym mowa w art. 6.

7.  Zawieszenie obowigzku rozliczania, o ktorym mowa w ust. 4,
obowigzuje przez poczatkowy okres nie dhuzszy niz trzy miesigce od
dnia rozpoczgcia stosowania tego zawieszenia.

Zawieszenie obowigzku obrotu, o ktdrym mowa w ust. 5, obowigzuje
przez taki sam poczatkowy okres.

8. W przypadku gdy przyczyny zawieszenia nadal maja zastoso-
wanie, Komisja moze — w drodze aktu wykonawczego — przedtuzy¢
zawieszenie, o ktorym mowa w ust. 4, o dodatkowe okresy nie dluzsze
niz trzy miesigce, przy czym tgczny okres zawieszenia nie moze by¢
dluzszy niz 12 miesiecy. Informacja o przedluzeniach zawieszenia
publikowana jest zgodnie z ust. 6.
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Akt wykonawczy, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustgpu, przyjmuje si¢ zgodnie z procedura, o ktérej mowa w art. 86
ust. 3.

W odpowiednim czasie przed uplywem okresu zawieszenia, o ktorym
mowa w ust. 7 niniejszego artykutu, lub okresu przedtuzenia, o ktorym
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, ESMA wydaje opini¢
dla Komisji w kwestii tego, czy przyczyny zawieszenia nadal maja
zastosowanie. Na potrzeby ust. 1 akapit pierwszy lit. c¢) niniejszego
artykulu ESMA konsultuje si¢ z ERRS i1 wlasciwymi organami wyzna-
czonymi zgodnie z art. 22. ESMA przesyla kopi¢ tej opinii Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie. Opinia ta nie jest podawana do wiado-
mosci publiczne;j.

Akt wykonawczy w sprawie przedtuzenia zawieszenia obowigzku rozli-
czania moze rowniez przediuza¢ okres zawieszenia obowiazku obrotu,
o ktorym mowa w ust. 7.

Przedluzenie zawieszenia obowigzku obrotu obowigzuje przez taki sam
okres jak przedluzenie zawieszenia obowigzku rozliczania.

VY Mi15
Artykut 6b

Zawieszenie obowiazku rozliczania w przypadku restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji

1. Jezeli CCP spelnia warunki okreslone w art. 22 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 ('), organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji wtasciwy dla danego CCP wyzna-
czony na mocy art. 3 ust. 1 tego rozporzadzenia lub wilasciwy organ
wyznaczony zgodnie z art. 22 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia moga,
z wlasnej inicjatywy lub na wniosek wlasciwego organu odpowiedzial-
nego za nadzor nad czlonkiem rozliczajacym CCP objetego restruktu-
ryzacja i uporzadkowang likwidacja, zwroci¢ si¢ do Komisji o zawie-
szenie obowigzku rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 niniej-
szego rozporzadzenia, w odniesieniu do konkretnych klas instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
lub w odniesieniu do konkretnego rodzaju kontrahenta, jezeli spetnione
sg nastgpujgce warunki:

a) CCP objety restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja uzyskat
zezwolenie na rozliczanie konkretnych klas instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
podlegajacych obowiazkowi rozliczania, ktérych dotyczy wniosek
0 zawieszenie; oraz

b) zawieszenie obowiagzku rozliczania w odniesieniu do tych konkret-
nych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym lub w odniesieniu do konkretnego
rodzaju kontrahenta jest konieczne w celu uniknigcia powaznego
zagrozenia dla stabilno$ci finansowej lub dla prawidlowego funkcjo-
nowania rynkow finansowych w Unii, badZz zaradzenia takiemu
zagrozeniu, w zwiazku z restrukturyzacjg i uporzadkowang likwi-
dacja danego CCP, a to zawieszenie jest proporcjonalne do tych
celow.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia
16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia dziatan napraw-
czych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentow  centralnych oraz  zmieniajace  rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014
i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE,
2014/59/UE 1 (UE) 2017/1132 (Dz.U. L 022 z 22.1.2021, s. 1).
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Whioskowi, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, towarzysza dowody
na spetienie warunkéw okreslonych w akapicie pierwszym lit. a) i b).

Organ, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zglasza swoj uzasad-
niony wniosek ESMA i ERRS w tym samym czasie, w ktérym wniosek
jest przedktadany Komisji.

2. W terminie 24 godzin od otrzymania powiadomienia o wniosku
ztozonym przez organ, o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy niniej-
szego artykulu, oraz — w zakresie, w jakim jest to mozliwe — po
konsultacji z ERRS, ESMA wydaje opini¢ dotyczaca planowanego
zawieszenia, uwzgledniajac konieczno$¢ uniknigcia powaznego zagro-
zenia dla stabilnosci finansowej lub dla prawidtowego funkcjonowania
rynkoéw finansowych w Unii, badZz zaradzenia takiemu zagroZeniu,
a takze uwzgledniajac cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okreslone w art. 21 rozporzadzenia (UE) 2021/23 oraz kryteria okre-
Slone w art. 5 ust. 4 i 5 niniejszego rozporzadzenia.

3. W przypadku gdy ESMA uzna zawieszenie obowigzku rozliczania
za istotng zmian¢ w kryteriach warunkujacych obowiazek obrotu,
o ktorej mowa w art. 32 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014,
ESMA moze zwroci¢ si¢ do Komisji o zawieszenie obowigzku obrotu
ustanowionego w art. 28 ust. 1 i 2 tego rozporzadzenia w odniesieniu
do tych samych konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore sa objete wnio-
skiem o zawieszenie obowiazku rozliczania.

ESMA przedktada swoj uzasadniony wniosek organowi, o ktorym
mowa w ust. 1 akapit pierwszy, i ERRS w tym samym czasie, w ktérym
whniosek jest przedkladany Komisji.

4. Wnioski, o ktorych mowa w ust. 1 i1 3, oraz opinia, o ktérej mowa
w ust. 2, nie sag podawane do wiadomosci publiczne;j.

5.  Bez zbgdnej zwloki po otrzymaniu wniosku, o ktéorym mowa
w ust. 1, na podstawie uzasadnienia i dowoddéw przedstawionych
przez organ, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja zawiesza — w drodze
aktu wykonawczego — obowiazek rozliczania w odniesieniu do konkret-
nych klas instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, albo odrzuca wniosek o zawieszenie.

Przyjmujac akt wykonawczy, o ktdrym mowa w akapicie pierwszym,
Komisja uwzglednia wydang przez ESMA opini¢, o ktérej mowa w ust.
2 niniejszego artykutlu, cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji, o ktorych mowa w art. 21 rozporzadzenia (UE) 2021/23, kryteria
okreslone w art. 5 ust. 4 1 5 niniejszego rozporzadzenia dotyczace tych
klas instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym oraz konieczno$¢ zawieszenia w celu uniknigcia
powaznego zagrozenia dla stabilno$ci finansowej lub dla prawidlowego
funkcjonowania rynkow finansowych w Unii, badz zaradzenia takiemu
zagrozeniu.



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 27

VYM15

W przypadku gdy Komisja odrzuca wniosek o zawieszenie, przedstawia
ona stosowne uzasadnienie na pismie organowi, ktory wystapit z wnio-
skiem i o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy, oraz ESMA. Komisja
bezzwlocznie informuje o tym Parlament Europejski i Radg i przekazuje
im uzasadnienie przekazane organowi, ktéry wystapit z wnioskiem
i o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy, oraz ESMA. Informacje
takie nie sg podawane do wiadomosci publiczne;j.

Akt wykonawczy, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, przyjmuje si¢ zgodnie z procedura, o ktoérej mowa w art. 86
ust. 3.

6. Jezeli ESMA zwrdci si¢ ze stosownym wnioskiem zgodnie z ust. 3
niniejszego artykutu, akt wykonawczy zawieszajacy obowiazek rozli-
czania moze réwniez zawiesiC obowigzek obrotu ustanowiony w art.
28 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do tych
samych konkretnych klas instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych zawieszeniu
obowiagzku rozliczania.

7. Informacja o zawieszeniu obowigzku rozliczania oraz, w stosow-
nych przypadkach, obowigzku obrotu zostaje przekazana organowi,
ktory wystapit z wnioskiem i o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy
niniejszego artykutu, oraz ESMA, i opublikowana w Dzienniku Urze-
dowym Unii Europejskiej, na stronie internetowej Komisji oraz
w rejestrze publicznym, o ktérym mowa w art. 6.

8. Zawieszenie obowigzku rozliczania na podstawie ust. 5 obowig-
zuje przez poczatkowy okres nie dluzszy niz trzy miesigce od dnia
rozpoczecia stosowania tego zawieszenia.

Zawieszenie obowigzku obrotu, o ktdrym mowa w ust. 6, obowigzuje
przez taki sam poczatkowy okres.

9. W przypadku gdy w dalszym ciagu wystepuja przyczyny zawie-
szenia, Komisja moze — w drodze aktu wykonawczego — przedtuzyé
zawieszenie, o ktorym mowa w ust. 5, o dodatkowe okresy nie dluzsze
niz trzy miesigce, przy czym laczny okres zawieszenia nie moze by¢
dluzszy niz 12 miesigcy. Informacja o przedluzeniach zawieszenia
publikowana jest zgodnie z ust. 7.

Akt wykonawczy, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, przyjmuje si¢ zgodnie z procedura, o ktorej mowa w art. 86
ust. 3.

10.  Dowolny z organdéw, o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy,
moze — w odpowiednim czasie przed uptywem poczatkowego okresu
zawieszenia, o ktorym mowa w ust. 5, lub okresu przedtuzenia, o ktorym
mowa w ust. 9 — wystapi¢ do Komisji z wnioskiem o przedluzenie
zawieszenia obowigzku rozliczania.

Whioskowi towarzyszg dowody wskazujace na to, ze warunki okres§lone
w ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i b) sa nadal spelione.

Organ, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zglasza swoj uzasad-
niony wniosek ESMA i ERRS w tym samym czasie, w ktorym
o wniosku powiadamiana jest Komisja.
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Whiosek, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, nie jest podawany do
wiadomosci publiczne;j.

ESMA, bez zbednej zwloki po otrzymaniu powiadomienia o wniosku
oraz — jezeli uzna to za konieczne — po konsultacji z ERRS, kieruje do
Komisji opini¢ na temat tego, czy przyczyny zawieszenia nadal maja
zastosowanie, uwzgledniajac konieczno$¢ uniknigcia powaznego zagro-
zenia dla stabilno$ci finansowej lub dla prawidlowego funkcjonowania
rynkéw finansowych w Unii, badZz zaradzenia takiemu zagrozeniu,
a takze uwzgledniajac cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okreslone w art. 21 rozporzadzenia (UE) 2021/23 oraz kryteria okre-
Slone w art. 5 ust. 4 i 5 niniejszego rozporzadzenia. ESMA przesyla
kopig tej opinii Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. Opinia ta nie jest
podawana do wiadomosci publiczne;.

Akt wykonawczy w sprawie przedtuzenia zawieszenia obowiazku rozli-
czania moze roéwniez przedluza¢ okres zawieszenia obowiazku obrotu,
0 ktorym mowa w ust. 6.

Przedluzenie zawieszenia obowigzku obrotu obowigzuje przez taki sam
okres jak przedluzenie zawieszenia obowigzku rozliczania.

Artykut 7
Dostep do CCP

1.  CCP, ktéoremu udzielono zezwolenia na rozliczanie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
przyjmuje takie instrumenty pochodne do rozliczenia w sposob niedys-
kryminujacy i przejrzysty, w tym pod wzgledem wymogow dotycza-
cych zabezpieczenia i oplat zwigzanych z dostgpem, niezaleznie od
systemu obrotu. Zapewnia to systemowi obrotu w szczegdlnosci
prawa do niedyskryminacyjnego traktowania, jesli chodzi o sposob,
w jaki kontrakty bedace przedmiotem obrotu w tym systemie obrotu
sg traktowane pod wzgledem:

a) wymogéw dotyczacych zabezpieczenia i nettingu ekonomicznie
rownowaznych kontraktow, w przypadku gdy objecie takich
kontraktow nettingiem likwidacyjnym i innymi procedurami nettingu
stosowanymi przez CCP w oparciu o obowigzujace prawo dotyczace
niewyplacalno$ci nie zagrazaloby sprawnemu i prawidlowemu funk-
cjonowaniu, waznos$ci lub wykonalnosci takich procedur; oraz

b) krzyzowego naliczania zabezpieczen ze skorelowanymi kontraktami
rozliczanymi przez tego samego CCP w ramach modelu ryzyka
zgodnego z art. 41.

CCP moze wymagaé, aby dany system obrotu spetnial wymogi
operacyjno-techniczne okreslone przez CCP, w tym wymogi dotyczace
zarzadzania ryzykiem.
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2. CCP przyjmuje lub odrzuca oficjalny wniosek o dostep ze strony
systemu obrotu w terminie trzech miesi¢gcy od daty zlozenia wniosku.

3. W przypadku odrzucenia wniosku na mocy ust. 2 CCP szczegd-
lowo informuje system obrotu o powodach takiej decyzji.

4.  Z wyjatkiem przypadkow, w ktorych organ wlasciwy dla systemu
obrotu oraz wilasciwy organ dla CCP odmawiaja dostgpu, CCP,
z zastrzezeniem akapitu drugiego, zapewnia dostgp w terminie trzech
miesiecy od wydania decyzji przychylajacej si¢ do formalnego wniosku
ztozonego przez system obrotu zgodnie z ust. 2.

Organ wiasciwy dla systemu obrotu oraz organ wiasciwy dla CCP moga
odméwi¢ dostgpu do CCP po zlozeniu formalnego wniosku przez
system obrotu jedynie w przypadkach, gdy dostep taki moglby zaktocié
sprawne 1 prawidtowe funkcjonowanie rynkéow lub moéglby wywrzec
negatywny wplyw na ryzyko systemowe.

5. W przypadku jakiegokolwiek sporu miedzy wlasciwymi organami
spory te sg rozstrzygane przez ESMA zgodnie z uprawnieniami przy-
znanymi ESMA na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6.  Warunki okres$lone w ust. 1 dotyczace niedyskryminacyjnego trak-
towania, jesli chodzi o sposob, w jaki kontrakty bedace przedmiotem
obrotu w tym systemie obrotu sa traktowane pod wzgledem wymogow
dotyczacych zabezpieczenia i nettingu ekonomicznie réwnowaznych
kontraktow oraz krzyzowego naliczania zabezpieczen ze skorelowanymi
kontraktami rozliczanymi przez tego samego CCP, zostang dokladniej
okreslone w standardach technicznych przyjetych zgodnie z art. 28
ust. 7 lit. ) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 ().

VYMi18
Artykut 7a
Aktywny rachunek

1. Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, ktdrzy podle-
gaja obowigzkowi rozliczania zgodnie z art. 4a i 10 w dniu 24 grudnia
2024 r. lub zaczna od tego momentu podlega¢ obowiazkowi rozliczania
i ktorzy przekraczaja prog rozliczania w dowolnej z kategorii
kontraktow pochodnych, o ktéorych mowa w ust. 6 niniejszego artykutu,
w indywidualnej kategorii kontraktow pochodnych lub tacznie we
wszystkich kategoriach wymienionych w tym ustepie, muszg posiadaé
dla takich kategorii kontraktéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 6
niniejszego artykuhlu, co najmniej jeden staty rachunek u CCP posiada-
jacego zezwolenie na podstawie art. 14, za ktorego posrednictwem ten
CCP swiadczy ushugi rozliczeniowe dotyczgce danych instrumentéw
pochodnych, oraz musza rozlicza¢ za posrednictwem tego aktywnego
rachunku co najmniej reprezentatywng liczbe transakcji.

Gdy kontrahent finansowy lub kontrahent niefinansowy zaczyna
podlega¢ obowigzkowi posiadania aktywnego rachunku zgodnie
z akapitem pierwszym, ten kontrahent finansowy lub kontrahent niefi-
nansowy powiadamia o tym ESMA i swoj odpowiedni wlasciwy organ
oraz zaklada taki aktywny rachunek w terminie szeSciu miesiecy od
momentu podlegania temu obowigzkowi.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmienia-
jace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).
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2. Ustalajac swoje obowigzki w $wietle ust. 1, kontrahent nalezacy
do grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii uwzglednia
wszystkie kontrakty pochodne, o ktoérych mowa w ust. 6, rozliczane
przez tego kontrahenta lub przez inne podmioty w ramach grupy, do
ktorej nalezy ten kontrahent, z wyjatkiem transakcji wewnatrzgrupo-
wych.

3. Kontrahenci, ktorzy podlegaja obowiazkowi okre§lonemu w ust. 1
akapit pierwszy, dbaja o spehlienie wszystkich nastgpujacych
Wymogow:

a) rachunek jest stale operacyjny, w tym istnieja dokumentacja prawna,
Taczno$¢ informatyczna i wewngtrzne procedury zwigzane z rachun-
kiem;

b) kontrahent dysponuje systemami i zasobami, dzigki ktéorym jest
operacyjnie zdolny do korzystania z rachunku, nawet w krotkim
czasie po uprzedzeniu, na potrzeby duzych wolumenéw kontraktow
pochodnych, o ktéorych mowa w ust. 6 niniejszego artykulu, przez
caly czas oraz jest zdolny do przyjecia w krotkim czasie duzego
przeptywu transakcji z pozycji utrzymywanych w ramach ustugi
rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym na podstawie
art. 25 ust. 2c;

c) wszystkie nowe transakcje danego kontrahenta w kontraktach
pochodnych, o ktérych mowa w ust. 6, moga by¢ rozliczane na
tym rachunku przez caly czas;

d) kontrahent rozlicza na aktywnym rachunku transakcje, ktore sg
reprezentatywne dla kontraktow pochodnych, o ktéorych mowa
w ust. 6 niniejszego artykutu, rozliczanych w ramach ustugi rozli-
czeniowej o istotnym znaczeniu systemowym zgodnie z art. 25
ust. 2c w okresie odniesienia.

4.  Obowiazek reprezentatywnos$ci, o ktorym mowa w ust. 3 lit. d),
ocenia si¢ na podstawie nastgpujacych kryteriow:

a) rozne klasy kontraktéw pochodnych;

b) termin zapadalnos$ci transakcji;

c) wielkodci transakcji.

Obowigzek reprezentatywnosci, o ktorym mowa w ust. 3 lit. d) nie ma
zastosowania do kontrahentow, w przypadku ktorych warto$¢ nominalna
nierozliczonych kontraktow pochodnych, o ktéorych mowa w ust. 6
podlegajacych obowigzkowi rozliczenia, nie przekracza 6 mld EUR.
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Ocena obowigzku reprezentatywnosci, o ktorym mowa w ust. 3 lit. d),
opiera si¢ na podkategoriach. Dla kazdej klasy kontraktow pochodnych
liczba podkategorii musi wynika¢ z kombinacji réznych wielko$ci trans-
akcji i terminéw zapadalnosci.

Wymogi, o ktéorych mowa w ust. 3 lit. a), b) i c¢), musza zosta¢ spel-
nione przez kontrahenta w terminie szeSciu miesiecy od momentu,
w ktorym zacznie on podlega¢ obowiazkowi okreslonemu w ust. 1
niniejszego artykutu; kontrahent ten regularnie zglasza informacje
zgodnie z art. 7b. Wymogi te s3 regularnie poddawane testom
warunkéw skrajnych — co najmniej raz do roku.

W celu wywigzania si¢ z obowiagzku reprezentatywnosci, o ktorym
mowa w ust. 3 lit. d), kontrahenci rozliczajg $redniorocznie co najmniej
pie¢ transakcji z kazdej z najistotniejszych podkategorii kontraktow
pochodnych przypadajacych na dang klas¢ kontraktéw pochodnych
i w okresie odniesienia ustalonym zgodnie z ust. 8 akapit trzeci. Gdy
uzyskana liczba transakcji przekracza potowe wszystkich transakcji tego
kontrahenta w ciggu poprzednich 12 miesi¢cy, obowigzek reprezenta-
tywnosci, o ktorym mowa w ust. 3 lit. d), uznaje si¢ za spetiony, jezeli
ten kontrahent rozlicza co najmniej jedng transakcj¢ z kazdej z najistot-
niejszych podkategorii przypadajacych na dang klas¢ kontraktow
pochodnych w okresie odniesienia.

Obowigzek reprezentatywnos$ci, o ktdrym mowa w ust. 3 lit. d), nie ma
zastosowania do $wiadczenia ustug rozliczeniowych na rzecz klientow.
Przy obliczaniu warto$§ci nominalnej nierozliczonych kontraktow
pochodnych kontrahenta, o ktorym mowa w ust. 8 akapit czwarty,
podlegajacych obowigzkowi rozliczenia nie uwzglgdnia si¢ jego dziatal-
nosci rozliczeniowej na rzecz klientow.

5. Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, ktérzy podle-
gaja obowigzkowi, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
i ktérzy rozliczaja co najmniej 85 % swoich kontraktow pochodnych
nalezacych do kategorii, o ktorych mowa w ust. 6 niniejszego artykuhu,
u CCP posiadajagcego zezwolenie na podstawie art. 14, sg zwolnieni
z wymogow, o ktorych mowa w ust. 3 lit. a), b) i c¢) niniejszego arty-
kulu, z wymogu, o ktorym mowa w ust. 4 akapit czwarty niniejszego
artykutu, oraz z dodatkowego wymogu zglaszania, o ktorym mowa
w art. 7b ust. 2.

6. Do kontraktéw pochodnych podlegajacych obowigzkowi, o ktérym
mowa w ust. 1, nalezag dowolne kontrakty, ktore mozna przypisa¢ do
nastgpujacych kategorii:

a) instrumenty pochodne na stop¢ procentowa denominowane w euro
lub w ztotych polskich;

b) instrumenty pochodne na krétkoterminowa stopg procentowa deno-
minowane w euro.

7. Gdy ESMA przeprowadza ocen¢ na podstawie art. 25 ust. 2c
i stwierdza, ze okre$lone ushugi $wiadczone lub okreslona dziatalnosé
prowadzona przez CCP Tier II majg istotne znaczenie systemowe dla
Unii Iub dla co najmniej jednego z jej panstw czlonkowskich albo ze
ustugi lub dzialalno$¢, ktore zostaly wczesniej okre§lone przez ESMA
jako majace istotne znaczenie systemowe dla Unii lub dla co najmniej
jednego z jej panstw cztonkowskich, nie maja juz takiego znaczenia,
wykaz kontraktow podlegajacych obowigzkowi posiadania aktywnego
rachunku moze zosta¢ zmieniony.
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W celu zmiany wykazu kontraktoéw podlegajacych obowigzkowi posia-
dania aktywnego rachunku ESMA, po konsultacji z ERRS i w porozu-
mieniu z bankami centralnymi emisji, przedktada Komisji doglebng
i kompleksowg analiz¢ kosztow i korzysci, w stosownym przypadku
spojna z iloSciowa ocena techniczng okre§long w art. 25 ust. 2¢ akapit
pierwszy lit. ¢), w tym analize skutkow dla innych walut Unii, oraz
ocenia ewentualne skutki rozszerzenia obowigzku posiadania aktywnego
rachunku na nowe rodzaje kontraktow, a takze przedklada opini¢
w zwigzku z ta oceng. Zgoda banku centralnego emisji odnosi si¢
wylacznie do kontraktow denominowanych w walucie, ktorg ten bank
emituje.

Gdy ESMA przeprowadza ocen¢ i wydaje opini¢ stwierdzajaca, ze
nalezy dokona¢ zmiany wykazu kontraktow, Komisja jest uprawniona
do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 82 w celu zmiany
wykazu kontraktow pochodnych na podstawie akapitu pierwszego
niniejszego ustepu.

8. ESMA, we wspolpracy z EUNB, EIOPA i ERRS oraz po konsul-
tacji z ESBC, opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych w celu doprecyzowania wymogow okreslonych w ust. 3 lit. a),
b) i c) niniejszego artykutlu, warunkow przeprowadzania testow
warunkéw skrajnych wzgledem tych wymogow oraz szczegotow zgla-
szania zgodnie z art. 7b. Opracowujac te regulacyjne standardy tech-
niczne, ESMA bierze pod uwage wielkos¢ portfeli poszczegdlnych
kontrahentéw zgodnie z akapitem trzecim niniejszego ustgpu, tak aby
kontrahenci z wigksza liczbg transakcji w portfelach podlegali bardziej
rygorystycznym warunkom operacyjnym i wymogom zglaszania niz
kontrahenci z mniejsza liczba transakcji.

W odniesieniu do obowigzku reprezentatywno$ci, o ktorym mowa
w ust. 3 lit. d), ESMA okre$la poszczegdlne klasy kontraktow pochod-
nych, z limitem trzech klas, r6zne terminy zapadalnosci, z limitem
czterech termindw zapadalnosci, oraz rézne przedziaty wielko$ci trans-
akcji, z limitem trzech przedziatdéw wielkosci transakcji, aby zapewnié
reprezentatywno$¢ kontraktow pochodnych, ktore majg by¢ rozliczane
za posrednictwem aktywnych rachunkow.

ESMA ustala liczbg najistotniejszych podkategorii, ktora nie moze by¢
wyzsza niz pig¢, dla kazdej klasy kontraktow pochodnych, ktére maja
by¢ reprezentowane na aktywnym rachunku. Najistotniejszymi podkate-
goriami sg kategorie obejmujgce najwigksza liczbe transakcji w okresie
odniesienia.

ESMA okres$la rowniez czas trwania okresu odniesienia, ktory nie moze
by¢ krétszy niz sze§¢ miesigcy w przypadku kontrahentow, w przypadku
ktérych warto$¢ nominalna nierozliczonych kontraktéw pochodnych,,
o ktorych mowa w ust. 6, podlegajacych obowigzkowi rozliczenia
wynosi mniej niz 100 mld EUR, i nie krétszy niz jeden miesigc w przy-
padku kontrahentow, w przypadku ktorych warto§¢ nominalna nieroz-
liczonych kontraktéw pochodnych, o ktéorych mowa w ust. 6 podlega-
jacych obowigzkowi rozliczenia, wynosi wigcej niz 100 mld EUR.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 czerwca
2025 r.
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Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9.  Wlasciwe organy monitorujg i obliczaja $redni poziom dziatalnos$ci
w zakresie kontraktow pochodnych, o ktorych mowa w ust. 6 niniej-
szego artykulu, w ujeciu jednostkowym, grupowym i zagregowanym
i przekazuja te informacje wspdlnemu mechanizmowi monitorowania.

Bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich do stanowienia i nakta-
dania sankcji karnych w razie stwierdzenia, ze kontrahent finansowy lub
niefinansowy naruszy! swoje obowiazki wynikajace z niniejszego arty-
kuhu, jego wilasciwy organ naklada w drodze decyzji kary administra-
cyjne lub okresowe kary pienigzne albo zwraca si¢ do wilasciwych
organéw sadowych o natozenie kar lub okresowych kar pienig¢znych,
aby zmusi¢ tego kontrahenta do zaprzestania naruszenia.

Okresowa kara pieni¢zna, o ktorej mowa w akapicie drugim, musi by¢
skuteczna i proporcjonalna i nie moze przekracza¢ 3 % S$redniego dzien-
nego obrotu w poprzednim roku obrotowym. Naklada si¢ ja za kazdy
dzien zwloki i oblicza od dnia okre$lonego w decyzji o natozeniu okre-
sowej kary pieniezne;.

Okresows kar¢ pieni¢zna, o ktorej mowa w akapicie drugim, naktada si¢
na okres nieprzekraczajacy sze$ciu miesigey, liczac od momentu powia-
domienia o decyzji wlasciwego organu. Po uplywie tego okresu
wilasciwy organ dokonuje przegladu tego $rodka i w razie potrzeby
przedtuza jego obowigzywanie.

10. Do dnia 25 czerwca 2026 r. ESMA, w $cislej wspolpracy
z ESBC i ERRS oraz po konsultacji ze wspolnym mechanizmem moni-
torowania, oceni skutecznos¢ niniejszego artykutu w tagodzeniu ryzyka
dla stabilnosci finansowej Unii, ktore stanowia ekspozycje kontrahentow
unijnych wobec CCP Tier II oferujacych ustugi o istotnym znaczeniu
systemowym na podstawie art. 25 ust. 2c.

ESMA dotaczy do oceny, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, spra-
wozdanie dla Parlamentu Europejskiego, Rady i Komisji, w tym
obszernie uzasadniong oceng skutkow dotyczaca $rodkow uzupetniaja-
cych, w tym progéw ilosciowych.

Niezaleznie od akapitu pierwszego w dowolnym momencie po otrzy-
maniu formalnego powiadomienia w ramach wspdlnego mechanizmu
monitorowania ESMA przedstawia ocen¢ 1 zalecenia, wskazujac praw-
dopodobiefistwo wystapienia ryzyka dla stabilno$ci finansowej dla Unii
w wyniku szczegdlnych okolicznosci powodujacych zdarzenie o skut-
kach systemowych.

W ciggu szesciu miesi¢ey od otrzymania sprawozdania ESMA, o ktorym
mowa w akapicie drugim, Komisja przygotowuje wiasne sprawozdanie,
ktoremu w stosownych przypadkach moze towarzyszy¢ wniosek
ustawodawczy.
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Artykut 7b

Monitorowanie obowiazku posiadania aktywnego rachunku

1.  Kontrahenci finansowi lub kontrahenci niefinansowi podlegajacy
obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 7a, obliczajg zasi¢g swojej dzia-
falnosci 1 ekspozycje na ryzyko w kategoriach kontraktéw pochodnych,
o ktérych mowa w ust. 6 tego artykulu, oraz co sze$¢ miesiecy prze-
kazuja swojemu wiasciwemu organowi informacje niezbe¢dne do oceny
zgodno$ci z tym obowigzkiem. Ten wlasciwy organy bez zbgdnej
zwloki przekazuje te informacje ESMA.

Kontrahenci, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
w stosownych przypadkach positkuja si¢ informacjami zgloszonymi na
podstawie art. 9. Obowiazek zglaszania obejmuje rowniez wykazanie
wlasciwemu organowi, ze istnieje dokumentacja prawna, taczno$¢ infor-
matyczna i wewngtrzne procedury zwigzane z aktywnymi rachunkami.

2. Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi podlegajacy
obowigzkowi okreslonemu w ust. 1 niniejszego artykulu, ktorzy na
potrzeby kontraktoéw pochodnych, o ktéorych mowa w art. 7a ust. 6,
oprocz aktywnych rachunkéw majg rachunki u CCP Tier II, co sze$é
miesiecy zglaszajag swojemu wilasciwemu organowi réwniez informacje
o zasobach i systemach, ktore majg do dyspozycji, by zapewni¢ spel-
nienie warunku, o ktorym mowa w art. 7a ust. 3 lit. b). Ten wlasciwy
organ bez zbednej zwloki przekazuje te informacje ESMA.

3. Wiasciwe organy, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym niniej-
szego artykutlu, dopilnowujg, by kontrahenci finansowi i niefinansowi
podlegajacy obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 7a, podejmowali
odpowiednie kroki, aby dopehli¢ tego obowiazku, w tym by w stosow-
nych przypadkach korzystali ze swoich uprawnien nadzorczych wyni-
kajacych z prawodawstwa sektorowego lub naktadali w razie potrzeby
kary, o ktorych mowa w art. 12. Wlasciwe organy mogg wymagaé
czestszego zglaszania, zwlaszcza gdy na podstawie zgtoszonych infor-
macji uznaja, ze kontrahent podjat niewystarczajace kroki, by spetnié
wymogi okre§lone w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu do
aktywnych rachunkéw.

Artykut 7c

Informacje o $wiadczeniu uslug rozliczeniowych

1.  Czlonkowie rozliczajacy i klienci, ktorzy §wiadcza ustugi rozlicze-
niowe zarowno u CCP posiadajacego zezwolenie na podstawie art. 14,
jak i u CCP uznanego na podstawie art. 25, informuja swoich klientow
o mozliwosci rozliczania ich kontraktow przez CCP posiadajacego
zezwolenie na podstawie art. 14, gdy taka oferta jest dostgpna.

2. Niezaleznie od przepisow art. 4 ust. 3a cztonkowie rozliczajacy
i klienci, ktérzy $wiadcza ustugi rozliczeniowe na rzecz klientow, infor-
mujg w jasny i zrozumialy sposob w odniesieniu do kazdego CCP,
u ktorego $wiadcza ushugi rozliczeniowe, o optatach pobieranych od
takich klientow za $wiadczenie ustug rozliczeniowych oraz o wszelkich
innych pobieranych optatach, w tym o takich optatach, ktore przenosza
koszty, oraz o innych kosztach powiazanych ze $wiadczeniem ushug
rozliczeniowych.
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3.  Czlonkowie rozliczajacy i klienci $wiadczacy ustugi rozliczeniowe
podaja informacje, o ktorych mowa w ust. 1:

a) gdy nawiazuja z klientem stosunek umowny w zakresie ushug rozli-
czeniowych na rzecz klienta; oraz

b) co najmniej raz na kwartat.

4.  ESMA w porozumieniu z EUNB opracowuje projekty regulacyj-
nych standardow technicznych w celu doprecyzowania rodzaju infor-
macji, o ktéorych mowa w ust. 2.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 7d

Informacje o dzialalnoSci rozliczeniowej u CCP uznanych na
podstawie art. 25

1.  Czlonkowie rozliczajacy i klienci, ktorzy rozliczaja umowy przez
CCP uznanego na podstawie art. 25, zglaszajg taka dziatalno$¢ rozli-
czeniowa w nastgpujacy sposob:

a) gdy maja siedzib¢ w Unii, lecz nie sg czgscig grupy objetej
nadzorem skonsolidowanym w Unii, zglaszajg dziatalno$¢ rozlicze-
niowg swojemu wilasciwemu organowi,

b) gdy sa czgécia grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii,
unijna jednostka dominujaca tej grupy zglasza taka dziatalnos¢ rozli-
czeniowa W  sposob  skonsolidowany swojemu wiasciwemu
organowi.

Zgloszenia, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, obejmuja infor-
macje na temat zakresu dzialalno$ci rozliczeniowej u uznanego CCP
W ujeciu rocznym i podajg w nich:

a) rodzaj rozliczanych instrumentow finansowych lub instrumentéw
niefinansowych;

b) $rednie wartosci rozliczone przez jeden rok w podziale na waluty
unijne i wedlug klasy aktywow;

¢) kwote pobranych depozytéw zabezpieczajacych;

d) sktadki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania;
oraz

e) najwicksze zobowigzanie platnicze.
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Wiasciwe organy niezwlocznie przekazujg informacje, o ktérych mowa
ustgpie drugim ESMA i wspolnemu mechanizmowi monitorowania.

2. ESMA, we wspotpracy z EUNB, EIOPA i ERRS i po konsultacji
z czlonkami ESBC, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych, by doprecyzowaé zawarto$¢ informacji, ktore majg by¢
zgloszone, oraz poziom szczegétowosci informacji, ktére maja by¢
podane zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu, z uwzglednieniem istnie-
jacych kanatow sprawozdawczosci oraz informacji juz dostgpnych
ESMA na podstawie obowigzujacych ram zglaszania, w tym na
podstawie obowigzku zglaszania na podstawie art. 9.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych, aby okresli¢ format informacji, ktére maja by¢ przekazywane
wlasciwemu organowi 1 o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglgednieniem
istniejacych kanalow sprawozdawczoSci.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardéw tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniej-
szego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 7e

Informacje o CCP z Unii

1. CCP posiadajacy zezwolenie na podstawie art. 14 co miesigc
przekazuja ESMA za posrednictwem centralnej bazy danych stworzonej
przez ESMA na podstawie art. 17c¢ (,.centralna baza danych”) co
najmniej nast¢pujace informacje:

a) rozliczane wartosci i wolumeny wedlug waluty i klasy aktywow,
w tym warto$¢ pozycji posiadanych przez uczestnikow rozliczaja-
cych;

b

—~

inwestycje CCP;

c) kapitat CCP, w tym wlasne zasoby celowe wykorzystywane przy
kaskadowym pokrywaniu strat w przypadku niewykonania zobowig-
zania, o czym mowa w art. 45 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia
i w art. 9 ust. 14 rozporzadzenia (UE) 2021/23;

d) wymogi dotyczace depozytow zabezpieczajacych cztonkow rozlicza-
jacych, skladki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobo-
wigzania oraz zasoby, do ktorych zobowigzano si¢ na mocy umowy,
w ramach zarzgdzania na wypadek niewykonania zobowigzania lub
w ramach planéw naprawy, o ktérych mowa w art. 9 rozporza-
dzenia (UE) 2021/23;
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e) adekwatno$¢ depozytu zabezpieczajacego 1 sktadek na rzecz
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania oraz zasobow
wykorzystywanych przy kaskadowym pokrywaniu strat wzgledem
art. 41, 42 i 45;

f) dostgpne aktywa ptynne CCP i wyniki testow warunkow skrajnych
dotyczacych ptynnosci;

g) dane czlonkéw rozliczajacych i klientow posiadajacych indywi-
dualnie wyodrebnione rachunki, oséb trzecich, ktorych gldwna dzia-
falnos¢ polega na zarzadzaniu ryzykiem CCP, istotnych dostawcow
ptynnosci powigzanych z CCP, a takze interoperacyjnych i powigza-
nych CCP;

h) wszelkie zmiany, ktore CCP bezposrednio wprowadzit zgodnie
z art. 15a.

Cztonkowie kolegiow CCP, o ktéorych mowa w art. 18, maja dostep do
informacji przekazanych zgodnie z niniejszym artykulem za posrednic-
twem centralnej bazy danych.

2. ESMA w Scistej wspotpracy z EUNB i ESBC opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzo-
wania szczegotow i zawartosci informacji, ktore maja by¢ przekazywane
na podstawie ust. 1.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie
z art. 10—-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicz-
nych w celu okreslenia standardow i formatéw danych na potrzeby
informacji, ktore majg by¢ zglaszane zgodnie z ust. 1.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych stan-
dardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniej-
szego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 8
Dostep do systemu obrotu

1. Na wniosek CCP system obrotu dostarcza informacji o trans-
akcjach na zasadach niedyskryminacji i przejrzystosci kazdemu CCP,
ktory uzyskat zezwolenie na rozliczanie kontraktoéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym znajdujacych si¢
w obrocie w tym systemie.

2. Jezeli do systemu obrotu wptynat formalny wniosek o dostep od
CCP, system obrotu udziela CCP odpowiedzi na ten wniosek w terminie
trzech miesigcy.
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3. W przypadku gdy system obrotu odmawia dostepu, musi on poin-
formowa¢ o tym CCP, podajac pelne uzasadnienie takiej decyzji.

4. Bez uszczerbku dla decyzji organéw wilasciwych dla systemu
obrotu i CCP, system obrotu musi w terminie trzech miesigcy od pozy-
tywnej odpowiedzi na wniosek o dostgp umozliwi¢ taki dostep.

CCP uzyskuje dostep do systemu obrotu wyltacznie pod warunkiem, ze
dostep taki nie wymaga interoperacyjnosci ani nie zagraza sprawnemu
i poprawnemu funkcjonowaniu rynkéw, w szczegolnosci ze wzgledu na
fragmentacj¢ plynnosci, a takze pod warunkiem, Ze system obrotu wpro-
wadzi odpowiednie mechanizmy zapobiegajace takiej fragmentacji.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych pojecie fragmentacji ptynnosci.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 9

Obowiazek zglaszania

VYMi12

" 1. Kontrahenci i CCP zapewniaja zglaszanie, w sposob zgodny
z ust. la — If niniejszego artykulu, informacji szczegdélowych na
temat kazdego zawartego przez siebie kontraktu pochodnego oraz na
temat zmian lub rozwiazania tego kontraktu do repozytorium transakcji
zarejestrowanego zgodnie z art. 55 lub uznanego zgodnie z art. 77. Te
informacje szczegdtowe sg zglaszane nie pdzniej niz w dniu roboczym
nastgpujacym po zawarciu, zmianie lub rozwiagzaniu kontraktu.

VYMi8
" Kontrahenci finansowi, kontrahenci niefinansowi i CCP podlegajacy
obowigzkowi zglaszania wprowadzaja odpowiednie procedury i mecha-
nizmy w celu zagwarantowania wysokiej jakosci danych, ktore przeka-
zuja zgodnie z niniejszym artykulem.

Gdy kontrahent niefinansowy bedacy cze$cia grupy spelnia warunki
okreslone w art. 10 ust. 1 akapit drugi i korzysta z wyltaczenia okre-
$lonego w akapicie pigtym niniejszego ust¢pu, unijna jednostka domi-
nujgca tego kontrahenta niefinansowego co tydzien zglasza swojemu
wlasciwemu organowi zagregowane pozycje netto tego kontrahenta
niefinansowego w podziale na klasy instrumentéw pochodnych. W przy-
padku kontrahenta majacego siedzib¢ w Unii organ wlasciwy dla jedno-
stki dominujacej przekazuje te informacje ESMA i organowi wiasci-
wemu dla tego kontrahenta.

VYMI12
Obowigzek zglaszania ma zastosowanie do kontraktéw pochodnych,
ktore:

a) zostaly zawarte przed dniem 12 lutego 2014 r. i w dalszym ciagu
obowigzujg w tym dniu;
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b) zostaly zawarte w dniu 12 lutego 2014 r. lub po tym dniu.

Niezaleznie od art. 3 obowiagzek zglaszania nie ma zastosowania do
kontraktow pochodnych w ramach tej samej grupy, jezeli co najmniej
jeden z kontrahentéw jest kontrahentem niefinansowym lub zostatby
zakwalifikowany jako kontrahent niefinansowy, gdyby mial siedzibe
w Unii, pod warunkiem Ze:

a) obaj kontrahenci objeci s3 w pelni ta samg konsolidacjg;

b) obaj kontrahenci podlegaja wlasciwym procedurom z zakresu scen-
tralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka; oraz

¢) jednostka dominujgca nie jest kontrahentem finansowym.

Kontrahenci powiadamiaja swoje wlasciwe organy o swoim zamiarze
zastosowania zwolnienia, o ktorym mowa w akapicie trzecim. Zwol-
nienie jest wazne, chyba ze powiadomione wiasciwe organy uznaja,
w terminie trzech miesiecy od daty powiadomienia, ze nie zostaly spet-
nione warunki, o ktorych mowa w akapicie trzecim.

la.  Kontrahenci finansowi ponosza wylaczng odpowiedzialnosc,
w tym odpowiedzialno$¢ prawng, za zglaszanie w imieniu obu kontra-
hentéow informacji szczegoétowych na temat kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawartych
z kontrahentem niefinansowym, ktdry nie spetnia warunkow, o ktorych
mowa w art. 10 ust. 1 akapit drugi, a takze za zapewnienie prawidlo-
wosci zglaszanych informacji szczegdtowych.

W celu zapewnienia, aby kontrahent finansowy dysponowat wszystkimi
danymi, ktérych potrzebuje do wypetnienia obowiazku zglaszania,
kontrahent niefinansowy dostarcza kontrahentowi finansowemu szcze-
golowe informacje dotyczace zawartych migdzy nimi kontraktow
pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktorymi to informacjami dany kontrahent finansowy najprawdopodob-
niej nie dysponuje. Kontrahent niefinansowy jest odpowiedzialny za
zapewnienie prawidlowos$ci tych informacji.

Niezaleznie od akapitu pierwszego kontrahenci niefinansowi, ktérzy juz
zainwestowali w system zglaszania, moga zdecydowac si¢ na zglaszanie
szczegolowych informacji na temat swoich kontraktow pochodnych
begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawieranych
z kontrahentami finansowymi do repozytorium transakcji. W takim
przypadku kontrahenci niefinansowi informuja o swojej decyzji kontra-
hentow finansowych, z ktorymi zawarli kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przed zgloszeniem
tych szczegotowych informacji. W takiej sytuacji kontrahenci niefinan-
sowi ponoszg odpowiedzialno$¢, w tym odpowiedzialno$¢ prawng, za
zglaszanie tych informacji szczegétowych i zapewnienie ich prawidlo-
wosci.

Kontrahent niefinansowy, ktory nie spelnia warunkow, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 1 akapit drugi, a ktory zawiera kontrakt pochodny bedacy
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym z podmiotem majacym
siedzib¢ w pafistwie trzecim,, nie jest zobowigzany do zglaszania
zgodnie z niniejszym artykutem i nie ponosi odpowiedzialnosci prawnej
za zglaszanie lub zapewnianie prawidtowosci szczegbélowych informacji
na temat takich kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, jezeli:

VYMi8
a) podmiot majacy siedzibe w panstwie trzecim zostatby zakwalifiko-
wany jako kontrahent finansowy, gdyby mial siedzib¢ w Unii; oraz
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vYM12
" ¢) kontrahent finansowy z panstwa trzeciego dokonal zgloszenia takich
informacji, zgodnie z regulacjami prawnymi tego panstwa trzeciego
dotyczacymi zglaszania, do repozytorium transakcji, ktore podlega
prawnie wigzgcemu i mozliwemu do wyegzekwowania obowigzkowi
udzielenia podmiotom, o ktéorych mowa w art. 81 ust. 3, bezposred-
niego i natychmiastowego dostepu do danych.

1b.  Spotka zarzadzajaca UCITS ponosi odpowiedzialno$¢, w tym
odpowiedzialno§¢ prawna, za zglaszanie informacji szczegdtowych
na temat kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktorych kontrahentem jest dane UCITS, a takze
za zapewnienie prawidlowos$ci zglaszanych informacji szczegodtowych.

lc. ZAFI ponosi odpowiedzialnos¢, w tym odpowiedzialnosé
prawng, za zglaszanie informacji szczegblowych na temat kontraktow
pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktorych kontrahentem jest dany AFI, a takze za zapewnienie prawidlo-
wosci zglaszanych informacji szczegétowych.

1d.  Podmiot, ktéoremu udzielono zezwolenia, odpowiedzialny za
zarzadzanie IORP i dziatanie w imieniu IORP, ktora zgodnie z prawem
krajowym nie posiada osobowos$ci prawnej, ponosi odpowiedzialnosc,
w tym odpowiedzialno$¢ prawna, za zglaszanie informacji szczegoto-
wych na temat kontraktow pochodnych bg¢dacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktorych IORP jest strona, a takze za
zapewnienie prawidlowosci zglaszanych informacji szczegétowych.

VYMi18
" le. Kontrahenci i CCP zobowigzani do zglaszania szczegdtowych
informacji na temat kontraktéw pochodnych zapewniaja, by takie szcze-
gotowe informacje byly zglaszane prawidlowo 1 bez powielania,
rowniez wtedy, gdy obowiazek zglaszania zostal przekazany zgodnie
z ust. 1f.

VYM12
1f.  Kontrahenci i CCP podlegajacy obowigzkowi zglaszania,
o ktorym mowa w ust. 1, moga delegowa¢ wykonywanie tego
obowigzku.

2. Kontrahenci prowadza ewidencje¢ wszystkich zawartych przez
siebie kontraktow pochodnych oraz wszelkich zmian przez co najmniej
pi¢¢ lat od daty rozwigzania kontraktu.

3. W przypadku gdy repozytorium transakcji nie jest dostgpne, aby
zarejestrowac szczegolowe informacje dotyczace kontraktu pochodnego,
kontrahenci i CCP zapewniaja, aby te szczegétowe informacje zostaty
zgloszone ESMA.

W takim przypadku ESMA zapewnia, aby wszystkie odno$ne podmioty,
o ktoérych mowa w art. 81 ust. 3 miaty dostgp do wszelkich szczeg6-
lowych informacji na temat kontraktéw pochodnych, ktére sg im
niezbedne do wykonywania swych obowigzkow i uprawnien.

4.  Uznaje si¢, ze kontrahent lub CCP, ktéry zglasza repozytorium
transakcji lub ESMA szczeg6lowe informacje na temat kontraktu
pochodnego lub podmiot, ktory zglasza takie informacje w imieniu
kontrahenta lub CCP, nie narusza zadnego ograniczenia w zakresie
ujawniania informacji natozonego tym kontraktem lub natozonego na
mocy przepisoOw ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych.
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Ujawnienie informacji nie naraza podmiotu dokonujgcego zgloszenia,
jego dyrektoréw lub pracownikdéw na jakikolwiek rodzaj odpowiedzial-
no$ci wynikajacy z tego ujawnienia.

VYMi8
" 4a. Do dnia 25 grudnia 2025 r. ESMA we wspolpracy z EUNB
i EIOPA opracuje projekt wytycznych zgodnie z art. 16 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010 w celu doprecyzowania procedur i ustalen,
o ktorych mowa w ust. 1 akapit drugi.

5. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych, aby
okresli¢ szczegdty i rodzaj zgloszen, o ktorych mowa w ust. 11 3, dla
poszczegolnych klas instrumentdéw pochodnych.

Zgloszenia, o ktorych mowa w ust. 1 i 3, okreslaja co najmnie;j:

a) tozsamos¢ stron kontraktu pochodnego oraz, jesli to inne podmioty,
beneficjentow praw i obowiazkéw wynikajacych z tego kontraktu,

b) zasadnicze elementy charakterystyczne kontraktow pochodnych,
w tym ich rodzaj, zapadalno$¢ instrumentu podstawowego, warto$¢
referencyjna, ceng i termin rozliczenia.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

VY Mi12
6. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania przepisow ust. 1 i 3,
ESMA, w $cistej wspotpracy z ESBC, opracowuje projekty wykonaw-
czych standardow technicznych okreslajace:

a) standardy i formaty danych dla zglaszanych informacji, zawierajace
co najmniej nastgpujgce elementy:

(i) globalne identyfikatory podmiotéw prawnych (LEI);

(i) migdzynarodowe kody identyfikujace papier wartosciowy (kody
ISIN);

(iii) unikatowe identyfikatory transakcji (UTI);

b) metody i uzgodnienia w zakresie zglaszania informacji;

¢) czestotliwos$¢ zgtaszania informacji;

d) termin, w ktorym majg by¢ zglaszane kontrakty pochodne.
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Opracowujac te projekty wykonawczych standardéw technicznych,
ESMA bierze pod uwage zmiany na szczeblu mi¢dzynarodowym oraz
standardy uzgodnione na poziomie Unii lub poziomie globalnym,
a takze ich spojno$¢ z wymogami dotyczacymi zglaszania okreslonymi
w art. 4 rozporzadzenia (UE) 2015/2365 (') i art. 26 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014.

ESMA przedktada Komisji te projekty wykonawczych standardéw tech-
nicznych do dnia 18 czerwca 2020 r.

Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 10

Kontrahenci niefinansowi

vYM12
T 1. Co 12 miesigcy kontrahent niefinansowy zajmujacy pozycje
w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym moze oblicza¢ swojg zagregowang S$rednig pozycje na
koniec miesigca z poprzednich 12 miesigcy zgodnie z ust. 3.

W przypadku gdy kontrahent niefinansowy nie oblicza swoich pozycji
lub wynik tego obliczenia w odniesieniu do co najmniej jednej klasy
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym przekracza progi wigzgce si¢ z obowigzkiem rozliczania
okre$lone zgodnie z ust. 4 akapit pierwszy lit. b), ten kontrahent niefi-
nansowy:

a) niezwlocznie powiadamia o tym ESMA i odpowiedni wlasciwy
organ, w stosownych przypadkach wskazujac okres, za ktory
dokonat obliczenia;

b) zawiera uzgodnienia rozliczeniowe w terminie czterech miesigcy od
powiadomienia, o ktorym mowa w lit. a) niniejszego akapitu,

c) zostaje objety obowiazkiem rozliczania, o ktérym mowa w art. 4,
w odniesieniu do kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, zawartych lub przedtuzonych
po uptywie ponad czterech miesiecy nastepujacych po powiado-
mieniu, o ktorym mowa w lit. a) niniejszego akapitu, dotyczacych
tych klas aktywow, w odniesieniu do ktérych wynik obliczenia prze-
kracza progi wiazgce si¢ z obowigzkiem rozliczania, lub — jezeli
kontrahent niefinansowy nie obliczyt swojej pozycji — dotyczacych
wszystkich klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, podlegajacych obowigzkowi
rozliczania.

2. Kontrahent niefinansowy, ktéry podlega obowiazkowi rozliczania
okreslonemu w art. 4 na dzien 17 czerwca 2019 r. lub ktory zostaje
objety obowiazkiem rozliczania zgodnie z ust. 1 akapit drugi niniej-
szego artykutlu, pozostaje objety tym obowigzkiem i w dalszym ciagu
dokonuje rozliczenia do czasu, gdy ten kontrahent niefinansowy wykaze
odpowiedniemu wilasciwemu organowi, ze jego zagregowana S$rednia
pozycja na koniec miesigca za poprzednich 12 miesigcy nie przekracza
progu wiazacego si¢ z obowigzkiem rozliczania okre§lonego na mocy
ust. 4 lit. b) niniejszego artykutu.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 1).
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Kontrahent niefinansowy musi by¢ w stanie wykaza¢ odpowiedniemu
wlasciwemu organowi, Ze obliczenie zagregowanej Sredniej pozycji na
koniec miesigca za poprzednich 12 miesigcy nie prowadzi do systema-
tycznego niedoszacowania pozycji.

2a.  Odpowiednie wlasciwe organy kontrahenta niefinansowego i pozos-
tatych podmiotow w ramach grupy ustanawiaja procedury wspotpracy
w celu zapewnienia skutecznego obliczania pozycji na poziomie grupy.

3. Obliczajac pozycje, o ktorych mowa w ust. 1, kontrahent niefi-
nansowy ujmuje wszystkie kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte przez kontrahenta niefinan-
sowego lub przez inne podmioty niefinansowe w ramach grupy, do
ktorej nalezy dany kontrahent niefinansowy, co do ktérych nie mozna
obiektywnie stwierdzi¢, ze zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwiazane
z dang dziatalnoscig gospodarczg lub dziatalnoscia w zakresie zarza-
dzania aktywami i pasywami kontrahenta niefinansowego lub tej grupy.

VYMi18
4. Po konsultacji z ERRS i innymi odpowiednimi organami ESMA
opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia nastepujacych elementow:

a) kryteria oceny, ktore kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym w obiektywny i mierzalny
sposob ograniczajg ryzyko bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig
gospodarczg lub dziatalno$cia w zakresie zarzgdzania aktywami
1 pasywami, o ktoérej mowa w ust. 3;

b) warto$ci progébw wigzacych si¢ z obowigzkiem rozliczania dla
nierozliczonych pozycji, ktore okresla si¢, biorac pod uwage metode
obliczania okre$long w ust. 3 niniejszego artykutlu i w art. 4a ust. 3,
znaczenie systemowe sumy pozycji i ekspozycji netto w podziale na
kontrahentow i klasy instrumentdw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym; oraz

¢) mechanizmy uruchamiajace przeglad wartosci progéw wiazacych si¢
z obowigzkiem rozliczania w nastgpstwie znacznej fluktuacji cen
w bazowej klasie instrumentdw pochodnych begdacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym lub znacznego wzrostu ryzyka
dla stabilnosci finansowe;j.

ESMA przedklada Komisji projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia 2025 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia poprzez przyjecie regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4a. ESMA, w porozumieniu z ERRS, dokonuje przegladu progéw
wigzacych si¢ z obowigzkiem rozliczania, o ktorych mowa w ust. 4 akapit
pierwszy lit. b) niniejszego artykutu i w art. 4a ust. 4, w szczegdlnosci biorac
pod uwage wzajemne powigzania mi¢dzy kontrahentami finansowymi oraz
potrzebe zapewnienia ostroznego objecia kontrahentow finansowych
obowiazkiem rozliczania. Przeglad ten przeprowadza si¢ co najmniej raz
na dwa lata, a w razie potrzeby lub gdy jest to wymagane w ramach mecha-
nizmu ustanowionego na podstawie ust. 4 akapit pierwszy lit. ¢) — wczes-
niej. W wyniku tego przegladu ESMA moze w regulacyjnych standardach
technicznych przyjetych na podstawie ust. 4 zawrze¢ propozycje zmiany
progéw okreslonych w akapicie pierwszym lit. b) tego ustepu. Przeprowa-
dzajac przeglad progdw wiazacych si¢ z obowigzkiem rozliczania, ESMA
rozwaza, czy klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, w odniesieniu do ktorych ustanowiono
prog wiazacy si¢ z obowiazkiem rozliczania, nadal mozna uzna¢ za odpo-
wiednie, czy tez nalezy wprowadzi¢ nowe klasy.
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Temu okresowemu przegladowi towarzyszy sprawozdanie na ten temat
sporzadzone przez ESMA.

4b.  Odpowiednie wlasciwe organy dla kontrahenta niefinansowego
i pozostatych podmiotow w ramach grupy ustanawiajg procedury wspot-
pracy, aby =zapewni¢ skuteczne obliczanie pozycji oraz ocenianie
poziomu ekspozycji w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym na poziomie grupy.

5. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza organ odpowiedzialny za
zapewnienie spelniania obowigzkéw przez kontrahentéw niefinanso-
wych na podstawie niniejszego rozporzadzenia. Organ ten we wspot-
pracy z organami odpowiedzialnymi za inne jednostki grupy co
najmniej raz na dwa lata, a w razie stwierdzenia sytuacji nadzwyczajnej
na mocy art. 24 — czgéciej, przedktada ESMA sprawozdanie z wynikow
oceny poziomu ekspozycji na instrumenty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym kontrahentéw niefinanso-
wych, za ktérych jest odpowiedzialny. Organ odpowiedzialny za unijna
jednostke dominujaca grupy, do ktorej nalezy kontrahent niefinansowy,
co najmniej raz na dwa lata przedktada ESMA sprawozdanie z wynikow
oceny poziomu ekspozycji grupy na instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Co najmniej raz na dwa lata od dnia 24 grudnia 2024 r. ESMA przed-
stawia Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozdanie na
temat dziatalno$ci unijnych kontrahentow niefinansowych dotyczacej
instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, w ktérym wskazuje obszary, w ktorych brakuje konwer-
gencji i spojnosci w stosowaniu niniejszego rozporzadzenia, jak rowniez
potencjalne ryzyko dla stabilno$ci finansowej Unii.

Artykut 11

Techniki ograniczania ryzyka kontraktow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, nierozliczanych
przez CCP

1.  Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, ktorzy zawie-
rajg kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym nierozliczany przez CCP zapewniaja, z zachowaniem nalezytej
staranno$ci, wprowadzenie odpowiednich procedur i uzgodnien stuza-
cych ocenie, monitorowaniu i ograniczaniu ryzyka operacyjnego i kredy-
towego kontrahenta, ktore obejmujg co najmniej:

a) zatwierdzenie w odpowiednim czasie, w stosownych przypadkach
elektronicznie, warunkéw danego kontraktu pochodnego bedacego
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) solidne, odporne i podlegajace kontroli sformalizowane procesy
stuzace uzgadnianiu portfeli, zarzadzaniu ryzykiem powigzanym
oraz wczesnemu wykrywaniu sporéw pomigdzy stronami i ich
rozstrzyganiu, a takze monitorowaniu wartosci pozostajacych do
uregulowania kontraktow.

2. Kontrahenci finansowi i1 kontrahenci niefinansowi, o ktorych
mowa w art. 10, codziennie dokonuja wyceny aktywnych kontraktow
wedhug warto$ci rynkowej. W przypadku gdy warunki rynkowe unie-
mozliwiaja dokonanie wyceny rynkowej, stosuje si¢ rzetelng i ostrozno-
Sciowa wycen¢ w oparciu o model.
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Kontrahent niefinansowy, ktéry zaczyna podlega¢ obowigzkom okre-
slonym w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, ustanawia rozwia-
zania niezbedne do wywigzania si¢ z tych obowigzkéw w terminie
czterech miesiecy od powiadomienia, o ktorym mowa w art. 10 ust. 1
akapit drugi lit. a). Kontrahent niefinansowy jest zwolniony z tych
obowigzkow w odniesieniu do kontraktow zawartych w trakcie czterech
miesi¢cy nastepujacych po tym powiadomieniu.

3.  Kontrahenci finansowi muszg mie¢ procedury zarzadzania ryzy-
kiem, ktére wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wyodreb-
nionej wymiany zabezpieczen w odniesieniu do kontraktow pochodnych
begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych
w dniu wejs$cia w dniu 16 sierpnia 2012 r. lub po tej dacie. Kontrahenci
niefinansowi, o ktéorych mowa w art. 10, musza mie¢ procedury zarza-
dzania ryzykiem, ktére wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpowiednio
wyodrebnionej wymiany zabezpieczen w odniesieniu do kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawartych w dniu lub po dniu, w ktorym przekroczono prog obowigzku
rozliczania.

VYMi8

Kontrahent niefinansowy, ktory zaczyna podlega¢ obowigzkom okre-
slonym w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, ustanawia rozwia-
zania niezbedne do wywigzania si¢ z tych obowigzkéw w terminie
czterech miesiecy od powiadomienia, o ktorym mowa w art. 10 ust. 1
akapit drugi lit. a). Kontrahent niefinansowy jest zwolniony z tych
obowigzkow w odniesieniu do kontraktow zawartych w trakcie czterech
miesi¢cy nastepujacych po tym powiadomieniu.

Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, o ktorych mowa
w art. 10 ust. 1, sktadaja do swoich wilasciwych organdéw wniosek
o0 udzielenie zezwolenia przed zastosowaniem modelu obliczania poczat-
kowego depozytu zabezpieczajacego lub przed przyjeciem w nim zmian
w ramach procedur zarzadzania ryzykiem okre§lonych w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu. Sktadajac wniosek o udzielenie zezwo-
lenia, kontrahenci ci przekazuja swoim wilasciwym organom za posred-
nictwem centralnej bazy danych wszystkie istotne informacje dotyczace
tych procedur zarzadzania ryzykiem. Te wilasciwe organy udzielajg lub
odmawiajg takiego zezwolenia w terminie szeSciu miesi¢gcy od otrzy-
mania wniosku dotyczacego nowego modelu oraz w terminie trzech
miesiecy od otrzymania wniosku o zmiang w modelu juz objetym
zezwoleniem.

Jezeli model, o ktérym mowa w akapicie trzecim niniejszego ustepu,
opiera si¢ na modelu pro forma, kontrahent sktada do EUNB wniosek
o walidacje tego modelu i przekazuje EUNB za posrednictwem
centralnej bazy danych wszystkie istotne informacje, o ktérych mowa
w tym akapicie. Ponadto kontrahent przekazuje EUNB za posrednic-
twem centralnej bazy danych informacje na temat nierozliczonej
wartosci nominalnej, o ktorej mowa w ust. 12a niniejszego artykuhu.

Jezeli model, o ktorym mowa w akapicie trzecim niniejszego ustepu,
opiera si¢ na modelu pro forma, wlasciwe organy moga udzieli¢ zezwo-
lenia wytacznie w przypadku, gdy model pro forma zostat zwalidowany
przez EUNB.

EUNB we wspolpracy z ESMA i EIOPA moze wyda¢ wytyczne badz
zalecenia shuzgce zagwarantowaniu spojnego sposobu stosowania
procedur zarzadzania ryzykiem oraz procesu udzielania na nie zezwolen,
o ktorych mowa w niniejszym akapicie, zgodnie z procedurg ustano-
wiong w art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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3a. W drodze odstgpstwa od ust. 3 pojedyncze opcje na akcje i opcje
na indeks gieldowy nierozliczane przez CCP sg zwolnione z procedur
zarzadzania ryzykiem, ktére wymagaja terminowej, dokladnej i odpo-
wiednio wydzielonej wymiany zabezpieczenia.

Do celéw akapitu pierwszego niniejszego ustepu ESMA we wspotpracy
z EUNB i EIOPA monitoruje:

a) zmiany regulacyjne w jurysdykcjach panstw trzecich dotyczace trak-
towania pojedynczych opcji na akcje i opcji na indeks gietdowy;

b) wplyw odstgpstwa, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, na stabil-
no$¢ finansowg Unii lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkow-
skich; oraz

¢) rozwoj ekspozycji z tytulu pojedynczych opcji na akcje i opcji na
indeks gietdowy, ktore nie sg rozliczane przez CCP.

Co najmniej raz na trzy lata od dnia 24 grudnia 2024 r. ESMA we
wspotpracy z EUNB i EIOPA przedktada Komisji projekty regulacyj-
nych standardow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie drugim.

W terminie jednego roku od daty otrzymania sprawozdania, o ktorym
mowa w akapicie trzecim, Komisja ocenia, czy:

a) rozwdj sytuacji mig¢dzynarodowej doprowadzit do wigkszej zbiez-
nosci w traktowaniu pojedynczych opcji na akcje i opcji na indeks
gieldowy; oraz

b) odstepstwo, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, zagraza stabil-
nosci finansowej Unii lub co najmniej jednego z jej panstw czlon-
kowskich.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie
z art. 82 w celu zmiany niniejszego rozporzadzenia poprzez uchylenie
odstegpstwa ustanowionego akapitem pierwszym po uplywie okresu
dostosowawczego. Okres dostosowawczy nie moze trwa¢ dluzej niz
dwa lata.

4.  Kontrahenci finansowi utrzymuja odpowiednie i proporcjonalne
kwoty kapitatu, aby zarzadza¢ ryzykiem nieobjetym odpowiednia
wymiang zabezpieczen.

5. Wymog okre$lony w ust. 3 niniejszego artykutu nie ma zastoso-
wania do transakcji wewnatrzgrupowej, o ktorej mowa w art. 3, zawie-
ranej przez kontrahentow majacych siedzib¢ w tym samym panstwie
cztonkowskim, pod warunkiem Ze nie ma obecnie ani nie przewiduje
si¢ w przysztosci przeszkod praktycznych lub prawnych dla szybkiego
przenoszenia S$rodkow wlasnych lub splaty zobowigzan miedzy
kontrahentami.

6.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 2 lit. a),
b) lub c), zawarta przez kontrahentéw, ktdrzy majg siedzibe w réznych
panstwach czlonkowskich, jest zwolniona w catosci lub w czesci
z wymogu okre$lonego w ust. 3 niniejszego artykulu, na podstawie
pozytywnej decyzji obu wlasciwych organow, jesli spetnione sg naste-
pujace warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sg odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonosci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przysztosci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia $rodkow
wiasnych lub sptaty zobowigzan mig¢dzy kontrahentami.
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Jezeli wlasciwym organom nie uda si¢ wypracowac pozytywnej decyzji
w terminie 30 dni kalendarzowych od otrzymania wniosku o zwolnienie,
ESMA moze podja¢ dzialania majace na celu umozliwienie tym
organom wypracowanie porozumienia zgodnie z uprawnieniami przy-
znanymi ESMA na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktoérej mowa w art. 3 ust. 1,
zawarta przez kontrahentow niefinansowych, ktorzy maja siedzibe
w réznych panstwach cztonkowskich, jest zwolniona z wymogu okre-
Slonego w ust. 3 niniejszego artykutu, jesli spelnione sg nastgpujace
warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sg odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonosci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszlosci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia s$rodkow
wlasnych lub sptaty zobowigzan migdzy kontrahentami.

Kontrahenci niefinansowi informuja wlasciwe organy, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 5, o zamiarze zastosowania zwolnienia. Zwolnienie jest
wazne, chyba ze ktory§ z powiadomionych wiasciwych organéw uzna,
ze nie zostaly spelnione warunki, o ktorych mowa w akapicie pierw-
szym lit. a) lub b), w terminie trzech miesi¢gcy od daty powiadomienia.

8.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 2 lit.
a)—d), zawarta przez kontrahenta, ktory ma siedzib¢ w Unii, z kontra-
hentem, ktory ma siedzib¢ na terenie jurysdykcji panstwa trzeciego, jest
zwolniona w catos$ci lub w czg$ci z wymogu okreSlonego w ust. 3
niniejszego artykulu na podstawie pozytywnej decyzji odpowiedniego
wlasciwego organu odpowiadajacego za nadzor nad kontrahentem
majacym siedzib¢ w Unii, jesli spelnione sg nastgpujace warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sg odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszloéci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia $rodkéw
wilasnych lub sptaty zobowigzan migdzy kontrahentami.

9.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1,
zawarta przez kontrahenta niefinansowego, ktoéry ma siedzibe w Unii,
z kontrahentem, ktory ma siedzib¢ na terenie jurysdykcji panstwa trze-
ciego, jest zwolniona z wymogu okreslonego w ust. 3 niniejszego arty-
kuhu, jesli spelnione sa nastgpujgce warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sg odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszlosci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia $rodkéw
wiasnych lub splaty zobowigzan miedzy kontrahentami.

Kontrahent niefinansowy informuje wiasciwy organ, o ktorym mowa
w art. 10 ust. 5, o zamiarze zastosowania zwolnienia. Zwolnienie jest
wazne, chyba ze ktory$ z powiadomionych wiasciwych organdéw uzna,
w terminie trzech miesiecy od daty powiadomienia, ze nie zostaly spet-
nione warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) lub b).
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10.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1,
zawarta przez kontrahenta niefinansowego z kontrahentem finansowym,
gdy obaj majg siedzibe w rdéznych panstwach cztonkowskich jest zwol-
niona w catosci lub w cze$ci z wymogu okreslonego w ust. 3 niniej-
szego artykutu, na podstawie pozytywnej decyzji odpowiedniego
wlasciwego organu odpowiadajacego za nadzor nad kontrahentem finan-
sowym, jesli spetnione sg nastgpujace warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sg odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszlosci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia s$rodkéw
wlasnych lub splaty zobowigzan miedzy kontrahentami.

Odpowiedni wlasciwy organ odpowiadajacy za nadzor nad kontra-
hentem finansowym powiadamia o takiej decyzji wlasciwy organ,
o ktorym mowa w art. 10 ust. 5. Zwolnienie jest wazne, chyba ze
powiadomiony wlasciwy organ uzna, ze nie zostaly spetnione warunki,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a) lub b). Jesli wlasciwe
organy nie mogg dojs¢ do porozumienia, w jego osiagnig¢ciu moze
pomoc ESMA zgodnie z uprawnieniami przyznanymi ESMA na mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

11.  Kontrahent w transakcji wewnatrzgrupowej, ktora zostala zwol-
niona z wymogu okreslonego w ust. 3, podaje do wiadomosci
publicznej informacj¢ na temat tego zwolnienia.

Wiadciwy organ powiadamia ESMA o wszelkich decyzjach podjetych
na mocy ust. 6, 8 lub 10 lub o wszelkich powiadomieniach otrzyma-
nych na mocy ust. 7, 9 lub 10 i przedktada ESMA szczegotowe infor-
macje na temat danej transakcji wewnatrzgrupowe;j.

12. Obowiazki okreSlone w wust. 1-11 majg zastosowanie do
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych miedzy podmiotami z panstw trzecich, ktore
— gdyby miaty siedzib¢ w Unii — podlegatyby tym obowigzkom, pod
warunkiem Ze kontrakty te maja bezposredni, znaczacy i przewidywalny
skutek wewnatrz Unii, lub w przypadku gdy taki obowigzek jest
niezbgdny lub stosowny, by zapobiec obchodzeniu przepisow niniej-
szego rozporzadzenia.

VYMi18

" 12a.  EUNB ustanawia centralng funkcje¢ zatwierdzania elementéw
i og6lnych aspektow modeli pro forma oraz zmian w nich, stosowanych
lub do stosowania przez kontrahentéw finansowych i kontrahentow
niefinansowych, o ktorych mowa w art. 10, do celéw spelnienia
wymogoéw okreslonych w ust. 3 niniejszego artykutu. EUNB gromadzi
informacje zwrotne od ESMA, EIOPA i wlasciwych organow odpowie-
dzialnych za nadzor nad kontrahentami stosujagcymi modele pro forma
podlegajace zatwierdzeniu, w tym informacje o wydajnosci tych modeli
pro forma, oraz koordynuje ich opinie, by wypracowaé¢ konsensus
w sprawie elementéw i ogbélnych aspektow modeli pro forma. EUNB
petni role glownego punktu kontaktowego w dyskusjach z uczestnikami
rynku i tworcami tych modeli pro forma.
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Petnigc rolg centralnego podmiotu zatwierdzajacego, EUNB zatwierdza
elementy i ogdlne aspekty tych modeli pro forma, w tym ich kalibracje,
projekt i zakres instrumentow, klasy aktywow i czynniki ryzyka. EUNB
dokonuje zatwierdzenia lub odmawia go w terminie sze$ciu miesi¢cy od
otrzymania wniosku o zatwierdzenie, o ktéorym mowa w ust. 3 akapit
czwarty, dotyczacego nowego modelu pro forma oraz w terminie trzech
miesiccy od otrzymania wniosku o zmiang w juz zatwierdzonym
modelu. Aby utatwi¢ EUNB prace walidacyjne, podmioty opracowujace
modele pro forma przedkladaja EUNB, na jego wniosek, wszystkie
niezbe¢dne informacje i dokumentacjg.

EUNB wspiera wlasciwe organy w prowadzonych przez nie procesach
udzielania zezwolen w odniesieniu do ogdlnych aspektéw wdrazania
tych modeli na podstawie ust. 3. W tym celu EUNB sporzadza roczne
sprawozdanie na temat istotnych aspektow swoich prac walidacyjnych,
w tym z weryfikacji kalibracji modeli na podstawie akapitu drugiego
niniejszego ustepu oraz z analizy zgloszonych problemow. Jezeli EUNB
uzna to za niezbedne, wydaje we wspotpracy z ESMA i EIOPA zale-
cenia skierowane do tych wilasciwych organéw zgodnie z art. 16 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 1093/2010. Aby poméc EUNB w sporzadzaniu spra-
wozdan i zalecen, wlasciwe organy przekazuja EUNB na jego wniosek
informacje zgromadzone w trakcie pierwszego i biezacego procesu
udzielania zezwolenia danemu podmiotowi w odniesieniu do modeli,
o ktorych mowa w ust. 3, lub do zmian w tych modelach.

Wilasciwe organy ponosza wylaczng odpowiedzialno$¢ za zezwolenie
nadzorowanemu podmiotowi na stosowanie tych modeli na podstawie
ust. 3 lub na wprowadzenie w nich zmian.

EUNB pobiera jednostkowa roczng optatg za kazdy model pro forma od
kontrahentow finansowych i kontrahentéw niefinansowych, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 1, wykorzystujacych modele pro forma zatwier-
dzone przez EUNB na mocy akapitu drugiego niniejszego ustgpu.
Wtlasciwe organy zglaszaja EUNB kontrahentéw finansowych i kontra-
hentow niefinansowych, ktoérzy wdrazaja modele podlegajace proce-
durze zatwierdzenia zgodnie z akapitem pierwszym. Opflata ta jest
proporcjonalna do $redniej miesigcznej wartosci nominalnej nierozliczo-
nych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym rozliczanych niecentralnie w ciggu ostatnich 12
miesiecy u danych kontrahentow wykorzystujacych modele pro forma
zatwierdzone przez EUNB i przeznacza si¢ ja na pokrycie wszystkich
kosztow poniesionych przez EUNB w zwigzku z wykonywaniem jego
zadan zgodnie z akapitem pierwszym.

Do celow niniejszego artykulu ,,model pro forma” oznacza model
poczatkowego depozytu zabezpieczajacego tworzony, publikowany
i zmieniany w drodze inicjatyw rynkowych.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 82
w celu uzupehienia niniejszego rozporzadzenia poprzez okre§lenie:

a) metody ustalania wysokosci optat; oraz

b) sposobdw uiszczania optat.

13.  ESMA regularnie monitoruje dziatalno§¢ w zakresie instru-
mentdéw pochodnych, ktore nie kwalifikujg si¢ do rozliczenia, w celu
wskazania przypadkow, w ktorych okreslona klasa instrumentow
pochodnych moze powodowaé ryzyko systemowe, oraz w celu zapo-
biezenia arbitrazowi regulacyjnemu miedzy rozliczonymi i nierozliczo-
nymi transakcjami na instrumentach pochodnych. W szczegdlnosci,
ESMA, po konsultacji z ERRS, podejmuje dzialania zgodnie z art. 5
ust. 3 lub dokonuje przegladu regulacyjnych standardow technicznych
dotyczacych depozytow zabezpieczajacych okreslonych w ust. 14
niniejszego artykutu oraz w art. 41.
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14. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a) procedury i uzgodnienia, o ktorych mowa w ust. 1;

b) warunki rynkowe uniemozliwiajace dokonanie wyceny rynkowej
oraz kryteria stosowania wyceny w oparciu o model, o ktorej
mowa w ust. 2;

¢) szczegotowe informacje na temat zwolnionych transakcji wewnatrz-
grupowych, jakie nalezy zamie$ci¢ w powiadomieniu, o ktorym
mowa w ust. 7, 91 10;

d) szczegotowe informacje na temat zwolnionych transakcji wewnatrz-
grupowych, o ktorych mowa w ust. 11;

e) kontrakty uznawane za majace bezposredni, znaczacy i przewidy-
walny skutek wewnatrz Unii lub przypadki, w ktérych niezbgdne
lub stosowne jest zapobiezenie obchodzeniu przepiséw niniejszego
rozporzadzenia, o ktérych mowa w ust. 12.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardow technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

VYM10
15. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
europejskie urzedy nadzoru opracowujg wspolny projekt regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajacych:

VYM12
a) procedury zarzadzania ryzykiem, w tym poziomy i rodzaj zabezpie-
czenia oraz uzgodnienia dotyczace wyodrebnienia, o ktorych mowa
w ust. 3;

VYM18
aa

~

procedury nadzorcze majace na celu zapewnienie pierwszego
1 biezacego zatwierdzania procedur zarzadzania ryzykiem, o ktorych
mowa w ust. 3, stosowanych przez instytucje kredytowe posiada-
jace zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE i firmy inwesty-
cyjne posiadajagce zezwolenie zgodnie z dyrektywg 2014/65/UE,
w przypadku ktérych, lub w przypadku grupy do ktorej naleza,
$rednia miesigczna warto§¢ nominalna nierozliczonych instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym rozliczanych niecentralnie wynosi co mnajmniej
750 mld EUR, co oblicza si¢ zgodnie z regulacyjnymi standardami
technicznymi, ktére maja zosta¢ opracowane przez Europejskie
Urzedy Nadzoru zgodnie z niniejszym ustgpem;

VYMI10
b) procedury, jakich majg przestrzega¢ kontrahenci i odno$ne wlasciwe
organy przy stosowaniu zwolniefi, o ktérych mowa w ust. 6-10;

¢) majace zastosowanie kryteria, o ktorych mowa w ust. 5-10, w tym
w szczeg6Olnosei, co nalezy uznaé za przeszkode praktyczng lub
prawng dla szybkiego przenoszenia $rodkéw wlasnych lub splaty
zobowigzan mi¢dzy kontrahentami.
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YM10

Poziom 1 rodzaj zabezpieczenia wymaganego w odniesieniu do
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore sa zawierane przez jednostki obligacji zabezpieczo-
nych w zwigzku z obligacjami zabezpieczonymi lub przez jednostke
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji w zwiazku z sekury-
tyzacja w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia i spelniajaca warunki
art. 4 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia oraz wymogi okreslone w art. 18
i w art. 19-22 lub art. 23-26 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 [rozpo-
rzadzenia w sprawie sekurytyzacji] okresla si¢ z uwzglednieniem wszel-
kich przeszkod napotykanych w trakcie wymiany zabezpieczen w odnie-
sieniu do istniejacych uzgodnien dotyczacych zabezpieczen w ramach
obligacji zabezpieczonych lub sekurytyzacji.

YMI12
ESA przedktadaja Komisji te projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych, z wyjatkiem projektéw, o ktorych mowa w akapicie pierw-
szym lit. aa), do dnia 18 lipca 2018 r..

VYMi8
EUNB we wspolpracy z ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyj-
nych standardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym
lit. aa), do dnia 25 grudnia 2025 r.

VYM10
W zaleznosci od formy prawnej kontrahenta, Komisji przekazuje si¢
uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10—14 rozporza-
dzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 lub (UE) nr 1095/2010.

vB
Artykut 12
Sankcje

1.  Panstwa cztonkowskie okreslaja zasady dotyczace sankcji za naru-
szanie przepisOw niniejszego tytulu i podejmuja wszystkie konieczne
dziatania w celu zapewnienia ich wdrozenia. Sankcje te obejmuja co
najmniej grzywny administracyjne. Przewidziane sankcje powinny by¢
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

VYMi8

la.  Bez uszczerbku dla ust. 1 niniejszego artykutlu i prawa panstw
cztonkowskich do ustanawiania i naktadania sankcji karnych wtasciwy
organ w drodze decyzji nakltada kary administracyjne lub okresowe kary
pieni¢zne albo zwraca si¢ do wlasciwych organéw sgdowych o natozenie
kar lub okresowych kar pieni¢znych na podmioty podlegajace obowigz-
kowi zglaszania na podstawie art. 9, gdy zglaszane informacje zawierajg
powtarzajace si¢ oczywiste biedy.

Wysoko$¢ okresowej kary pienigznej, o ktorej mowa w akapicie pierw-
szym 1 ktorg w razie trwajacego naruszenia podmiot jest zobowigzany
zaplaci¢ za kazdy dzien trwania naruszenia do czasu ustanowienia lub
przywrocenia zgodno$ci z obowiazkiem, nie moze przekracza¢ 1 %
sredniego dziennego obrotu za poprzedni rok obrotowy. Okresowa
kara pieni¢zna moze zosta¢ natozona na maksymalny okres sze$ciu
miesiccy od daty okreslonej w decyzji wlasciwego organu nakazujacej
zaprzestanie naruszenia i nakladajacej okresowa kare pieni¢zng.
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2. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy odpowie-
dzialne za nadzor nad kontrahentami finansowymi badZz w stosownych
przypadkach kontrahentami niefinansowymi, podawaly do wiadomosci
publicznej kazda sankcje natozong za naruszenia przepisow art. 4, 5
oraz 7-11, chyba ze takie ujawnienie powaznie zagrozitoby rynkom
finansowym lub zaszkodzitoby w niewspdtmierny sposob zaintereso-
wanym stronom. Panstwa cztonkowskie regularnie publikujg sprawozda-
nia oceniajagce skuteczno$¢ stosowanych zasad dotyczacych sankcji.
Ujawniane i1 publikowane informacje nie moga obejmowaé danych
osobowych w rozumieniu art. 2 lit. a) dyrektywy 95/46/WE.

W terminie do dnia 17 lutego 2013 r. panstwa czlonkowskie powiada-
miajg Komisj¢ o przepisach, o ktérych mowa w ust. 1. Powiadamiajg
one réwniez niezwlocznie Komisje o wszelkich pdzniejszych zmianach
tych zasad.

3. Naruszenie przepisow zawartych w niniejszym tytule nie wptywa
na wazno$¢ kontraktu pochodnego begdacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym ani na mozliwo$¢ wykonania przez strony posta-
nowien kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym. Naruszenie przepisOw niniejszego tytutu nie
uzasadnia zadnych roszczen odszkodowawczych wzgledem strony
kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

vYMi8

4. W drodze odstgpstwa od ust. 11 la, jezeli system prawny panstwa
cztonkowskiego nie przewiduje kar administracyjnych, niniejszy artykut
mozna stosowa¢ w ten sposob, ze o zastosowanie kary wnosi wlasciwy
organ, a naktadajg jg organy sagdowe, o ile jest zapewniona skuteczno$é
tych $rodkow prawnych i réwnowaznos$¢ ich skutku wzgledem kar
administracyjnych naktadanych przez wlasciwe organy. Nakladane
kary muszag by¢ w kazdym przypadku skuteczne, proporcjonalne
i odstraszajace. W takim przypadku panstwa cztonkowskie powiada-
miaja Komisj¢ o przepisach prawa, ktoére przyjely na podstawie niniej-
szego ustepu, do dnia 24 grudnia 2024 r., a nastgpnie niezwlocznie
o wszelkich pozniejszych aktach zmieniajacych lub zmianach majacych
wplyw na te przepisy.

5. ESMA, w Scistej wspolpracy z EUNB, EIOPA i ERRS, opraco-
wuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecy-
zowania, czym s3 powtarzajace si¢ oczywiste btedy, o ktorych mowa
w ust. la.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozpo-
rzadzenia w drodze przyjecia regulacyjnych standardéow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 13

Mechanizm zapobiegania powielaniu lub sprzeczno$ci przepiséw

w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem

obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa rozliczane przez
CCp

1. EUN wspieraja Komisje w monitorowaniu mig¢dzynarodowego
stosowania zasad okres§lonych w art. 11, w szczegdlnosci w odniesieniu
do potencjalnie powielanych lub sprzecznych wymogéw dotyczacych
uczestnikow rynku, a Komisja zaleca mozliwe dziatania.
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VYM18

2. Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze, w ktorych stwierdza sie,
7ze rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze stosowane przez
panstwa trzecie:

a) sg rownowazne wymogom okres§lonym w art. 11;

b) zapewniaja ochrong¢ tajemnicy zawodowej w stopniu rownowaznym
stopniowi okre§lonemu w art. 83 oraz

c) sg skutecznie stosowane i egzekwowane w sposob sprawiedliwy
i nieprowadzacy do zaklocen, aby zapewni¢ skuteczny nadzor
1 egzekwowanie przepisOw w tym pafstwie trzecim.

Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajacg,
o ktorej mowa w art. 86 ust. 2.

3. Akt wykonawczy dotyczacy réwnowaznosci, o ktorym mowa
w ust. 2, oznacza uznanie, ze kontrahenci zawierajacy kontrakt
pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
nierozliczany przez CCP podlegajacy niniejszemu rozporzadzeniu
wypetnili obowiazki zawarte w art. 11, jezeli co najmniej jeden z kontra-
hentéw podlega wymogom uznawanym za réwnowazne na mocy tego
aktu wykonawczego dotyczacego rownowaznos$ci.

VYM16
Artykut 13a

Zmiany w odziedziczonych kontraktach w celu wdrozenia reform
wskaznikow referencyjnych

1. Kontrahenci moga nadal stosowaé procedury zarzadzania ryzy-
kiem, o ktorych mowa w art. 11 ust. 3, obowigzujace w dniu 13 lutego
2021 r. w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym nierozliczanych przez
CCP, zawartych lub przedtuzonych przed dniem, w ktéorym obowiazek
wprowadzenia procedur zarzadzania ryzykiem zgodnie z art. 11 ust. 3
staje si¢ skuteczny, jezeli — po dniu 13 lutego 2021 r. — kontrakty te sg
zmieniane lub przedtuzane w wylacznym celu zastgpienia wskaznika
referencyjnego lub wprowadzenia klauzuli awaryjnej w odniesieniu do
dowolnego wskaznika referencyjnego, do ktorego te kontrakty zawieraja
odniesienie.

2. Kontrakty zawarte lub przedtuzone przed dniem, w ktorym
obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny zgodnie z art. 4, i ktore po
dniu 13 lutego 2021 r. s3 nastgpnie zmieniane lub przedtuzane
w wylacznym celu zastgpienia wskaznika referencyjnego lub wprowa-
dzenia klauzuli awaryjnej w odniesieniu do dowolnego wskaznika refe-
rencyjnego, do ktorego te kontrakty zawieraja odniesienie, nie podlegaja
z tego powodu obowiazkowi rozliczania, o ktorym mowa w art. 4.

3. Ust. 1 i 2 maja zastosowanie wylacznie do kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktorych zmiana lub przedtuzenie:

a) jest konieczne do celéw zastgpienia wskaznika referencyjnego
w konteks$cie reformy wskaznikow referencyjnych;

b) nie zmienia charakteru ekonomicznego ani czynnika ryzyka repre-
zentowanego przez odniesienie do wskaznika referencyjnego
w takim kontrakcie; oraz
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YMI16

¢) nie obejmuje innych zmian warunkéw prawnych tego kontraktu,
ktore nie odnosza si¢ do wskaznika referencyjnego stosowanego
jako odniesienie i w zwiazku z tym potencjalnie zmieniaja kontrakt
w sposob, ktory w rzeczywisto$ci nalezy uzna¢ za nowy kontrakt.

TYTUL III

UDZIELANIE ZEZWOLEN CCP I NADZOR NAD NIMI

ROZDZIAL 1

Warunki i procedury udzielania zezwolenia CCP

Artykut 14

Zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci przez CCP

1. W przypadku gdy osoba prawna majaca siedzib¢ w Unii zamierza
swiadczy¢ ustugi rozliczeniowe jako CCP, sktada ona wniosek o udzie-
lenie zezwolenia do wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego,
w ktorym ma siedzibe (organu wiasciwego dla CCP) zgodnie z proce-
dura, o ktérej mowa w art. 17.

2. Od momentu, kiedy udzielono zezwolenia zgodnie z art. 17, jest
ono skuteczne na catym terytorium Unii.

VM8
3. W zezwoleniu, o ktéorym mowa w ust. 1, udzielonym na ustugi
i dziatalno$¢ zwigzane z rozliczaniem, wskazane sg ustugi, ktore moze
$wiadczy¢ CCP, lub dziatalno$¢, ktéra moze on prowadzi¢ w tej dzie-
dzinie, w tym klasy instrumentéw pochodnych, papierow wartoscio-
wych, innych instrumentéw finansowych lub niefinansowych objetych
takim zezwoleniem.

Podmiot ubiegajacy si¢ o zezwolenie jako CCP na rozliczanie instru-
mentow finansowych podaje we wniosku klasy instrumentéw niefinan-
sowych odpowiednie do rozliczania, ktore taki CCP zamierza rozliczaé.

4.  CCP jest zobowigzane spelnia¢ w kazdym czasie warunki wyma-
gane dla uzyskania zezwolenia.

CCP bezzwlocznie informuje wilasciwy organ o wszelkich istotnych
zmianach majacych wptyw na warunki zezwolenia.

5. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie uniemozliwia panstwom
cztonkowskim przyjecia lub dalszego stosowania dodatkowych
wymogdéw w odniesieniu do CCP majacych siedzib¢ na ich terytorium,
w tym pewnych wymogoéw dotyczacych obowiazku uzyskania zezwolen
natozonych dyrektywa 2006/48/WE.

VYMi8
6. ESMA opracowuje w $cistej wspolpracy z ESBC projekty regula-
cyjnych standardéw technicznych, aby okresli¢ wykaz wymaganych
dokumentow, ktore nalezy dotaczy¢ do wniosku o udzielenie zezwo-
lenia, o ktérym mowa w ust. 1, oraz informacje, ktére musza zawiera¢
takie dokumenty w celu wykazania, ze CCP wystepujacy z wnioskiem
spelnia wszystkie odpowiednie wymogi niniejszego rozporzadzenia.
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VYM18

ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 1.

Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktoérych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego uste¢pu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7.  ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych, aby okresli¢ elektroniczny format wniosku o udzielenie zezwo-
lenia, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykuhu, ktory to wniosek
nalezy ztozy¢ za posrednictwem centralnej bazy danych.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 15

Rozszerzenie zakresu dzialalnos$ci i ustug

VYMi8

" 1. CCP, ktéry zamierza rozszerzy¢ dziatalno$é¢ o dodatkowe ustugi
lub dziatalno$¢, w tym instrumenty niefinansowe nadajace si¢ do
centralnego rozliczania przez CCP posiadajacego zezwolenie, nicobjete
obowigzujacym zezwoleniem, sktada wniosek o rozszerzenie zakresu
tego zezwolenia o dodatkowe ustugi lub dzialalno$¢ zwigzane z rozli-
czaniem w co najmniej jednej klasie instrumentow pochodnych,
papierow warto$ciowych, innych instrumentéw finansowych Iub niefi-
nansowych do organu wiasciwego dla CCP, chyba ze takie rozszerzenie
zakresu dziatalnosci lub ustug jest zwolnione z obowigzku uzyskania
zezwolenia na mocy art. 15a.

Zakres zezwolenia rozszerza si¢ zgodnie z procedurg okreslong w art. 17
lub procedurg okreslong w art. 17a, stosownie do przypadku.

2. W przypadku gdy CCP zamierza rozszerzy¢ swoja dziatalno$¢ na
panstwo czlonkowskie inne niz to, w ktorym ma siedzibg, organ
wlasciwy dla CCP niezwlocznie informuje o tym fakcie wiasciwy
organ tego drugiego panstwa czlonkowskiego.

vYMi8

" 3. ESMA opracowuje w $cistej wspolpracy z ESBC projekty regula-
cyjnych standardéw technicznych, aby okresli¢ wykazy wymaganych
dokumentow, ktore sg dotaczane do wniosku o rozszerzenie zakresu
zezwolenia na podstawie ust. 1, oraz informacje, ktore musza zawiera¢
takie dokumenty. Wykazy wymaganych dokumentéw i informacji sg
istotne 1 proporcjonalne do charakteru procedur rozszerzania zakresu
zezwolenia, o ktérych mowa w ust. 1, w celu wykazania, ze CCP
spelnia wszystkie odpowiednie wymogi niniejszego rozporzadzenia.



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 56

VYM18

ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 1.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4.  ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych, aby okresli¢ elektroniczny format wniosku o rozszerzenie zakresu
zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu. Wniosek ten
nalezy ztozy¢ za posrednictwem centralnej bazy danych.

ESMA przedstawi Komisji projekty wykonawczych standardéw tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 1.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustgpu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 15a

Wylaczenie z obowigzku uzyskania zezwolenia w przypadku
rozszerzenia uslug rozliczeniowych lub dzialalnosci rozliczeniowej

1.  Niezaleznie od art. 15 CCP, ktory zamierza rozszerzy¢ dziatalnosé
o dodatkowa ustuge lub dziatalno$¢ nieobjeta istniejacym zezwoleniem,
nie jest zobowigzany uzyskaé zezwolenia na takie rozszerzenie, jezeli ta
dodatkowa ustuga lub dziatalno$¢ nie maja istotnego wptywu na profil
ryzyka CCP.

CCP powiadamia zarejestrowanych odbiorcow za posrednictwem
centralnej bazy danych, jezeli postanowi skorzysta¢ z wylgczenia prze-
widzianego w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, w tym o ustudze,
ktéra zamierza §wiadczy¢, lub dziatalno$ci, ktéra zamierza prowadzic.

Zmiany wprowadzone przez CCP zgodnie z niniejszym artykutem
podlegaja przegladowi i ocenie zgodnie z art. 21.

ESMA moze dokonywac przegladu $wiadczenia ustug rozliczeniowych
i prowadzenia dziatalno$ci rozliczeniowej oraz sktada¢ sprawozdania
kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, oraz Komisji na temat ryzyka
wynikajgcego ze $wiadczenia ustug i prowadzenia dziatalno$ci przez
CCP na podstawie niniejszego artykutu oraz na temat ich adekwatnosci.

2.  ESMA opracowuje w Scistej wspolpracy z czlonkami ESBC
projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzo-
wania:

a) rodzaju rozszerzenia ustug rozliczeniowych lub dziatalnosci rozlicze-
niowej, ktore to rozszerzenie nie miatoby istotnego wptywu na profil
ryzyka CCP, oraz

b) czestotliwosci, z jakg CCP powiadamia o skorzystaniu z wylaczenia
wymienionego w ust. 1, tj. nie czesciej niz raz na trzy miesigce.
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ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 1.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
przez przyjgcie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 16
Wymogi kapitalowe

1. CCP musi posiada¢ staly i rozporzadzalny kapitat zalozycielski
w wysokosci co najmniej 7,5 mln EUR, aby uzyska¢ zezwolenie na
mocy art. 14.

2. Kapital danego CCP, obejmujacy zysk niepodzielony i rezerwy,
powinien by¢ proporcjonalny do ryzyka wynikajacego z dziatalnosci
tego CCP. Powinien on by¢ w kazdym momencie wystarczajacy, by
zapewni¢ sprawne przeprowadzenie likwidacji lub restrukturyzacji dzia-
falnosci w odpowiednim czasie oraz by zapewni¢ CCP odpowiednie
zabezpieczenie przed ryzykiem kredytowym, kontrahenta, rynkowym,
operacyjnym, prawnym i ekonomicznym, ktore nie zostalty do tego
momentu pokryte celowymi zasobami finansowymi, o ktorych mowa
w art. 41-44.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
EBA, w S$cistej wspolpracy z ESBC i po konsultacji z ESMA, opraco-
wuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
wymogi odnoszgce si¢ do kapitatu, zyskow zatrzymanych i rezerw
CCP, o ktorych mowa w ust. 2.

EBA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 17

Procedura udzielania zezwolenia i odrzucenia wniosku o udzielenie
zezwolenia

VYMi18

1.  CCP wystepujacy z wnioskiem o udzielenie zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 14 ust. 1, lub z wnioskiem o rozszerzenie zakresu istnie-
jacego zezwolenia, o ktorym mowa w art. 15 ust. 1, sklada go
w formacie elektronicznym za pomoca centralnej bazy danych. Wniosek
jest niezwlocznie przekazywany za posrednictwem centralnej bazy
danych organowi wlasciwemu dla CCP, ESMA oraz kolegium, o ktéorym
mowa w art. 18.

CCP wystepujacy z wnioskiem przekazuje wszystkie informacje
niezb¢dne do stwierdzenia, ze na dzien udzielenia pierwotnego zezwo-
lenia spetnia wszystkie wymogi okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu.
Jezeli CCP sktada wniosek o rozszerzenie zakresu istniejagcego zezwo-
lenia na podstawie art. 15, przekazuje wszystkie informacje niezbedne
do wykazania, ze w chwili wydania zgody na takie rozszerzenie wpro-
wadzit wszystkie dodatkowe ustalenia konieczne do spelnienia wszel-
kich wymogo6w ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu w odnie-
sieniu do takiego rozszerzenia.
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Zgodnie z art. 17¢ potwierdzenie otrzymania wniosku przesyla si¢ za
posrednictwem centralnej bazy danych w ciagu dwoch dni roboczych od
ztozenia tego wniosku na mocy akapitu pierwszego niniejszego ustgpu.

2. Po potwierdzeniu otrzymania wniosku, o ktéorym mowa w ust. 1
akapit trzeci, organ wlasciwy dla CCP powiadamia CCP wystgpujacego
z wnioskiem, czy wniosek zawiera wymagane dokumenty i informacje.

Powiadomienie wysyla si¢ w ciagu:

a) 20 dni roboczych od potwierdzenia otrzymania wniosku, jezeli CCP
wystepujacy z wnioskiem wystapit o udzielenie zezwolenia na
podstawie art. 14 ust. 1; lub

b) 10 dni roboczych od potwierdzenia otrzymania wniosku, jezeli CCP
wystepujacy z wnioskiem wystapit o rozszerzenie zakresu istnieja-
cego zezwolenia na podstawie art. 15 ust. 1.

Jezeli w majacym zastosowanie okresie okreslonym w akapicie drugim
niniejszego ustgpu organ wilasciwy dla CCP zdecyduje, ze nie przed-
lozono wszystkich dokumentéw ani informacji wymaganych zgodnie
z art. 14 ust. 6 1 7 lub art. 15 ust. 3 i 4, zwraca si¢ do CCP wystepu-
jacego z wnioskiem o dostarczenie takich dodatkowych dokumentow
lub informacji za posrednictwem centralnej bazy danych. Jezeli organ
wlasciwy dla CCP uzna, ze CCP wystegpujacy z wnioskiem nie zasto-
sowal si¢ do tego, wniosek o udzielenie zezwolenia lub wniosek
o rozszerzenie zakresu zezwolenia zostaje odrzucony. Organ wlasciwy
dla CCP powiadamia o tym CCP za posrednictwem centralnej bazy
danych.

3.  Organ wilasciwy dla CCP przeprowadza oceng ryzyka dotyczaca
spetniania przez CCP odpowiednich wymogoéw ustanowionych w niniej-
szym rozporzadzeniu w terminie okreslonym w akapicie drugim (,,0kres
oceny ryzyka”).

Oceng ryzyka przeprowadza si¢ w ciagu:

a) 80 dni roboczych od potwierdzenia okre§lonego w ust. 2 akapit
drugi lit. a), jezeli wniosek ztozono na mocy art. 14 ust. 1; lub

b) 40 dni roboczych od potwierdzenia okreslonego w ust. 2 akapit
drugi lit. b), jezeli wniosek ztozono na mocy art. 15 ust. 1.

Przed zakonczeniem okresu oceny ryzyka organ wilasciwy dla CCP
przekazuje ESMA i kolegium, o ktorym mowa w art. 18, projekt
decyzji 1 sprawozdanie za posrednictwem centralnej bazy danych.

Po otrzymaniu projektu decyzji i sprawozdania, o ktéorych mowa
w akapicie trzecim niniejszego ustgpu, oraz na podstawie zawartych
w nich ustalen kolegium, o ktorym mowa w art. 18, w terminie 15
dni roboczych przyjmuje opini¢ na podstawie art. 19, w ktorej
stwierdza, czy CCP wystgpujacy z wnioskiem spelnia wymogi okre-
$lone w niniejszym rozporzadzeniu, oraz przekazuje ja organowi wtasci-
wemu dla CCP i ESMA w formacie elektronicznym za posrednictwem
centralnej bazy danych.
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Kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, moze wilaczy¢ do tej opinii
wszelkie warunki lub zalecenia, ktore uzna za niezbedne, aby wyelimi-
nowaé niedociagniecia w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP.

Po otrzymaniu projektu decyzji i sprawozdania, o ktorych mowa
w akapicie trzecim niniejszego ustepu, ESMA w terminie 15 dni robo-
czych przyjmuje opini¢ stwierdzajaca, czy CCP wystepujacy z wnio-
skiem spetlnia wymogi okres$lone w niniejszym rozporzadzeniu zgodnie
z art. 23a ust. 1 lit. e), art. 23a ust. 2 1 art. 24a ust. 7 akapit pierwszy
lit. be), oraz przekazuje ja organowi wiasciwemu dla CCP i kolegium,
o ktérym mowa w art. 18.

ESMA moze wlaczyé do tej opinii wszelkie warunki lub zalecenia,
ktore uzna za niezbe¢dne, aby wyeliminowaé niedociagnig¢cia w zarza-
dzaniu ryzykiem przez CCP, w odniesieniu do zidentyfikowanego
ryzyka transgranicznego lub ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii.

3a.  Bez uszczerbku dla opinii, o ktérej mowa w ust. 3 akapit szosty
niniejszego artykutu, po otrzymaniu projektu decyzji i sprawozdania,
o ktérych mowa w ust. 3 akapit trzeci niniejszego artykutu, ESMA
moze rowniez w ciagu 15 dni roboczych od otrzymania projektu decyzji
przedstawi¢ wiasciwemu organowi opini¢ zgodnie z art. 23a i art. 24a
ust. 7 w sprawie tego projektu decyzji, jezeli jest to konieczne, by
wspiera¢ konsekwentne i spojne stosowanie odpowiedniego artykutu.

Jezeli projekt decyzji przedlozony ESMA zgodnie z ust. 3 niniejszego
artykutu wskazuje na brak konwergencji lub spojnosci w stosowaniu
ninigjszego rozporzadzenia, ESMA wydaje wytyczne lub zalecenia,
aby wspiera¢ niezbedng spojno$¢ lub konsekwencje w stosowaniu
niniejszego rozporzadzenia na podstawie art. 16  rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

Przyjete opinie ESMA 1 kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, przeka-
zuje si¢ odpowiednim odbiorcom w formacie elektronicznym za posred-
nictwem centralnej bazy danych.

3b. W okresie oceny ryzyka organ wlasciwy dla CCP za posrednic-
twem centralnej bazy danych:

a) moze kierowa¢ pytania do CCP wystgpujacego z wnioskiem
i zwraca¢ si¢ do niego o informacje uzupetniajace;

b) koordynuje i przekazuje CCP wystepujacemu z wnioskiem pytania
ESMA Iub ktoregokolwiek z cztonkdéw kolegium, o ktorym mowa
w art. 18, oraz

c) przekazuje ESMA i cztonkom kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
wszystkie odpowiedzi udzielone przez CCP wystepujacego z wnio-
skiem.

Jezeli organ wlasciwy dla CCP nie przekazal wymaganych informacji
ESMA ani zadnemu czlonkowi kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
w ciggu 10 dni roboczych od ztozenia wniosku, ESMA lub ktorykol-
wiek z cztonkéw kolegium, o ktérym mowa w art. 18, moze ztozyé
wniosek bezposrednio do CCP za posSrednictwem centralnej bazy
danych.
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Jezeli CCP wystgpujacy z wnioskiem nie odpowiedzial na pytania,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, w terminie wyznaczonym
przez organ wystepujacy o udzielenie informacji, organ wiasciwy dla
CCP, po konsultacji z organem wystepujacym o udzielenie informacji,
moze podjaé decyzje o jednorazowym przedtuzeniu odpowiedniego
okresu oceny ryzyka o lacznie maksymalnie 10 dni roboczych, jezeli
jego zdaniem lub zdaniem organu wystgpujacego o udzielenie infor-
macji ktorekolwiek z pytan jest istotne dla oceny. Wlasciwy organ
informuje CCP wystepujacego z wnioskiem o przedtuzeniu za posred-
nictwem centralnej bazy danych. Wiadciwy organ moze podjaé decyzje
w sprawie wniosku w przypadku braku odpowiedzi CCP.

3c. W ciagu 10 dni roboczych od otrzymania opinii ESMA i kole-
gium, o ktorym mowa w art. 18, przyjetej odpowiednio na podstawie
ust. 3 akapit czwarty i szosty niniejszego artykulu oraz, jezeli wydana,
opinii ESMA przyjetej na podstawie ust. 3a akapit pierwszy niniejszego
artykutu, organ wiasciwy dla CCP przyjmuje swoja decyzj¢ oraz prze-
kazuje ja ESMA i kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, za pos$rednic-
twem centralnej bazy danych.

Jezeli decyzja organu wilasciwego dla CCP nie odzwierciedla opinii
kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, w tym zawartych w niej
warunkow lub zalecen, musi zawiera¢ w pelni uzasadnione wyjasnienie
wszelkich znacznych odstepstw od tej opinii bagdz warunkéw lub
zalecen.

Jezeli organ wiasciwy dla CCP nie stosuje si¢ lub nie zamierza zasto-
sowaé si¢ do opinii ESMA ani zawartych w niej warunkéw lub zalecen,
ESMA informuje o tym Rad¢ Organow Nadzoru zgodnie z art. 24a.
Informacje te obejmuja réwniez uzasadnienie organu wilasciwego dla
CCP dotyczace niezastosowania si¢ do opinii lub zamiaru niezastoso-
wania si¢ do niej.

4.  Organ wlasciwy dla CCP, po nalezytym uwzglednieniu opinii
ESMA i kolegium, o ktérych to opiniach mowa w ust. 3 i 3a niniej-
szego artykulu, w tym zawartych w nich warunkéw lub zalecen, podej-
muje decyzj¢ o udzieleniu zezwolenia, o ktobrym mowa w art. 14 i art. 15
ust. 1 akapit drugi, jedynie w przypadku, gdy ma catkowita pewnosc, ze
CCP wystepujacy z wnioskiem:

a) spelnia wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu, w tym —
w stosownych przypadkach — dotyczace $wiadczenia ushug rozlicze-
niowych lub prowadzenia dziatalno$ci w odniesieniu do instru-
mentow niefinansowych, oraz

b) zostat zgtoszony jako system zgodnie z dyrektywa 98/26/WE.

Jezeli CCP wystepuje o rozszerzenie zakresu istniejagcego zezwolenia na
podstawie art. 15, ESMA, kolegium, o ktorym mowa w art. 18, i organ
wiasciwy dla CCP mogg positkowac si¢ czeScig oceny przeprowadzonej
uprzednio na podstawie tego artykulu w zakresie, w jakim wniosek
0 rozszerzenie nie spowoduje zmiany ani w inny sposob nie wplynie
na wcezesniejsza oceng dotyczaca tej czgéci. CCP potwierdza organowi
wlasciwemu dla CCP, Ze nie nastgpita Zadna zmiana faktow lezacych
u podstaw tej czeSci oceny.
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Nie udziela si¢ zezwolenia CCP wystepujacemu z wnioskiem, jezeli:

a) organ wiasciwy dla CCP podjat decyzjg o nieudzieleniu zezwolenia
lub

b) wszyscy czlonkowie kolegium, o ktérym mowa w art. 18, z wyla-
czeniem organdw panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP wyste-
pujacy z wnioskiem ma siedzibe, przyjma w drodze wspolnego poro-
zumienia na podstawie art. 19 ust. 1 wspdlng opini¢ stwierdzajaca,
ze CCP wystepujacy z wnioskiem nie powinien uzyskaé zezwolenia.

Wspolna opinia, o ktérej mowa w akapicie trzecim lit. b) niniejszego
ustepu, musi zawiera¢ pelne i szczegdlowe pisemne uzasadnienie
powodow, dla ktérych kolegium, o ktorym mowa w art. 18, uznalo,
iz nie spelniono wymogdéw ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu
lub innych przepisach prawa Unii.

Jezeli nie wydano takiej wspoélnej opinii w drodze wspolnego porozu-
mienia i gdy dwie trzecie cztonkéw kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
wyrazito opini¢ negatywng, ktérykolwiek z odno$nych wiasciwych
organéw, na podstawie tej wickszoSci, moze przekaza¢ sprawe do
ESMA zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w ciagu
30 dni kalendarzowych od przyjgcia opinii negatywne;.

Decyzja o przekazaniu sprawy ESMA musi zawiera¢ petne i szczeg6-
lowe pisemne uzasadnienie powodéw, dla ktorych odpowiedni czton-
kowie kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, uznali, iz nie spetniono
wymogow ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu lub innych
przepisach prawa Unii. W takim przypadku organ wilasciwy dla CCP
odracza decyzj¢ w sprawie udzielenia zezwolenia do czasu wydania
decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia, ktora ESMA moze przyja¢
zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Organ
wlasciwy dla CCP podejmuje decyzj¢ zgodnie z decyzja ESMA. Po
uptywie 30-dniowego terminu, o ktéorym mowa w akapicie pigtym
niniejszego ustepu, sprawa nie jest przekazywana ESMA.

Jezeli wszyscy cztonkowie kolegium, o ktdrym mowa w art. 18, z wyla-
czeniem organéw panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP wystepujacy
z wnioskiem ma siedzibg, przyjma w drodze wspdlnego porozumienia
na podstawie art. 19 ust. 1 wspdlng opini¢ stwierdzajaca, ze CCP wystg-
pujacy z wnioskiem nie powinien uzyska¢ zezwolenia, organ wlasciwy
dla CCP moze przekaza¢ spraw¢ ESMA zgodnie z art. 19 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

Whasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibe,
przekazuje t¢ decyzje pozostaltym odno$nym wilasciwym organom.

Po podjeciu decyzji o udzieleniu lub odmowie udzielenia zezwolenia na
mocy ust. 3¢ wlasciwy organ bez zbgdnej zwloki informuje CCP wyste-
pujacego z wnioskiem na pismie o swojej decyzji za posrednictwem
centralnej bazy danych i zalgcza do niej pelne uzasadnienie.

5. W przypadku gdy organ witasciwy dla CCP nie zastosowat prze-
pisOw niniejszego rozporzadzenia lub zastosowal je w sposob, jaki
wydaje si¢ narusza¢ przepisy prawa unijnego, ESMA podejmuje dzia-
tania zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Na wniosek dowolnego czlonka kolegium lub z wlasnej inicjatywy i po
poinformowaniu wtasciwego organu ESMA moze wszcza¢ dochodzenie
w sprawie domniemanego naruszenia lub niezastosowania prawa Unii.

6. W wykonywaniu zadan cztonkéw kolegium zadne dziatanie jakie-
gokolwiek czlonka kolegium nie moze, bezposrednio ani posrednio,
dyskryminowaé jakiegokolwiek panstwa cztonkowskiego ani grupy
panstw czlonkowskich jako miejsca prowadzenia ustug rozliczeniowych
w jakiejkolwiek walucie.

VYMi18

Artykut 17a

Przyspieszona procedura wydawania zgody na rozszerzenie zakresu
zezwolenia

1. Przyspieszona procedura wydawania zgody mna rozszerzenie
zakresu zezwolenia ma zastosowanie, jezeli CCP zamierza rozszerzy¢
swojg dziatalnos¢ dodatkowych ustug lub dziatalnosci, o ktorych mowa
w art. 15, i jezeli takie rozszerzenie spelnia wszystkie nastepujace
warunki:

a) nie powoduje, ze CCP musi znaczgco dostosowaé swoja strukture
operacyjna w dowolnym momencie cyklu trwania kontraktu;

b) nie obejmuje oferowania umow rozliczeniowych, ktorych nie mozna
uptynni¢ w ten sam sposob jak umoéw juz rozliczanych przez CCP
lub razem z nimi;

¢) nie powoduje, ze CCP musi uwzgledni¢ istotne nowe specyfikacje
umow;

d) nie prowadzi do wprowadzenia istotnych nowych rodzajow ryzyka
ani nie zwicksza znaczaco profilu ryzyka CCP;

e) nie obejmuje oferowania nowego mechanizmu ani ustugi rozra-
chunku lub dostawy, co wigze si¢ z ustanowieniem powigzan
z innym systemem rozrachunku papieréw  warto$ciowych,
centralnym depozytem papieré6w wartosciowych lub systemem ptat-
nosci, z ktérego CCP wcze$niej nie korzystat.

2. CCP, ktory sktada wniosek o rozszerzenie zakresu istniejgcego
zezwolenia na dodatkowe ustugi rozliczeniowe lub dodatkowa dziatal-
no$¢ rozliczeniowa na podstawie procedury przyspieszonej okre$lonej
w niniejszym artykule, wykazuje, ze proponowane rozszerzenie dziatal-
no$ci o dodatkowe ushugi rozliczeniowe lub dodatkowa dziatalnos¢
rozliczeniowa kwalifikuje si¢ do oceny w ramach takiej procedury.

CCP sktada wniosek o rozszerzenie w formacie elektronicznym za
posrednictwem centralnej bazy danych i przekazuje na podstawie art. 15
ust. 3 i 4 wszystkie informacje niezb¢dne do wykazania, ze na dzien
udzielenia zezwolenia wprowadzil wszystkie ustalenia konieczne, by
spelni¢ odpowiednie wymogi ustanowione w niniejszym rozporza-
dzeniu. Zgodnie z art. 17¢ potwierdzenie otrzymania wniosku wysyta
si¢ za posrednictwem centralnej bazy danych w ciggu dwoch dni robo-
czych od zlozenia tego wniosku.
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3. W ciaggu 15 dni roboczych od potwierdzenia otrzymania wniosku
na podstawie ust. 2 niniejszego artykutu organ wiasciwy dla CCP, po
rozpatrzeniu informacji przekazanych przez ESMA i kolegium, o ktérym
mowa w art. 18, podejmuje decyzje:

a) czy wniosek kwalifikuje si¢ do oceny w ramach procedury przyspie-
szonej okreslonej w niniejszym artykule, oraz

b) w przypadku gdy wniosek kwalifikuje si¢ do oceny w ramach proce-
dury przyspieszonej, okreslonej w niniejszym artykule, czy:

(i) wyda¢ zgod¢ na rozszerzenie zakresu zezwolenia, jezeli CCP
przestrzega przepisOw niniejszego rozporzadzenia, lub

(i) odmoéwic rozszerzenia zakresu zezwolenia, jezeli CCP nie prze-
strzega przepisOw niniejszego rozporzadzenia.

Jezeli CCP sklada wniosek o rozszerzenie zakresu zezwolenia na
podstawie art. 15, organ wlasciwy dla CCP moze positkowac si¢ czescia
oceny przeprowadzonej uprzednio na podstawie tego artykutu
w zakresie, w jakim ten wniosek o rozszerzenie nie spowoduje zmiany
ani w inny sposob nie wplynie na wczesniejsza ocen¢ dotyczaca tej
czesci. CCP potwierdza organowi wlasciwemu dla CCP, Ze nie nastgpila
zadna zmiana faktow lezacych u podstaw tej czgsci oceny.

Jezeli wlasciwy organ zdecydowal, Ze rozszerzenie zakresu zezwolenia
nie kwalifikuje si¢ do oceny w ramach procedury przyspieszonej,
wniosek CCP zostaje odrzucony.

Jezeli wlasciwy organ podjat decyzje o nieudzielaniu rozszerzenia
zakresu zezwolenia, odmawia si¢ rozszerzenia zakresu zezwolenia.

4. Organ wilasciwy dla CCP powiadamia pisemnie CCP wystepuja-
cego z wnioskiem o decyzjach podjetych na mocy tego ustepu, za
posrednictwem centralnej bazy danych, w terminie okreslonym w ust. 3.

5. ESMA opracowuje w S$cistej wspotpracy z ESBC projekty regula-
cyjnych standardéw technicznych, aby doprecyzowaé warunki, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. a)-e) niniejszego artykulu, oraz okresli¢ procedure
konsultacji z ESMA i kolegium, o ktérym mowa w art. 18, zgodnie
z ust. 3 niniejszego artykulu, w sprawie spelnienia lub niespetnienia
tych warunkow.

Doprecyzowujac warunki na podstawie akapitu pierwszego, ESMA
okresla metodyke i1 parametry, ktore nalezy stosowa¢ przy podej-
mowaniu decyzji o uznaniu danego warunku za spetliony. ESMA
wymienia réwniez i okreSla, czy istnieja typowe rozszerzenia ushug
i dziatalno$ci, ktore co do zasady mozna uznaé za objete procedurg
przyspieszong okreslong w niniejszym artykule.
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ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 1.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
przez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 17b

Procedura przyjmowania decyzji, sprawozdan lub innych $rodkéw

1.  Organ wlasciwy dla CCP sklada w formacie elektronicznym za
posrednictwem centralnej bazy danych wniosek o wydanie opinii:

a) przez ESMA, na podstawie art. 23a ust. 2, jesli organ wlasciwy dla
CCP zamierza przyja¢ decyzje, sprawozdanie lub inny Srodek
w odniesieniu do art. 7, 8, 20, 21, 29-33, 35, 36, 37, 41 i 54,

b) przez kolegium, o ktorym mowa w art. 18, na podstawie art. 19,
jezeli organ wilasciwy dla CCP zamierza przyja¢ decyzje, sprawoz-
danie lub inny $rodek w odniesieniu do art. 20, 21, 30, 31, 32, 35,
37, 41, 49, 51 i 54.

Wniosek o wydanie opinii, o ktérym mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustgpu, wraz z wszystkimi odpowiednimi dokumentami,
jest niezwlocznie udostgpniany ESMA oraz kolegium, o ktorym
mowa w art. 18.

2. O ile w odpowiednim artykule nie okreslono inaczej, w ciggu 30
dni roboczych od ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, organ
wiasciwy dla CCP ocenia, czy dany CCP spetnia odpowiednie wymogi.
Przed zakonczeniem okresu oceny organ wiasciwy dla CCP przekazuje
ESMA i kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, odpowiedni projekt
decyzji, sprawozdania lub innego $rodka.

3. O ile w odpowiednim artykule nie okre$lono inaczej, po otrzy-
maniu wniosku o wydanie opinii, o ktorym mowa w ust. 1, i projektow
decyzji, sprawozdan lub innych $rodkow, o ktorych mowa w ust. 2:

a) w odniesieniu do art. 20, ESMA przyjmuje opini¢ oceniajaca, czy
CCP spetnia odpowiednie wymogi zgodnie z art. 23a ust. 1 lit. e),
art. 23a ust. 2 oraz art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc); ESMA
przekazuje swoja opini¢ organowi wiasciwemu dla CCP i kolegium,
o ktorym mowa w art. 18; ESMA moze zawrze¢ w tej opinii
wszelkie warunki lub zalecenia, ktore uzna za niezbg¢dne, aby wyeli-
minowa¢ niedociggnigcia w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP,
w odniesieniu do zidentyfikowanego ryzyka transgranicznego lub
ryzyka dla stabilnos$ci finansowej Unii. W odniesieniu do art. 21
i 37 ESMA roéwniez przyjmuje opini¢ zgodnie z tymi artykutami
oraz zgodnie z art. 23a ust. 2 i art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc)
i moze w niej zawrze¢ wszelkie warunki lub zalecenia, ktore uzna za
niezb¢dne;
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b) w odniesieniu do art. 7, 8, 29-33, 35, 36, 41 i 54 ESMA moze
przyjaé opini¢ zgodnie z art. 23a i art. 24a ust. 7 akapit pierwszy
lit. bc) w sprawie tego projektu decyzji, sprawozdania, lub innego
srodka, jezeli jest to konieczne, by wspiera¢ konsekwentne i spdjne
stosowanie odpowiedniego artykutu, oraz

¢) kolegium, o ktorym mowa w art. 18, przyjmuje na podstawie art. 19
opini¢ oceniajaca, czy CCP spetnia odpowiednie wymogi, i przeka-
zuje ja organowi wlasciwemu dla CCP oraz ESMA; opinia kolegium
moze zawiera¢ wszelkie warunki lub zalecenia uznane za niezbe¢dne,
by wyeliminowa¢ niedociagni¢cia w zarzadzaniu ryzykiem przez
CCP.

Do celu akapitu pierwszego lit. b) niniejszego ustepu, jezeli projekt
decyzji, sprawozdania lub innego Srodka przedlozony ESMA zgodnie
z tg litera wskazuje na brak konwergencji Iub spdjnosci w stosowaniu
niniejszego rozporzadzenia, ESMA wydaje wytyczne lub zalecenia, aby
wspiera¢ niezb¢dng spdjnos¢ lub konsekwencje w stosowaniu niniej-
szego  rozporzadzenia na  podstawie  art. 16  rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010. Jezeli ESMA przyjmuje opini¢ zgodnie
z lit. b), wlasciwy organ bierze ja nalezycie pod uwage i informuje
ESMA o ewentualnych dziataniach podjetych w jej nastepstwie lub
o braku takich dziatan.

ESMA i kolegium, o ktorym mowa w art. 18, przyjmuja swoje opinie
w terminie okreSlonym przez organ wiasciwy dla CCP i wynoszacym
co najmniej 15 dni roboczych od otrzymania odpowiednich doku-
mentéw na mocy ust. 2 niniejszego artykutu.

4. W ciggu 10 dni roboczych od otrzymania opinii ESMA oraz
kolegium, o ktérym mowa w art. 18, i, jezeli wydana, opinii ESMA
przyjetej na mocy ust. 3 akapit pierwszy lit. b) niniejszego artykulu, lub
w odpowiednim terminie, jezeli niniejsze rozporzadzenie stanowi
inaczej, organ wilasciwy dla CCP — po nalezytym uwzglednieniu opinii
ESMA i kolegium, w tym wszelkich zawartych w nich warunkéw lub
zalecen — przyjmuje swoja decyzj¢, sprawozdanie lub inny srodek
zgodnie z wymogami odpowiedniego artykulu i przekazuje je ESMA
i kolegium.

Jezeli decyzja, sprawozdanie lub inny $rodek nie odzwierciedlajg opinii
ESMA ani kolegium, o ktérym mowa w art. 18, w tym zawartych
w nich warunkéw lub zalecen, woéwczas musza zawiera¢ pelne uzasad-
nienie oraz wyjasnienie znacznych odstgpstw od tej opinii badz
warunkéw lub zalecen.

Do celu ust. 3 akapit pierwszy lit. a) i b) niniejszego artykutu, jezeli
organ wlasciwy dla CCP nie stosuje si¢ lub nie zamierza zastosowac si¢
do opinii ESMA ani zawartych w niej warunkow lub zalecen, ESMA
informuje o tym Rad¢ Organdéw Nadzoru zgodnie z art. 24a. Informacje
te obejmujg réwniez uzasadnienie organu wiasciwego dla CCP doty-
czace niezastosowania si¢ do opinii lub zamiaru niezastosowania si¢
do niej.

Organ wiasciwy dla CCP przyjmuje decyzje, sprawozdania lub inne
$rodki zgodnie z odpowiednimi artykulami okre$§lonymi w ust. 1 niniej-
szego artykutu.
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Artykut 17¢

Centralna baza danych

1. ESMA tworzy i prowadzi centralng baz¢ danych zapewniajaca
wlasciwym organom dla CCP i ESMA (zarejestrowani odbiorcy) oraz
czlonkom kolegium, o ktorym mowa w art. 18, w odniesieniu do
danego CCP, jezeli wymaga tego odpowiedni artykut, dostep do wszyst-
kich dokumentéw dotyczacych tego CCP zarejestrowanych w bazie
danych oraz innym odbiorcom zidentyfikowanym na podstawie niniej-
szego rozporzadzenia. ESMA zapewnia, aby centralna baza danych
pehita funkcje okreslone w niniejszym artykule.

ESMA informuje o utworzeniu centralnej bazy danych na swojej stronie
internetowej.

2. CCP sklada wnioski, o ktorych mowa w art. 14, art. 15 ust. 1
akapit drugi, art. 49 1 art. 49a, za posdrednictwem centralnej bazy
danych. Potwierdzenie odbioru jest wysylane za posrednictwem
centralnej bazy danych w ciggu dwoch dni roboczych od daty ztozenia
tych wnioskow.

CCP bezzwlocznie wprowadza do centralnej bazy danych wszystkie
dokumenty, ktoére jest zobowigzany przedstawi¢ w ramach procedur
udzielania zezwolenia, o ktérych mowa w art. 14 i 15, lub proceséw
walidacji, o ktorych mowa w art. 49 1 49a, stosownie do przypadku.
Zarejestrowani odbiorcy bezzwlocznie przesytaja wszystkie dokumenty,
ktore otrzymuja od CCP w zwigzku z wnioskiem, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, o ile CCP jeszcze tego nie
uczynit.

CCP ma dostgp do centralnej bazy danych w odniesieniu do doku-
mentow, ktore przekazat do tej centralnej bazy danych, lub dokumentoéw
przekazanych CCP za posrednictwem tej centralnej bazy danych przez
ktoregokolwiek z zarejestrowanych odbiorcéw lub kolegium, o ktorym
mowa w art. 18.

3. Wilasciwy organ wystgpuje z wnioskiem o wydanie opinii, 0 czym
mowa w art. 17b, za posrednictwem centralnej bazy danych.

4.  Pytania skierowane do CCP przez ESMA, organ wlasciwy dla
CCP lub cztonkow kolegium, o ktorym mowa w art. 18, w okresach
oceny na mocy art. 17, 17a, 17b, 49 i 49a lub informacje, o ktore
wystapity one do CCP, CCP przedstawia za posrednictwem centralnej
bazy danych i udziela na nie odpowiedzi.

5. Organ wilasciwy dla CCP powiadamia dane CCP za posrednic-
twem centralnej bazy danych o decyzji, sprawozdaniu lub innym
srodku, stosownie do przypadku, na podstawie art. 14, 15, 15a, 17,
17a, 17b, 20, 21, 30-33, 35, 37, 41, 49, 49a, 51 i 54 oraz o wszelkich
decyzjach, ktore organ wiasciwy dla CCP postanowi dobrowolnie
udostgpni¢ CCP za posrednictwem centralnej bazy danych.

6. Centralna baza danych jest zaprojektowana w taki sposob, aby
automatycznie informowac zarejestrowanych odbiorcow o zmianach
w jej treSci, w tym o zamieszczeniu, usunig¢ciu lub zastgpieniu doku-
mentoéw, ztozeniu pytan i wnioskow o udzielenie informacji.
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7.  Czlonkowie komitetu nadzorczego ds. CCP majg dostep do
centralnej bazy danych w celu wykonywania swoich zadan na
podstawie art. 24a ust. 7. Przewodniczacy komitetu nadzorczego
ds. CCP moze ograniczy¢ dostep do niektorych dokumentéw cztonkom
komitetu nadzorczego ds. CCP, o ktérych mowa w art. 24a ust. 2
lit. ¢) i lit. d) pkt (ii), jesli jest to uzasadnione wzgledami poufnosci.

vB
Artykut 18
Kolegium
VYMi8
1. W ciagu 30 dni kalendarzowych od otrzymania powiadomienia,
o ktorym mowa w art. 17 ust. 2 akapit drugi lit. a), organ wiasciwy dla
CCP powotuje kolegium w celu ulatwienia wykonywania zadan,
o ktoérych mowa w art. 15, 17, 17a, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 37, 41,
49, 51 1 54. Wiasciwy organ i ktorykolwiek z niezaleznych cztonkéw
komitetu nadzorczego ds. CCP, o ktorych mowa w art. 24a ust. 2 lit. b),
wspolprzewodniczg kolegium i nim zarzadzajg (,,wspoiprzewodni-
czacy”).
vB
2. W skfad kolegium wchodza:
vYMi4
a) przewodniczacy lub dowolny z niezaleznych czlonkéw komitetu
nadzorczego ds. CCP, o ktorych mowa w art. 24a ust. 2 lit. a) i b);
vB
b) organ wilasciwy dla CCP;
YM14

¢) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzoér nad cztonkami rozlicza-
jacymi CCP majgcymi siedzibe w trzech panstwach cztonkowskich,
ktore przekazujg tacznie w okresie jednego roku najwigksze sktadki
do prowadzonego przez CCP funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, o ktorym mowa w art. 42 niniejszego rozporza-
dzenia, w tym — w odpowiednich przypadkach - EBC w konteks$cie
zadan dotyczacych nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego,
powierzonych mu zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE)
nr 1024/2013 (1);

ca) wilasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad cztonkami rozlicza-
jacymi CCP inne niz te, o ktorych mowa w lit. ¢), z zastrzezeniem
zgody organu wiasciwego dla CCP. Te wlasciwe organy zwracaja
si¢ do organu wiasciwego dla CCP o zgod¢ na ich uczestnictwo
w kolegium, uzasadniajac wniosek swoja oceng skutkow, jakie
trudna sytuacja finansowa danego CCP moze mie¢ dla stabilnosci
finansowej ich odnosnego panstwa cztonkowskiego. W przypadku
odmownego rozpatrzenia wniosku przez organ witasciwy dla CCP,
organ ten przekazuje na pisSmie pelne i szczegotowe uzasadnienie;

(") Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegoélne zadania
w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad insty-
tucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63).
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d) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad systemami obrotu
obstugiwanymi przez CCP;

e) wlasciwe organy sprawujace nadzor nad CCP, z ktorymi zostaty
zawarte uzgodnienia interoperacyjne;

f) wlasciwe organy sprawujace nadzor nad centralnymi depozytami
papierow wartosciowych, z ktorymi dane CCP jest zwigzane;

g) cztonkowie ESBC odpowiedzialni za dozér nad danym CCP oraz
wlasciwi czlonkowie ESBC odpowiedzialni za dozér nad tymi
CCP, z ktorymi zostaly zawarte uzgodnienia interoperacyjne;

h) banki centralne emitujagce waluty unijne o najwigkszym znaczeniu
dla rozliczanych instrumentéw finansowych;

YMi14

i) banki centralne emitujagce waluty unijne, w ktorych wyrazone sg
instrumenty finansowe, ktore sg lub maja by¢ rozliczane przez
CCP, inne niz banki centralne, o ktéorych mowa w lit. h), z zastrze-
zeniem zgody organu wlasciwego dla CCP. Te emisyjne banki
centralne zwracajg si¢ do organu wiasciwego dla CCP o zgod¢ na
ich uczestnictwo w kolegium, uzasadniajagc wniosek swoja oceng
skutkow, jakie trudna sytuacja finansowa danego CCP moglaby
mie¢ dla waluty, ktora emituja. W przypadku odmownego rozpat-
rzenia wniosku przez organ wiasciwy dla CCP, organ ten przeka-
zuje na pismie petne i szczegotowe uzasadnienie.

Organ wlasciwy dla CCP publikuje na swojej stronie internetowej

wykaz czlonkdw kolegium. Organ wilasciwy dla CCP aktualizuje

wykaz bez zbednej zwloki po kazdej zmianie w skladzie kolegium.

Organ wiasciwy dla CCP powiadamia o tym wykazie ESMA w terminie

30 dni kalendarzowych po powotaniu kolegium lub zmianie jego

sktadu. Po otrzymaniu powiadomienia od organu wlasciwego dla

CCP, ESMA bez zbegdnej zwloki publikuje na swojej stronie interne-

towej wykaz czlonkéw tego kolegium.

VB

3. Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego, ktory nie nalezy do
kolegium, moze zazada¢ od kolegium dostarczenia wszelkich informacji
wlasciwych do wykonywania swoich obowigzkow nadzorczych.

4.  Bez uszczerbku dla obowigzkow wiasciwych organéw wynikajg-
cych z niniejszego rozporzadzenia kolegium zapewnia:

a) opracowanie opinii, o ktoérej mowa w art. 19;

b) wymiane¢ informacji, w tym odnosnie do wnioskéw o udzielenie
informacji zgodnie z art. 84;

¢) porozumienie w sprawie dobrowolnego podzialu zadan pomiedzy
cztonkéw kolegium;

d) koordynacj¢ programéw nadzoru na podstawie oceny ryzyka danego
CCP; oraz

e) okreslenie procedur i planow awaryjnych przewidujacych sposob
postepowania w sytuacjach nadzwyczajnych, o ktéorych mowa
w art. 24.
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Wspolprzewodniczacy decyduja o terminach posiedzen kolegium i usta-
lajg porzadek ich obrad.

Aby ulatwi¢ wykonywanie zadan przydzielonych kolegiom na
podstawie akapitu pierwszego niniejszego ustepu, cztonkowie kolegium,
o ktorych mowa w ust. 2, sg uprawnieni do uczestniczenia w ustalaniu
porzadku posiedzen kolegium, w szczegdlnosci przez dodawanie
punktéow do porzadku obrad, z uwzglgdnieniem wynikow prac przepro-
wadzonych przez wsp6lny mechanizm monitorowania.

5. Podstawag powotania i funkcjonowania kolegium jest umowa na
pismie zawarta pomigdzy wszystkimi jego czlonkami.

VYMi14
W umowie tej okreslone sg praktyczne rozwigzania w zakresie funk-
cjonowania kolegium, w tym szczegdtowe zasady dotyczace:

(1) procedur glosowania, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3;
(ii) procedur ustalania porzadku posiedzen kolegium;
(iii) czestotliwoscei posiedzen kolegium;

(iv) formatu i zakresu informacji, ktdore maja by¢ przekazywane
cztonkom kolegium przez organ wlasciwy dla danego CCP,
zwlaszcza w odniesieniu do informacji przekazywanych zgodnie
z art. 21 ust. 4;

(v) stosownych minimalnych ram czasowych na ocen¢ odnosnej doku-
mentacji przez cztonkéow kolegium;

(vi) sposobow komunikacji migdzy cztonkami kolegium.

VYMi8
" W umowie tej mozna réwniez okre$li¢ zadania, ktore nalezy powierzy¢
organowi wilasciwemu dla CCP, ESMA lub innemu cztonkowi kole-
gium. W przypadku braku porozumienia mig¢dzy wspoiprzewodnicza-
cymi ostateczng decyzje podejmuje wilasciwy organ, ktdry przekazuje
ESMA uzasadnienie swojej decyzji.

VYMi4
T 6. Aby zapewni¢ konsekwentne i spdjne funkcjonowanie kolegiow
w catej Unii, ESMA — we wspoélpracy z ESBC — opracowuje projekt
regulacyjnych standardéow technicznych okreslajacych warunki, na
jakich waluty unijne, o ktérych mowa w ust. 2 lit. h), s3 uznawane
za waluty o najwickszym znaczeniu, oraz szczegély praktycznych
rozwigzan, o ktérych mowa w ust. 5.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéow technicz-
nych do dnia 2 stycznia 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Opinia kolegium

vMmis
1. Jezeli kolegium, o ktorym mowa w art. 18, jest zobowigzane do
wydania opinii na podstawie niniejszego rozporzadzenia, wydaje
wspolng opini¢ na temat tego, czy CCP spelnia wymogi ustanowione
w niniejszym rozporzadzeniu.

Bez uszczerbku dla art. 17 ust. 4 akapit trzeci lit. b), w przypadku
niewydania wspolnej opinii zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego
ustepu, kolegium, o ktérym mowa w art. 18, w takim samym terminie
przyjmuje opini¢ wigkszo$ciowa.

YMi4

la. W przypadku gdy kolegium wydaje opini¢ na podstawie niniej-
szego rozporzadzenia, na wniosek dowolnego cztonka kolegium i po
przyjeciu wigkszosciag glosow kolegium zgodnie z ust. 3 niniejszego
artykutu, taka opinia moze zawieraé — oprocz stwierdzenia, czy dany
CCP spelnia wymogi okre§lone w niniejszym rozporzadzeniu — zale-
cenia stuzace wyeliminowaniu niedociagnie¢ w zarzadzaniu ryzykiem
przez CCP i zwigkszeniu jego odpornosci.

W przypadku gdy kolegium moze wyda¢ opini¢, dowolny emisyjny
bank centralny, ktory jest cztonkiem kolegium na mocy art. 18 ust. 2
lit. h) oraz i), moze przyjac zalecenia dotyczace waluty, ktorg emituje.

2. ESMA podejmuje dziatania majace na celu umozliwienie przyjecia
wspoélnej opinii zgodnie ze swoja ogolng rola koordynacyjng ustano-
wiong w art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

YM14
3. Wigkszosciowa opinia kolegium przyjmowana jest zwykla wick-
szoscig gltosow jego cztonkow.

W przypadku kolegiow majacych do 12 czlonkéw prawo glosu przy-
stuguje maksymalnie dwom cztonkom kolegium z tego samego panstwa
cztonkowskiego; kazdy czlonek posiadajacy prawo glosu dysponuje
jednym glosem. W przypadku kolegiow majacych wigcej niz 12
cztonkéw prawo glosu przystuguje maksymalnie trzem czltonkom
z tego samego panstwa cztonkowskiego; kazdy czlonek posiadajacy
prawo glosu dysponuje jednym glosem.

W przypadku gdy EBC jest cztonkiem kolegium na mocy art. 18 ust. 2
lit. ¢) oraz h), dysponuje on dwoma glosami.

Cztonkowie kolegium, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 lit. a), ca) oraz
i), nie majg prawa glosu w sprawie opinii kolegium.

VYMi18
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Artykut 20

Cofniecie zezwolenia

1.  Bez uszczerbku dla art. 22 ust. 3 organ wlasciwy dla CCP cofa
zezwolenie w catosci lub w czgéci, jezeli CCP:

a) nie skorzystal z zezwolenia w ciggu 12 miesigcy;

b) nie skorzystal z zezwolenia na ustuge rozliczeniowa lub dziatalno$¢
rozliczeniowa w jednej z klas instrumentéw pochodnych, papierow
warto$ciowych, innych instrumentoéw finansowych lub instrumentoéw
niefinansowych w ciagu 12 miesigcy od dnia udzielenia zezwolenia
lub od dnia, w ktérym CCP ostatnio oferowat takg ustuge rozlicze-
niowa lub prowadzil taka dziatalno$¢ rozliczeniowa;

¢) wyraznie zrzekl si¢ zezwolenia;

d) przez ostatnie 12 miesiecy nie $wiadczyl ustug ani nie prowadzit
dziatalnoéci w danej klasie instrumentéw pochodnych, papieréw
wartosciowych, innych instrumentow finansowych lub instrumentow
niefinansowych objetych zezwoleniem;

e) uzyskal zezwolenie, sktadajac falszywe o$wiadczenia lub w jakikol-
wiek inny sposob sprzeczny z prawem;

f) nie spehia juz warunkow, na podstawie ktorych udzielono zezwo-
lenia, i nie przedsigwziagt w wyznaczonym terminie dzialania
naprawczego lub

g) powaznie i stale narusza ktérykolwiek z wymogdéw ustanowionych
W niniejszym rozporzadzeniu.

2. Jezeli organ wiasciwy dla CCP cofa zezwolenie CCP zgodnie
z ust. 1, moze ograniczy¢ takie cofnigcie zezwolenia do konkretnej
ustugi rozliczeniowej lub dzialalno$ci rozliczeniowej w co najmniej
jednej klasie instrumentéw pochodnych, papierow wartosciowych,
innych instrumentow finansowych lub instrumentéw niefinansowych.

3. Zanim organ wlasciwy dla CCP podejmie decyzj¢ o cofnigciu
catosci lub czesci zezwolenia dla CCP, w tym w odniesieniu do co
najmniej jednej ushugi lub dziatalnoéci rozliczeniowej w co najmniej
jednej klasie instrumentéw pochodnych, papieréw wartosciowych,
innych instrumentéw finansowych lub instrumentdéw niefinansowych
zgodnie z ust. 1, zwraca si¢ do ESMA i kolegium, zgodnie z art. 17b,
o wydanie opinii w kwestii koniecznosci cofnigcia catosci lub czesci
zezwolenia dla CCP, z wyjatkiem przypadkow, gdy dang decyzj¢ nalezy
podja¢ w trybie pilnym.

4.  ESMA lub ktorykolwiek z cztonkow kolegium, o ktorym mowa
w art. 18, moze w dowolnym momencie zwroci¢ si¢ do organu wiasci-
wego dla CCP o zbadanie, czy dany CCP nadal spelnia warunki, na
podstawie ktorych udzielono zezwolenia.

5. Jezeli organ wiasciwy dla CCP podejmuje decyzje o cofnigciu
caloéci lub czgéci zezwolenia dla CCP, w tym w odniesieniu do co
najmniej jednej ushugi lub dziatalnoéci rozliczeniowej w co najmniej
jednej klasie instrumentdw pochodnych, papieréw warto$ciowych,
innych instrumentéw finansowych lub instrumentow niefinansowych,
decyzja ta staje si¢ skuteczna w calej Unii, a organ wiasciwy dla
CCP bez zbednej zwloki informuje o tym CCP za posrednictwem
centralnej bazy danych.
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Artykut 21

Przeglad i ocena

VYMi8
1.  Wlasciwe organy, o ktorych mowa w art. 22, przeprowadzajg co
najmniej wszystkie nastgpujace czynnosci w stosunku do CCP:

a) dokonujg przegladu uzgodnien, strategii, procesdOw i mechanizméw
wdrozonych przez CCP, aby przestrzegaé przepisOw niniejszego
rozporzadzenia;

b) dokonujg przegladu ushug $wiadczonych lub dziatalnosci prowa-
dzonej przez CCP, w szczegdlnos$ci ustug §wiadczonych lub dziatal-
nosci prowadzonej po zastosowaniu procedury przyspieszonej na
podstawie art. 17a lub 49a;

¢) oceniaja ryzyko, w tym ryzyko finansowe i operacyjne, na jakie
CCP jest lub moze by¢ narazony;

d) dokonujg przegladu zmian wprowadzonych przez CCP zgodnie
z art. 15a.

2. Przeglad i ocena, o ktorych mowa w ust. 1, obejmuja wszelkie
wymogi dla CCP okre§lone w niniejszym rozporzadzeniu. Organ
wlasciwy dla CCP moze zwrdci¢ si¢ do ESMA o pomoc we wszelkich
dziataniach nadzorczych, w tym wymienionych w ust. 1.

3.  Po uwzglednieniu opinii ESMA i kolegium, o ktérym mowa
w art. 18, wlasciwe organy ustalaja czestotliwos¢ i szczegélowos¢ prze-
gladéw 1 ocen, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, ze
szczegblnym uwzglednieniem wielko$ci, systemowego znaczenia,
charakteru, skali, ztozono$ci dziatalnosci i wzajemnych powiazan
danych CCP z innymi elementami infrastruktury rynku finansowego
oraz priorytetdbw w zakresie nadzoru ustanowionych przez ESMA
zgodnie z art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. ba). Wlasciwe organy
aktualizuja przeglad i ocen¢ co najmniej raz w roku.

CCP podlegaja kontrolom w miejscu prowadzenia dziatalnosci przepro-
wadzanym przez organ wlasciwy dla CCP co najmniej raz w roku.
Organ wilasciwy dla CCP informuje ESMA o wszelkich planowanych
kontrolach w miejscu prowadzenia dziatalno$ci na miesigc przed plano-
wang kontrola, chyba ze decyzja o jej przeprowadzeniu zapadnie
w sytuacji nadzwyczajnej. W takim przypadku organ wiasciwy dla
CCP informuje ESMA niezwlocznie po podjeciu tej decyzji. ESMA
moze wystapi¢ o udzial w kontrolach w miejscu prowadzenia dziatal-
nosci.

Jezeli na wniosek ESMA na podstawie akapitu drugiego organ
wlasciwy dla CCP odméwi ESMA udzialu w takiej kontroli, przed-
stawia uzasadnienie tej odmowy.

Bez uszczerbku dla akapitow drugiego i trzeciego organ wiasciwy dla
CCP przekazuje ESMA i cztonkom kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
wszelkie istotne informacje otrzymane od CCP w zwiazku z wszystkimi
przeprowadzanymi przez niego kontrolami w miejscu prowadzenia dzia-
Talnosci.



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 73

VYM18

4. Organ wlasciwy dla CCP regularnie, a co najmniej raz w roku,
przekazuje ESMA i kolegium, o ktérym mowa w art. 18, sprawozdanie
na temat oceny i wynikow przegladu i oceny, o ktoérych mowa w ust. 1,
zawierajace informacje o tym, czy wlasciwy organ dla CCP wystapit
o jakiekolwiek dziatania naprawcze lub natozyl sankcje.

Sprawozdanie obejmuje rok kalendarzowy i jest przedkladane ESMA
i kolegium, o ktorym mowa w art. 18, do 30 marca nastgpnego roku
kalendarzowego. Sprawozdanie to podlega opinii kolegium, o ktéorym
mowa w art. 18, na podstawie art. 19 oraz opinii ESMA na podstawie
art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc), wydanej zgodnie z procedura
okreslona w art. 17b.

ESMA moze wystapi¢ o zorganizowanie spotkania ad hoc z udzialem
CCP i jego wlasciwego organu. ESMA moze wystapi¢ o takie posie-
dzenie w kazdym z nastgpujacych przypadkow:

a) w razie wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej zgodnie z art. 24;

b) jezeli ESMA zidentyfikowal istotne obawy dotyczace spelniania
przez CCP wymogdéw niniejszego rozporzadzenia;

c) jezeli ESMA uzna, Ze dzialalno§¢ CCP moze mie¢ niekorzystny
wplyw transgraniczny na jego czlonkoéw rozliczajacych Iub ich
klientow.

Kolegium, o ktérym mowa w art. 18, jest informowane o zwolaniu
posiedzenia i otrzymuje podsumowanie jego gldownych wynikow.

4a. ESMA moze zazada¢ od wlasciwych organdéw, by dostarczyty
mu informacji niezbednych do wykonywania zadan na podstawie niniej-
szego artykulu zgodnie z procedurg okreslong w art. 35 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

VB
5. Wilasciwe organy zobowiagzuja dane CCP, ktére nie spetnia
wymogoéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia, do szybkiego
podjecia dziatania lub czynnosci niezbednych w danej sytuacji.
VYMi4

6. Do dnia 2 stycznia 2021 r., w celu zapewnienia spdjnosci
w zakresie formatu, czestotliwosci i szczegdtowosci przegladu przepro-
wadzanego przez wlasciwe organy krajowe zgodnie z niniejszym arty-
kutem, ESMA wyda wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 w celu doprecyzowania — w sposob odpowiedni do wiel-
kosci, struktury i organizacji wewngtrznej danych CCP oraz charakteru,
zakresu i zlozono$ci ich dziatalnoci — wspolnych procedur i metod
odnoszacych si¢ do przegladu nadzorczego i procesu oceny, o ktérych
mowa w ust. 1 1 2 oraz w ust. 3 akapit pierwszy niniejszego artykutu.
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ROZDZIAL 2
Nadzor nad CCP

Artykut 22

Wilasciwe organy

1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza wlasciwy organ odpowie-
dzialny za wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do udzielania zezwolen CCP majacym
siedzib¢ na jego terytorium i nadzoru nad nimi oraz informuje o tym
fakcie Komisj¢ i ESMA.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza wigcej niz jeden
wlasciwy organ, wyraznie okresla ono zadania poszczegolnych organow
i wyznacza jeden organ odpowiedzialny za koordynacj¢ wspotpracy
1 wymiang informacji z Komisja, ESMA, wlasciwymi organami innych
panstw czlonkowskich, EBA i odpowiednimi cztonkami ESBC, zgodnie
z art. 23, 24, 83 i 84.

2. Kazde panstwo cztonkowskie zapewnia, aby wlasciwy organ
posiadal uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe niezb¢dne do wyko-
nywania swoich funkcji.

3. Kazde panstwo cztonkowskie zapewnia mozliwos¢ podjecia lub
natozenia odpowiednich §rodkdow administracyjnych — zgodnie z prawo-
dawstwem krajowym — wobec ponoszgcych odpowiedzialno$¢ osob
fizycznych lub prawnych w przypadku naruszenia niniejszego rozporza-
dzenia.

Srodki te powinny by¢é skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace i moga
obejmowaé¢ wnioski o dzialania naprawcze w okreslonych ramach
czasowych.

4.  ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wilasciwych
organdw wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

ROZDZIAL 3

Wspolpraca

Artykul 23

Wspélpraca organéw

1.  Wiasciwe organy $cisle wspotpracujg ze sobg i z ESMA oraz, o ile
jest to konieczne, z ESBC.

2. Wykonujac swoje ogdlne obowiazki, wlasciwe organy nalezycie
uwzgledniaja potencjalny wplyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemu
finansowego we wszystkich innych zainteresowanych panstwach czton-
kowskich, w szczegélnosci w sytuacjach nadzwyczajnych, o ktérych
mowa w art. 24, w oparciu o informacje dostgpne w chwili podjgcia
decyzji.

VMi18
Artykut 23a

Wspélpraca nadzorcza miedzy wlasciwymi organami a ESMA
w odniesieniu do CCP majacych zezwolenie

1. ESMA pehi rol¢ koordynatora migdzy wlasciwymi organami
i wérod kolegiow z mysla o:
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a) budowaniu wspélnej kultury nadzoru i spojnych praktyk
nadzorczych;

b) zapewnianiu jednolitych procedur i spdjnych podejsc;

¢) zwigkszaniu spojnosci wynikow nadzoru, w szczegdlnosci w odnie-
sieniu do obszar6w nadzorczych o wymiarze transgranicznym lub
mozliwym oddziatywaniu transgranicznym;

d) zwigkszeniu koordynacji w sytuacjach nadzwyczajnych zgodnie
z art. 24;

e) ocenie ryzyka przy wydawaniu wlasciwym organom opinii na
podstawie ust. 2 na temat spetniania przez CCP wymogoéw niniej-
szego rozporzadzenia w odniesieniu do zidentyfikowanego ryzyka
transgranicznego lub ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii oraz
przy wydawaniu zalecen dotyczgcych tego, jak CCP powinien ogra-
nicza¢ takie ryzyko.

2. Wiasciwe organy przedktadaja ESMA projekty decyzji, spra-
wozdan lub innych $rodkéw w celu uzyskania opinii przed przyjeciem
aktu lub $rodka na mocy art. 7, 8 i 14, art. 15 ust. 1 akapit drugi,
art. 21, art. 29-33 i art. 35, 36, 37, 41, 54 oraz, z wyjatkiem przy-
padkéw, gdy dana decyzj¢ nalezy podja¢ w trybie pilnym, art. 20.

Wtasciwe organy moga rowniez przedlozyé ESMA projekty decyzji
w celu uzyskania jego opinii przed przyjeciem dowolnego innego
aktu lub $rodka zgodnie z ich obowigzkami na mocy art. 22 ust. 1.

Artykut 23b

Wspolny mechanizm monitorowania

1. ESMA ustanawia wspolny mechanizm monitorowania na potrzeby
wykonywania zadan, o ktorych mowa w ust. 2.

W sktad wspdlnego mechanizmu monitorowania wchodza:
a) przedstawiciele ESMA,;
b) przedstawiciele EUNB i1 EIOPA;

¢) przedstawiciele ERRS, EBC oraz EBC w kontekscie zadan dotycza-
cych nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi
w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego, powierzonych im
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013, oraz

d) przedstawiciele bankow centralnych emitujacych waluty inne niz
euro, w ktérych denominowane sa kontrakty pochodne, o ktorych
mowa w art. 7a ust. 6.

Oprocz podmiotéw, o ktorych mowa w akapicie drugim niniejszego
ustgpu, banki centralne emitujace waluty denominacji umoéw na instru-
menty pochodne, o ktérych mowa w art. 7a ust. 6, inne niz te wymie-
nione w akapicie drugim lit. d), wlasciwe organy krajowe nadzorujace
obowigzek wynikajacy z art. 7a, ograniczone do jednego z kazdego
panstwa cztonkowskiego, oraz Komisja moga rdéwniez uczestniczyé
we wspdlnym mechanizmie monitorowania w charakterze obserwa-
torow.
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ESMA organizuje posiedzenia wspdélnego mechanizmu monitorowania
i przewodniczy im. Przewodniczacy wspolnego mechanizmu monitoro-
wania moze, na wniosek innych czltonkéw wspdlnego mechanizmu
monitorowania lub z wlasnej inicjatywy, zaprosi¢ inne organy do
udzialu w posiedzeniach, jezeli ich udzial ma znaczenie w kontekscie
omawianych tematow.

2. Wspdlny mechanizm monitorowania:

a) monitoruje wdrazanie na unijnym poziomie zagregowanym
wymogoéw okre§lonych w art. 7a i 7c, uwzgledniajac wszystkie
nastepujace kwestie:

(1) ogolne ekspozycje i zmniejszenie ekspozycji na ushugi rozlicze-
niowe o istotnym znaczeniu systemowym zidentyfikowane na
podstawie art. 25 ust. 2c;

(i) zmiany zwigzane z rozliczaniem w CCP, ktorzy uzyskali
zezwolenie na mocy art. 14, oraz dostgpem klientéw do rozli-
czen w takich CCP, z uwzglednieniem optat pobieranych przez
takich CCP za zalozenie rachunkow na podstawie art. 7a oraz
wszelkich optat pobieranych przez czionkéw rozliczajacych od
ich klientéw za zalozenie rachunkéw i dokonywanie rozliczen
na podstawie art. 7a;

(iii) inne istotne zmiany w praktykach rozliczeniowych majace
wplyw na poziom rozliczen za posrednictwem CCP, ktorzy
uzyskali zezwolenie na mocy art. 14;

b) monitoruje transgraniczne skutki stosunkow migdzy klientami w dzie-
dzinie rozliczen, z uwzglgdnieniem mozliwosci przenoszenia oraz
wspolzaleznosci migdzy czlonkami rozliczajacymi i klientami oraz
ich interakcji z innymi infrastrukturami rynku finansowego;

¢) wnosi wklad w opracowywanie ogdlnounijnych ocen odpornosci
CCP, koncentrujacych si¢ na ryzyku utraty plynnosci, ryzyku kredy-
towym i operacyjnym dotyczacym CCP, czltonkow rozliczajacych
i klientow;

d) okresla ryzyko koncentracji, w szczeg6lnosci w dziedzinie rozliczen
klientéw, wynikajace z integracji unijnych rynkéow finansowych,
w tym jezeli kilku CCP, czlonkéw rozliczajacych lub klientow
korzysta z ushug tych samych ustugodawcow;

e) monitoruje skuteczno$¢ s$rodkdw majacych na celu zwigkszenie
atrakcyjnosci CCP z Unii, promowanie rozliczen za posrednictwem
CCP =z Unii oraz wzmocnienie monitorowania ryzyka
transgranicznego.

Organy uczestniczace we wspolnym mechanizmie monitorowania, kole-
gium, o ktérym mowa w art. 18, oraz wlasciwe organy krajowe wspot-
pracuja ze sobg i wymieniajg si¢ informacjami niezbednymi do realizacji
zadan, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu.



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 77

VYM18

Jezeli informacje te nie sg dostepne w ramach wspolnego mechanizmu
monitorowania, w tym informacje, o ktorych mowa w art. 7a ust. 9,
odpowiedni wtasciwy organ CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie, ich
cztonkéw rozliczajacych oraz ich klientdw przekazuje niezbedne infor-
macje umozliwiajagce ESMA i innym organom uczestniczacym we
wspolnym mechanizmie monitorowania realizacj¢ zadan, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu.

3. Jezeli odpowiedni wiasciwy organ nie ma wymaganych infor-
macji, zada od CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie, ich czlonkow rozli-
czajacych lub ich klientow przekazania tych informacji. Odpowiedni
wlasciwy organy bez zbednej zwloki przekazuje te informacje ESMA.

4. Za zgoda odpowiedniego wlasciwego organu ESMA moze
rowniez zwréci¢ si¢ o informacje bezposrednio do odpowiedniego
podmiotu. ESMA bez zbednej zwloki przekazuje wszelkie informacje
otrzymane od tego podmiotu odpowiedniemu wilasciwemu organowi.

5. Wymiana wnioskéw o udzielenie informacji kierowanych do CCP
odbywa si¢ za posrednictwem centralnej bazy danych.

6. ESMA, we wspolpracy z pozostalymi organami uczestniczgcymi
we wspolnym mechanizmie monitorowania, przedstawia Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji roczne sprawozdanie dotyczace
wynikow swojej dziatalno$ci na mocy ust. 2.

Sprawozdanie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, moze zawiera¢
zalecenia dotyczace potencjalnych dziatan na szczeblu unijnym, aby
przeciwdziata¢ stwierdzonym zagrozeniom horyzontalnym.

7. ESMA podejmuje dziatania zgodnie z art. 17 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010, jezeli na podstawie informacji otrzymanych
w ramach wspélnego mechanizmu monitorowania i po przeprowadzeniu
rozméw z innymi organami uczestniczacymi w tym mechanizmie:

a) uzna, ze wlasciwe organy nie dopilnowuja przestrzegania przez
czlonk6éw rozliczajacych i klientéw wymogu okres$lonego w art. 7a,
lub

b) stwierdzi wystapienie ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii
w zwigzku z domniemanym naruszeniem lub niestosowaniem
prawa Unii.

Przed podjeciem dziatan zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego
ustepu ESMA moze wyda¢ wytyczne lub zalecenia zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

8. Jezeli ESMA, na podstawie informacji otrzymanych w ramach
wspélnego mechanizmu monitorowania i po przeprowadzeniu rozmow
z innymi organami uczestniczacymi w tym mechanizmie, uzna, ze spet-
nienie wymogoéw okres§lonych w art. 7a nie zapewnia skutecznego
zmniejszenia nadmiernej ekspozycji unijnych cztonkéw rozliczajacych
i klientow wobec CCP Tier II, dokonuje przegladu regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w art. 7a ust. 8, i w stosownych
przypadkach wyznacza odpowiedni okres dostosowawczy nieprzekra-
czajacy 12 miesigcy.
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Artykut 24

Sytuacje nadzwyczajne

1. Organ wlasciwy dla CCP lub inny odpowiedni organ niezwlocznie
informuja ESMA, kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, odpowiednich
czlonkéw ESBC, Komisje¢ i inne odpowiednie organy o kazdej sytuacji
nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w tym o:

a) sytuacjach lub wydarzeniach majacych lub mogacych mie¢ wplyw
na kondycje ostroznosciowa lub stabilno$¢ finansowa lub odpornosc
CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie zgodnie z art. 14, ich czlonkow
rozliczajacych lub ich klientow;

b) przypadkach, gdy CCP zamierza uruchomi¢ plan naprawy na
podstawie art. 9 rozporzadzenia (UE) 2021/23, wiasciwy organ
zastosowat $rodki wczesnej interwencji na podstawie art. 18 tego
rozporzadzenia lub gdy wlasciwy organ wymaga catoSciowego lub
czesciowego odwotania kierownictwa wyzszego szczebla lub zarzadu
CCP na podstawie art. 19 tego rozporzadzenia;

¢) zmianach na rynkach finansowych lub innych rynkach, na ktérych
CCP $wiadczy ustugi rozliczeniowe, a zmiany te moga mie¢ nieko-
rzystny wplyw na plynno$¢ rynku, transmisje polityki pieni¢znej,
sprawne funkcjonowanie systemoéw platnosci lub stabilno$¢ systemu
finansowego w dowolnym z panstw cztonkowskich, w ktérych dany
CCP Iub jego cztonkowie rozliczajacy maja siedzibe.

2. W sytuacji nadzwyczajnej informacje sg przekazywane i aktualizo-
wane bez zbednej zwloki, aby umozliwi¢ cztonkom kolegium, o ktérym
mowa w art. 18, analize wplywu tej sytuacji nadzwyczajnej, w szczegol-
no$ci na ich cztonkoéw rozliczajacych i ich klientow. Cztonkowie kole-
gium, o ktorym mowa w art. 18, moga przekazywac¢ informacje
organom publicznym odpowiedzialnym za stabilno§¢ finansowa ich
rynkow, z zastrzezeniem obowigzku zachowania tajemnicy stuzbowej
okreslonego w art. 83. Obowigzek zachowania tajemnicy stuzbowe;j
zgodnie z art. 83 ma zastosowanie do organdéw otrzymujacych te
informacje.

3. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej u co najmniej
jednego CCP, ktora to sytuacja ma lub moze mie¢ destabilizujacy
wplyw na rynki transgraniczne, ESMA koordynuje wilasciwe organy,
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone
zgodnie z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2021/23 oraz kolegia,
o ktorych mowa w art. 18 niniejszego rozporzadzenia w celu wypraco-
wania skoordynowanej odpowiedzi na sytuacje nadzwyczajne dotyczace
CCP oraz zapewnienia skutecznej wymiany informacji migdzy wtasci-
wymi organami, kolegiami, o ktorych mowa w art. 18 niniejszego
rozporzadzenia oraz organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

4. W sytuacji nadzwyczajnej, z wyjatkiem sytuacji, gdy organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje lub podjat
dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do CCP zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) 2021/23
oraz w celu koordynacji odpowiedzi wilasciwych organdéw posiedzenia
ad hoc komitetu nadzorczego ds. CCP:

a) mogg zosta¢ zwotane przez przewodniczacego komitetu nadzorczego
ds. CCP;

b) s zwolywane przez przewodniczacego komitetu nadzorczego
ds. CCP na wniosek dwoch cztonkow komitetu nadzorczego
ds. CCP.
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5. W stosownych przypadkach — w zaleznosci od kwestii, ktore maja
by¢ omawiane na danym posiedzeniu — na posiedzenie ad hoc, o ktorym
mowa w ust. 4, zaprasza si¢ rowniez kazdy z ponizszych organdw:

a) odpowiednie emisyjne banki centralne;

b) odpowiednie wiasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad czton-
kami rozliczajacym, w tym — w stosownych przypadkach — EBC
w kontekscie zadan dotyczacych nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi w ramach jednolitego mechanizmu
nadzorczego, powierzonych mu zgodnie z  rozporzadze-
niem (UE) nr 1024/2013;

¢) odpowiednie wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzoér nad syste-
mami obrotu;

d) odpowiednie wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzoér nad klien-
tami, o ile dostgpne sg stosowne informacje na ich temat;

e) odpowiednie organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wyznaczone zgodnie z art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2021/23;

f) kazdego czlonka kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, niewymienio-
nego w lit. a)—d) niniejszego ustepu.

6. Jezeli zwotano posiedzenie ad hoc komitetu nadzorczego ds. CCP
zgodnie z ust. 4, przewodniczacy komitetu informuje o tym EUNB,
EIOPA, ERRS, Jednolita Rade ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej
Likwidacji ustanowiong na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 806/2014 (') i Komisjg, ktore to organy rowniez
zaprasza si¢ do udzialu w tym posiedzeniu na ich wniosek.

Jezeli posiedzenie odbywa si¢ w nastgpstwie sytuacji nadzwyczajnej
okreslonej w ust. 1 lit. c¢), przewodniczacy komitetu nadzorczego
ds. CCP zaprasza do udzialu w nim odpowiednie emisyjne banki
centralne.

7.  ESMA moze zwroci¢ si¢ do wszystkich odpowiednich wlasciwych
organdw o dostarczenie mu informacji niezbednych do wykonywania
funkcji koordynacyjnej przewidzianej w niniejszym artykule.

Jezeli odpowiedni wlasciwy organ dysponuje wymaganymi informa-
cjami, bez zbednej zwloki przekazuje je ESMA.

Jezeli odpowiedni wlasciwy organ nie ma wymaganych informacji, zada
od CCP, ktoérzy uzyskali zezwolenie zgodnie z art. 14, ich czlonkow
rozliczajacych lub ich klientdw, powiazanych infrastruktur rynku finan-
sowego lub powiagzanych stron trzecich, ktorym ci CCP zlecili na zasa-
dzie outsourcingu funkcje lub dziatania operacyjne, stosownie do przy-
padku i w razie potrzeby, przekazania mu tych informacji, oraz infor-
muje o tym ESMA. Po otrzymaniu wymaganych informacji odpowiedni
wlasciwy organy bez zbednej zwloki przekazuje je ESMA.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia
15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolita procedurg restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektorych
firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporza-
dzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1)
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Zamiast wymagac¢ informacji, o ktéorych mowa w akapicie trzecim,
odpowiedni wlasciwy organ moze zezwoli¢ ESMA, by zwrocil si¢
o te informacje bezposrednio do odpowiedniego podmiotu. ESMA bez
zbednej zwloki przekazuje wszelkie informacje otrzymane od tego
podmiotu odpowiedniemu wlasciwemu organowi.

Jezeli ESMA nie otrzymal informacji, ktore wymagal zgodnie
z akapitem pierwszym w ciagu 48 godzin, moze w drodze zwyklego
wezwania zwroci¢ si¢ od CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie, ich
czlonkow rozliczajagcych 1 ich klientow, powiazanych infrastruktur
rynku finansowego i powigzanych osob trzecich, ktorym ci CCP zlecili
na zasadzie outsourcingu funkcje lub dzialania operacyjne, aby bez
zbednej zwtoki przekazali mu te informacje. ESMA bez zbgdnej zwloki
przekazuje wszelkie informacje otrzymane od takich podmiotow odpo-
wiedniemu wiaciwemu organowi.

8. ESMA moze, na wniosek komitetu nadzorczego ds. CCP, wydac
zalecenia na podstawie art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 skie-
rowane do wlasciwego organu lub wilasciwych organow, zalecajac im
przyjecie tymczasowych Iub statych decyzji nadzorczych zgodnie
z wymogami okre$lonymi w art. 16 oraz w tytulach IV 1 V niniejszego
rozporzadzenia w celu unikni¢cia lub ograniczenia istotnych negatyw-
nych skutkéw dla stabilno$ci finansowej Unii. ESMA moze wydawac
takie zalecenia wylacznie w przypadku, gdy sytuacja ta dotyczy wigcej
niz jednego CCP, ktory uzyskat zezwolenie zgodnie z art. 14, lub gdy
wydarzenia na skale unijna destabilizuja transgraniczne rynki rozliczane.

vYMi4
ROZDZIAL 3 A
Komitet nadzorczy ds. CCP

Artykut 24a
Komitet nadzorczy ds. CCP

1. ESMA ustanawia staly komitet wewngtrzny zgodnie z art. 41
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 przygotowujacy projekty decyzji,
ktoére majg zostaé przyjete przez Rad¢ Organdow Nadzoru, oraz wyko-
nujacy zadania okreslone w ust. 7, 9 i 10 niniejszego artykulu (zwany
dalej ,,komitetem nadzorczym ds. CCP”).

2. W skfad komitetu nadzorczego ds. CCP wchodza:

a) przewodniczacy z prawem glosu;

b) dwaj niezalezni cztonkowie z prawem glosu;

¢) wlasciwe organy panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w art. 22
niniejszego rozporzadzenia, posiadajacych CCP majacego zezwo-
lenie, dysponujace prawem glosu; w przypadku gdy panstwo czton-
kowskie wyznaczylo kilka wlasciwych organdow, kazdy z wyznaczo-
nych wiasciwych organdéw tego panstwa czlonkowskiego moze
podja¢ decyzje o powolaniu jednego przedstawiciela w celu udzialu
na podstawie niniejszej litery, jednakze na potrzeby procedury gloso-
wania okreslonej w art. 24c, przedstawiciele odno$nego panstwa
czlonkowskiego sa wspdlnie uznawani za jednego czlonka z prawem
glosu;
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d) nastgpujace emisyjne banki centralne:

(1) w przypadku gdy komitet nadzorczy ds. CCP zbiera sig¢
w sprawie z CCP z panstw trzecich, w odniesieniu do przygo-
towania wszystkich decyzji dotyczacych artykulow, o ktérych
mowa w ust. 10 niniejszego artykulu w odniesieniu do CCP
Tier I oraz w art. 25 ust. 2a — emisyjne banki centralne,
o ktorych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f) i ktére zwrodcity si¢
o czlonkostwo w komitecie nadzorczym ds. CCP; nie maja
one prawa glosu;

VYMi8

(i1) jezeli komitet nadzorczy ds. CCP zbiera si¢ w sprawie CCP,
ktorzy uzyskali zezwolenie zgodnie z art. 14, w kontekscie
dyskusji dotyczacych ust. 7 niniejszego artykulu — banki
centralne emitujgce waluty unijne, w ktoérych wyrazone sg instru-
menty finansowe rozliczane przez CCP posiadajacych zezwo-
lenie, ktorzy wystapili o cztonkostwo w komitecie nadzorczym
ds. CCP, i nie majace prawa glosu.

vYMi4
Cztonkostwo zgodnie z ppkt (i) oraz (ii) przyznaje si¢ automatycznie na
jednorazowy pisemny wniosek skierowany do przewodniczacego.

VYMi18
T3 Przewodniczacy moze zapraszaé w charakterze obserwator6w na
posiedzenia komitetu nadzorczego ds. CCP, w stosownych przypad-
kach, cztonkow kolegiow, o ktorych mowa w art. 18, przedstawicieli
odpowiednich organéw odpowiedzialnych za nadzoér nad klientami, o ile
dostgpne sa informacje na ich temat, oraz przedstawicieli odpowiednich
instytucji 1 organdéw Unii.

VYMi4
" 4. Posiedzenia komitetu nadzorczego ds. CCP zwoluje przewodni-
czacy z wlasnej inicjatywy lub na wniosek dowolnego z jego czlonkow
z prawem glosu. Komitet nadzorczy ds. CCP zbiera si¢ co najmniej pigé
razy w roku.

5. Przewodniczacy i niezalezni cztonkowie komitetu nadzorczego ds.
CCP s3 niezalezni i sprawujg swoje funkcje w pelnym wymiarze czasu
pracy. Sg oni mianowani przez Rad¢ Organéw Nadzoru po przeprowa-
dzeniu otwartego postgpowania kwalifikacyjnego, na podstawie osiag-
ni¢¢, umiej¢tnodci, znajomosci zagadnien w dziedzinie rozliczania,
systemOw posttransakcyjnych, nadzoru ostroznosciowego i zagadnien
finansowych, jak rowniez do$wiadczenia w dziedzinie nadzoru nad
CCP 1 regulacji CCP.

Przed mianowaniem przewodniczacego i niezaleznych czlonkow komi-
tetu nadzorczego ds. CCP i nie po6zniej niz miesiac po dokonaniu
wyboru przez Rad¢ Organdow Nadzoru, ktéra przedktada swoja krotka
listg wybranych kandydatow z poszanowaniem réwnowagi plci Parla-
mentowi Europejskiemu, Parlament Europejski — po wystuchaniu
wybranych kandydatow — zatwierdza ich lub odrzuca.

W przypadku gdy przewodniczacy lub dowolny =z niezaleznych
cztonkéw komitetu nadzorczego ds. CCP przestaja spelnia¢ warunki
wymagane do wykonywania swoich obowigzkéw lub gdy zostang
uznani za winnych powaznego uchybienia, Rada moze, na wniosek
Komisji zatwierdzony przez Parlament Europejski, przyja¢ decyzje
wykonawczg o odwotaniu danej osoby z urzedu. Rada stanowi wick-
szoscig kwalifikowang.
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Parlament Europejski lub Rada mogg poinformowa¢ Komisj¢ o tym, ze
uznajg warunki usunigcia przewodniczacego lub jednego z niezaleznych
cztonkéw komitetu nadzorczego ds. CCP za spetnione, do czego
Komisja musi si¢ ustosunkowacé.

Kadencja przewodniczacego i niezaleznych czlonkéw komitetu nadzor-
czego ds. CCP trwa pie¢ lat i moze zosta¢ jednokrotnie przedtuzona.

6.  Przewodniczacy i niezalezni czlonkowie komitetu nadzorczego ds.
CCP nie moga sprawowaé zadnych innych funkcji na szczeblu
krajowym, unijnym ani mi¢dzynarodowym. Dzialaja oni niezaleznie
i obiektywnie wylacznie w interesie Unii jako caloéci oraz nie zwracaja
si¢ o instrukcje do instytucji ani instytucji lub organow Unii, rzadu
ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich ani do innego podmiotu
publicznego lub prywatnego, ani nie przyjmuja takich instrukcji.

Panstwa czlonkowskie, instytucje ani organy Unii ani inne podmioty
publiczne lub prywatne nie mogg probowa¢ wywiera¢ wptywu na prze-
wodniczacego i niezaleznych cztonkéw komitetu nadzorczego ds. CCP
w wykonywaniu ich zadan.

Zgodnie z regulaminem pracowniczym, o ktérym mowa w art. 68
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, po zakonczeniu pelnienia funkcji
przewodniczacy 1 niezalezni czlonkowie komitetu nadzorczego ds.
CCP s3 nadal zobowigzani do uczciwego 1 rozwaznego zachowania
w odniesieniu do przyjmowania niektorych stanowisk lub pewnych
korzysci.

7.  P»MI18 W odniesieniu do CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie lub
ubiegajg si¢ 0 zezwolenie zgodnie z art. 14, komitet nadzorczy ds. CCP —
do celow art. 23a — przygotowuje decyzje i wykonuje zadania powie-
rzone ESMA w art. 23a i w nastgpujacych literach: <

a) co najmniej raz do roku przeprowadza wzajemna ocen¢ dziatan
nadzorczych prowadzonych przez wszystkie wlasciwe organy
w zwiazku z udzielaniem zezwolen CCP i sprawowaniem nad
nimi nadzoru zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010;

VYMi15
b) co najmniej raz do roku inicjuje i koordynuje ogdélnounijne oceny
odporno$ci CCP na niekorzystne zmiany na rynku zgodnie z art. 32
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, z uwzglednieniem
w miar¢ mozliwosci tacznego wplywu uzgodnien dotyczacych
naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP
na stabilno$¢ finansowa Unii;

YM18
ba) co najmniej raz do roku omawia i okre§la priorytety w zakresie
nadzoru dla CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie zgodnie z art. 14
niniejszego rozporzadzenia, aby wnie$¢ wkiad w opracowywanie
og6lnounijnych strategicznych priorytetow w dziedzinie nadzoru
przez ESMA zgodnie z art. 29a rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010;

bb) rozwaza, we wspolpracy z EUNB, EIOPA i EBC w zakresie wyko-
nywania swoich zadan w ramach jednolitego mechanizmu nadzor-
czego na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013, wszelkie
ryzyka transgraniczne wynikajace z dziatalnosci CCP, w tym wyni-
kajace ze wzajemnych powigzan, wspodtzaleznosci i ryzyka koncen-
tracji CCP wynikajacych z takich powigzan transgranicznych;
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bc) przygotowuje projekty opinii, ktére Rada Organdéw Nadzoru ma
przyja¢ zgodnie z art. 17 i 17b, projekty walidacji, ktére Rada
Organéw Nadzoru ma przyja¢ zgodnie z art. 49, oraz projekty
decyzji, ktore Rada Organdéw Nadzoru ma przyja¢ zgodnie
z art. 49a;

bd) przekazuje informacje wlasciwym organom zgodnie z art. 17a;

be) informuje Rad¢ Organow Nadzoru, jezeli wlasciwy organ nie
stosuje si¢ lub nie zamierza stosowacé si¢ do opinii ESMA ani
jakichkolwiek zawartych w nich warunkéw badZz zalecen, w tym
uzasadnienia wlasciwego organu, zgodnie z art. 17 ust. 3¢ i art. 17b
ust. 4;

¢) promuje regularng wymiang informacji i dyskusje pomigdzy wlasci-
wymi organami wyznaczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia na temat:

(1) stosownych nadzorczych dzialan i decyzji, ktore zostaly przy-
jete przez wlasciwe organy okreslone w art. 22 w toku wyko-
nywania ich obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzadze-
niem, w odniesieniu do udzielania zezwolen CCP i nadzoru
nad CCP majacymi siedzib¢ na ich terytorium;

(ii) projektow decyzji przedtozonych ESMA przez wtasciwy organ
zgodnie z art. 23a ust. 2 akapit pierwszy;

(iii) projektow decyzji przedtozonych ESMA przez wlasciwy organ
na zasadzie dobrowolno$ci zgodnie z art. 23a ust. 2 akapit
drugi;

(iv) istotnych zmian na rynku, w tym sytuacji lub wydarzen maja-
cych lub moggcych mie¢ wptyw na kondycj¢ ostroznosciowa
lub stabilno$¢ finansowa lub odporno$¢ CCP, ktérym udzie-
lono zezwolenia zgodnie z art. 14, lub ich czlonkéw rozlicza-

jacych;

d) jest informowany o wszystkich opiniach i zaleceniach przyjmowa-
nych przez kolegia na mocy art. 19 niniejszego rozporzadzenia
i omawia je, aby w ten sposob przyczynia¢ si¢ do spdjnego
i konsekwentnego funkcjonowania kolegiow oraz propagowaé
miedzy nimi spdjnos¢ stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Do celow akapitu pierwszego lit. a)-d) wlasciwe organy bez zbednej
zwloki przekazuja ESMA wszystkie stosowne informacje i dokumenty.

ESMA co roku przedktada Komisji sprawozdanie dotyczace ryzyk
transgranicznych wynikajacych z dziatalno$ci CCP, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym lit. bb).
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8. W przypadku gdy dzialania lub wymiana informacji, o ktorych
mowa w ust. 7 lit. a)-d), wykazg brak konwergencji i spojnosci w stoso-
waniu niniejszego rozporzadzenia, ESMA wydaje niezbedne wytyczne
lub zalecenia na mocy art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 Iub
wydaje opinie na mocy art. 29 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
W sytuacji gdy ocena, o ktorej mowa w ust. 7 lit. b), wykaze niewystar-
czajacg odpornos¢ co najmniej jednego CCP, ESMA wydaje niezbedne
zalecenia zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9.  Ponadto komitet nadzorczy ds. CCP moze:

a) na podstawie wynikow swoich dziatan zgodnie z ust. 7 lit. a)-d) —
zwraca¢ si¢ do Rady Organow Nadzoru o przeanalizowanie koniecz-
nos$ci przyjecia przez ESMA wytycznych, zalecen i opinii w celu
wyeliminowania braku konwergencji oraz niespojnosci w stosowaniu
niniejszego rozporzadzenia przez wlasciwe organy i kolegia. Rada
Organéw Nadzoru nalezycie rozpatruje takie wnioski i1 udziela
stosownej odpowiedzi;

b) przedkiada¢ Radzie Organow Nadzoru opinie na temat decyzji, ktore
maja by¢ podjete zgodnie z art. 44 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, z wyjatkiem decyzji, o ktérych mowa w art. 17
i 19 tego rozporzadzenia, w odniesieniu do zadan powierzonych
wlasciwym organom okreslonym w art. 22 niniejszego rozporza-
dzenia.

10.  Komitet nadzorczy ds. CCP przygotowuje, w odniesieniu do
CCP z panstw trzecich, projekty decyzji, ktore maja zostaC przyjete
przez Rad¢ Organdéw Nadzoru, i wykonuje zadania powierzone
ESMA w art. 25, 25a, 25b, 25c, 25d, 25e, 25f-25q, oraz art. 85 ust. 6.

11. W odniesieniu do CCP z panstw trzecich komitet nadzorczy ds.
CCP udostegpnia kolegium ds. CCP z panstw trzecich, o ktorym mowa
w art. 25¢, porzadki swoich posiedzen, przed tymi posiedzeniami, proto-
koly tych posiedzen, kompletne projekty decyzji, jakie przedktada
Radzie Organdéw Nadzoru, oraz ostateczne decyzje przyjete przez
Rad¢ Organéw Nadzoru.

12. Komitet nadzorczy ds. CCP jest wspomagany przez specjalny
personel ESMA posiadajacy wystarczajaca wiedzg, umiejetnosci
i do$wiadczenie w celu:

a) przygotowywania posiedzen komitetu nadzorczego ds. CCP;

b) przygotowywania analiz niezb¢dnych komitetowi nadzorczemu ds.
CCP do wykonywania swoich zadan;

¢) wspierania komitetu nadzorczego ds. CCP w prowadzonej przezen
wspolpracy migdzynarodowej na szczeblu administracyjnym.
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13. Do celéw niniejszego rozporzadzenia ESMA zapewnia odrgbno$é
organizacyjng komitetu nadzorczego ds. CCP oraz innych funkcji,
o ktéorych mowa w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykut 24b

Konsultacje z emisyjnymi bankami centralnymi

VYMi18

" 1. W odniesieniu do ocen nadzorczych przeprowadzanych w zwiazku
z CCP Tier II oraz decyzji podejmowanych na mocy art. 41, 44, 46, 50
i 54 zwigzanych z CCP Tier II, komitet nadzorczy ds. CCP konsultuje
si¢ z emisyjnymi bankami centralnymi, o ktérych mowa w art. 25 ust. 3
lit. f). Kazdy emisyjny bank centralny moze udzieli¢ odpowiedzi. Jezeli
emisyjny bank centralny postanowi udzieli¢ odpowiedzi, ma na to 10
dni roboczych od otrzymania projektu decyzji. W sytuacjach nadzwy-
czajnych termin ten nie przekracza 24 godzin. Jezeli emisyjny bank
centralny proponuje zmiany w ocenach zwiazanych z projektami decyzji
przyjmowanymi na podstawie art. 41, 44, 46, 50 1 54 lub zmiany w tych
projektach badz wyraza wobec nich sprzeciw, musi przedstawi¢ peine
i szczegdtowe pisemne uzasadnienie. Po zakonczeniu okresu konsultacji
komitet nadzorczy ds. CCP nalezycie uwzglednia odpowiedz i wszelkie
zmiany proponowane przez emisyjne banki centralne oraz przekazuje
emisyjnemu bankowi centralnemu swoja oceng.

2. Jezeli komitet nadzorczy ds. CCP nie odzwierciedla w swoim
projekcie decyzji zmian proponowanych przez emisyjny bank centralny,
komitet nadzorczy ds. CCP informuje ten emisyjny bank centralny na
pismie, podajac pelne uzasadnienie braku uwzglednienia zmian propo-
nowanych przez ten bank i przedstawiajac wyjasnienie wszelkich
odstepstw od tych zmian. Komitet nadzorczy ds. CCP przedktada
Radzie Organéw Nadzoru otrzymane odpowiedzi i zmiany zapropono-
wane przez emisyjne banki centralne oraz swoje wyjasnienia dotyczace
braku uwzglednienia tych zmian wraz z projektem decyzji.

VYMi4

3. W odniesieniu do decyzji podejmowanych na mocy art. 25 ust. 2¢
i art. 85 ust. 6 komitet nadzorczy ds. CCP dazy do uzyskania zgody
emisyjnych bankéw centralnych, o ktérych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f),
w sprawach, ktore dotyczg walut emitowanych przez te banki. Uznaje
si¢, ze kazdy emisyjny bank centralny wydatl zgodg, chyba ze w terminie
10 dni roboczych od dnia przekazania projektu decyzji bank taki zapro-
ponuje zmiany lub wyrazi sprzeciw. Jezeli emisyjny bank centralny
zaproponuje zmiany w projekcie decyzji lub wyrazi wobec niego
sprzeciw, przedstawia pelne i szczegdétowe pisemne uzasadnienie. Jezeli
emisyjny bank centralny zaproponuje zmiany w odniesieniu do spraw,
ktore dotycza waluty przez niego emitowanej, komitet nadzorczy ds.
CCP moze przedlozy¢ Radzie Organéw Nadzoru wylacznie projekt
decyzji ze zmianami odnoszacymi si¢ do tych spraw. Jezeli emisyjny
bank centralny zgtosi sprzeciw w odniesieniu do spraw, ktore dotycza
waluty przez niego emitowanej, komitet nadzorczy ds. CCP nie ujmuje
tych spraw w projekcie decyzji, ktorg przedktada Radzie Organéw
Nadzoru do przyjecia.

Artykut 24c
Podejmowanie decyzji w komitecie nadzorczym ds. CCP
Komitet nadzorczy ds. CCP podejmuje decyzje zwykla wigkszoscia

glosow swych czlonkéw z prawem glosu. W przypadku réwnego
rozktadu glosow, decyduje glos przewodniczacego.
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Artykut 24d

Podejmowanie decyzji w Radzie Organow Nadzoru

W przypadku gdy komitet nadzorczy ds. CCP przedklada projekty
decyzji Radzie Organéw Nadzoru na mocy art. 25 ust. 2, 2a, 2b, 2c,
S, art. 25p, art. 85 ust. 6 oraz art. 89 ust. 3b niniejszego rozporzadzenia,
a takze — dodatkowo wylacznie w odniesieniu do CCP Tier II — zgodnie
z art. 41, 44, 46, 50 i 54 niniejszego rozporzadzenia, Rada Organéw
Nadzoru podejmuje decyzje w sprawie tych projektow decyzji zgodnie
z art. 44 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w terminie 10 dni
roboczych.

W przypadku gdy komitet nadzorczy ds. CCP przedklada projekty
decyzji Radzie Organéw Nadzoru na podstawie artykutéw innych niz
artykuty, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, Rada Organdéw
Nadzoru podejmuje decyzje w sprawie tych projektow decyzji zgodnie
z art. 44 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w terminie trzech dni
roboczych.

Artykut 24e

Rozliczalnosé¢

1.  Parlament Europejski lub Rada moga zwrdci¢ si¢ do przewodni-
czacego 1 niezaleznych czlonkéw komitetu nadzorczego ds. CCP
o zlozenie o§wiadczenia, przy pelnym poszanowaniu ich niezaleznosci.
Przewodniczacy i niezalezni cztonkowie komitetu nadzorczego ds. CCP
sktadajg takie o$wiadczenie przed Parlamentem Europejskim i udzielaja
odpowiedzi na pytania postéw, gdy zostang o to poproszeni.

2. Przewodniczacy i niezalezni cztonkowie komitetu nadzorczego ds.
CCP sktadajg Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, na ich zadanie i co
najmniej 15 dni przed ztozeniem o§wiadczenia, o ktorym mowa w ust.
1, pisemne sprawozdanie z glownych dzialan komitetu nadzorczego ds.
CCP.

3. Przewodniczacy i niezalezni cztonkowie komitetu nadzorczego ds.
CCP przekazuja rowniez stosowne informacje, o ktore zwrdcit si¢ Parla-
ment Europejski, w trybie ad hoc i z zachowaniem poufno$ci. Sprawoz-
danie to nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych poszczegdlnych
CCP.

vB
ROZDZIAL 4
Stosunki 7 panstwami trzecimi
Artykut 25
Uznawanie CCP z panstw trzecich
vYMi4

1. CCP majacy siedzibe w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ushugi
rozliczeniowe na rzecz cztonkow rozliczajacych lub systemow obrotu
majacych siedzibe w Unii wylacznie gdy jest uznany przez ESMA.
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2. ESMA, po konsultacji z organami, o ktérych mowa w ust. 3,
moze uzna¢ CCP majgcego siedzibe w panstwie trzecim, ktory wystapit
o uznanie w celu $wiadczenia niektorych ustug rozliczeniowych lub
prowadzenia niektorych dziatan rozliczeniowych, jezeli:

a) Komisja przyjeta akt wykonawczy zgodnie z ust. 6;

b) CCP uzyskal zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w danym
panstwie trzecim i podlega w nim skutecznemu nadzorowi i egzek-
wowaniu prawa zapewniajgcemu pelng zgodno$¢ z wymogami
ostrozno$ciowymi majacymi zastosowanie w tym panstwie trzecim;

¢) zawarto uzgodnienia o wspolpracy zgodnie z ust. 7,

d) CCP ma siedzib¢ lub uzyskal zezwolenie w panstwie trzecim,
ktorego Komisja zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/849 () nie uznaje za majace strategiczne braki
w jego krajowym systemie przeciwdzialania praniu pieni¢gdzy i finan-
sowaniu terroryzmu, ktére stwarzaja znaczace zagrozenia dla
systemu finansowego Unii;

VYMi4
e) CCP nie zostal uznany za podmiot majacy lub mogacy mieé
znaczenie systemowe, zgodnie z ust. 2a, w zwigzku z czym jest
CCP Tier L.

2a.  Po konsultacjach z ERRS i emisyjnymi bankami centralnymi,
o ktorych mowa w ust. 3 lit. f), ESMA ustala, czy CCP z panstwa
trzeciego ma lub moze mie¢ systemowe znaczenie dla stabilnosci finan-
sowej Unii lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkowskich (CCP
Tier II), uwzgledniajac wszystkie nastgpujace kryteria:

a) charakter, wielko$¢ i ztozono$¢ dziatalnosci CCP w Unii i poza Unia
w zakresie, w jakim dzialalno$¢ ta moze mie¢ systemowy wplyw na
Uni¢ lub co najmniej jedno z jej panstw cztonkowskich, w tym:

(i) wartos¢ w ujeciu calosciowym oraz w kazdej unijnej walucie
transakcji rozliczanych przez CCP, lub zagregowana ekspozycje
CCP prowadzacego dziatalno$¢ rozliczeniowa wobec jego
cztonkéw rozliczajacych oraz, w zakresie, w jakim stosowne
informacje sa dostgpne, jego klientdw i klientdéw posdrednich
majacych siedzibe w Unii, w tym w przypadkach, gdy zostali
oni wyznaczeni przez panstwa cztonkowskie jako inne instytucje
0 znaczeniu systemowym zgodnie z art. 131 ust. 3 dyrektywy
2013/36/UE; oraz

(ii) profil ryzyka danego CCP pod wzgledem m.in. ryzyka praw-
nego, operacyjnego i ekonomicznego;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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b) wplyw, jaki upadtos¢ lub zaktdcenie dziatalnosci CCP wywartoby
na:

(1) rynki finansowe, w tym ptynno$¢ obshugiwanych rynkow;
(i) instytucje finansowe;
(iii) szerzej rozumiany system finansowy; lub

(iv) stabilno$¢ finansowa Unii lub co najmniej jednego z jej panstw
czlonkowskich;

c¢) struktur¢ cztonkostwa CCP, w tym w zakresie, w jakim stosowne
informacje sg dostepne, strukturg sieci klientow i klientow posred-
nich jego cztonkoéw rozliczajacych majacych siedzibe w Unii;

d) w zakresie, w jakim alternatywne ustugi rozliczeniowe $wiadczone
przez innych CCP istnieja w instrumentach finansowych wyrazonych
w walutach unijnych dla cztonkoéw rozliczajacych oraz, w zakresie,
w jakim stosowne informacje sg dostgpne, ich klientow i klientow
posrednich majacych siedzib¢ w Unii;

e) relacje, wspolzaleznosci lub inne interakcje CCP z innymi infrastruk-
turami rynku finansowego, innymi instytucjami finansowymi oraz
szerzej rozumianym systemem finansowym w zakresie, w jakim
powyzsze moze mie¢ wplyw na stabilno$¢ finansowag Unii lub co
najmniej jednego z jej panstw czlonkowskich.

Do dnia 2 stycznia 2021 r. Komisja przyjmie akt delegowany zgodnie
z art. 82 w celu doprecyzowania kryteriow okreslonych w akapicie
pierwszym.

Bez uszczerbku dla wyniku procesu uznawania, ESMA — po przepro-
wadzeniu oceny, o ktorej mowa w akapicie pierwszym — informuje CCP
wystepujacego z wnioskiem, czy uznaje si¢ go za CCP Tier I, w terminie
30 dni roboczych od stwierdzenia, ze wniosek tego CCP jest kompletny
zgodnie z ust. 4 akapit drugi.

2b. W przypadku gdy zgodnie z ust. 2a ESMA stwierdzi, ze CCP ma
lub moze mie¢ znaczenie systemowe (CCP Tier II), ESMA uznaje tego
CCP na potrzeby $wiadczenia niektorych ustug rozliczeniowych lub
prowadzenia dzialalno$ci rozliczeniowej tylko wtedy, gdy oprocz
warunkoéw, o ktorych mowa w ust. 2 lit. a)-d), spelnione sa takze
nastepujace warunki:

a) w momencie uznania oraz przez caly czas po uznaniu dany CCP
spelnia wymogi okre§lone w art. 16 oraz tytutach IV i V. W odnie-
sieniu do spelniania przez CCP wymogdéw art. 41, 44, 46, 50 i 54
ESMA konsultuje si¢ z emisyjnymi bankami centralnymi, o ktorych
mowa w ust. 3 lit. f), zgodnie z procedurg okreslong w art. 24b
ust. 1. Zgodnie z art. 25a ESMA bierze pod uwagg, w jakim stopniu
powyzsze wymogi uznaje si¢ za spetnione przez CCP, jezeli spetnia
on poréwnywalne wymogi majace zastosowanie w panstwie trzecim;

b) emisyjne banki centralne, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f), w terminie
30 dni roboczych od stwierdzenia, ze dany CCP z panstwa trzeciego
nie jest CCP Tier I zgodnie z ust. 2a lub w nastepstwie przegladu
przeprowadzonego zgodnie z ust. 5, przedstawily ESMA pisemne
potwierdzenie, ze dany CCP spetia nastgpujace wymogi, ktore te
emisyjne banki centralne mogly nalozy¢ w toku wykonywania ich
zadan z zakresu polityki pieni¢zne;j:
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(1) wymog przedlozenia informacji, ktérych emisyjny bank
centralny moze zazada¢ na uzasadniony wniosek, jezeli infor-
macje takie nie zostaly w inny sposob uzyskane przez ESMA;

(il)) wymog pelnej i nalezytej wspdlpracy z emisyjnym bankiem
centralnym w kontek$cie oceny odpornosci CCP na nieko-
rzystne zmiany na rynku, przeprowadzonej zgodnie z art. 25b
ust. 3;

(iii) wymog otwarcia lub zgloszenia zamiaru otwarcia — zgodnie ze
stosownymi kryteriami i wymogami dostgpu — rachunku depo-
zytowego overnight w emisyjnym banku centralnym,;

(iv) wymog spetnienia wymogow, stosowanych w sytuacjach wyjat-
kowych przez emisyjny bank centralny, w ramach jego kompe-
tencji w celu zaradzenia tymczasowym systemowym ryzykom
plynnosci majacym wplyw na transmisj¢ polityki pieni¢znej lub
sprawne funkcjonowanie systemow platnosci oraz zwigzanymi
z kontrola ryzyka plynnosci, wymogami dotyczacymi depo-
zytow zabezpieczajacych, zabezpieczeniami, rozwigzaniami
dotyczacymi rozrachunku lub uzgodnieniami interoperacyjnymi.

Wymogi, o ktorych mowa w ppkt (iv), zapewniaja efektywnosc,
stabilno$¢ i odporno$¢ CCP oraz sg dostosowane do wymogdéw okre-
Slonych w art. 16 1 w tytulach IV i V niniejszego rozporzadzenia.

Uznanie jest uwarunkowane stosowaniem wymogdéw, o ktorych
mowa w ppkt (iv), przez czas ograniczony, nie dluzszy niz sze$c
miesiecy. W przypadku gdy na koniec tego okresu emisyjny bank
centralny stwierdzi, ze dana sytuacja wyjatkowa utrzymuje si¢, okres
stosowania wymogow do celdw uznawania moze zosta¢ jednokrotnie
przedtuzony o dodatkowy okres nieprzekraczajacy sze$ciu miesiecy.

Przed nalozeniem wymogoéw, o ktorych mowa w ppkt (iv), lub przed
przedluzeniem ich stosowania emisyjny bank centralny informuje
ESMA, pozostale emisyjne banki centralne, o ktérych mowa
w ust. 3 lit. f), a takze czlonkéw kolegium ds. CCP z pafistw trze-
cich oraz przedstawia wszystkim tym podmiotom wyjasnienie
wpltywu wymogow, jakie zamierza natozy¢, na efektywnosc¢, stabil-
no$¢ i odpornos¢ CCP, oraz uzasadnienie powodow, dla ktorych
odnosne wymogi sa konieczne i proporcjonalne, by zapewnic¢ trans-
misj¢ polityki pienieznej lub sprawne funkcjonowanie systemow
ptatnosci w odniesieniu do waluty, ktora przedmiotowy emisyjny
bank centralny emituje. ESMA przedktada emisyjnemu bankowi
centralnemu opini¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia przekazania
projektu wymogdéw lub projektu przedtuzenia okresu ich stosowania.
W sytuacjach nadzwyczajnych wyzej wymieniony termin nie prze-
kracza 24 godzin. W swojej opinii ESMA bierze pod uwage w szcze-
golnosci skutki naktadanych wymogow dla efektywnosci, stabilnosci
i odpornosci danego CCP. Pozostale emisyjne banki centralne,
o ktorych mowa w ust. 3 lit. f), moga przedlozy¢ opini¢ w tym
samym terminie. Po zakonczeniu okresu konsultacji dany emisyjny
bank centralny nalezycie uwzglednia zmiany proponowane
w opiniach ESMA lub emisyjnych bankéw centralnych, o ktorych
mowa w ust. 3 lit. f).

Emisyjny bank centralny informuje rowniez Parlament Europejski
i Rade o przedluzeniu okresu stosowania wymogoéw, o ktdrych
mowa w ppkt (iv).
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Emisyjny bank centralny na biezaco wspotpracuje i wymienia infor-
macje z ESMA oraz pozostalymi emisyjnymi bankami centralnymi,
o ktorych mowa w ust. 3 lit. f), w odniesieniu do wymogow,
o ktérych mowa w ppkt (iv), w szczegodlnosci w odniesieniu do
oceny systemowych ryzyk plynnosci i skutkow naktadanych
wymogdéw dla efektywnosci, stabilnoséci i odpornosci danych CCP.

W przypadku gdy emisyjny bank centralny nakltada dowolny
z wymogoéw, o ktéorych mowa w niniejszej literze, po tym, jak
dany CCP Tier II zostat uznany, spelienie kazdego takiego wymogu
uznaje si¢ za warunek uznania i emisyjne banki centralne w terminie
90 dni roboczych przedstawiaja ESMA pisemne potwierdzenie, ze
dany CCP spelnia odno$ny wymog.

W przypadku gdy emisyjny bank centralny nie przedstawit ESMA
pisemnego potwierdzenia w terminie, ESMA moze uznaé ten wymog
za spelniony;

¢) CCP dostarczyt ESMA:

(1) pisemne os$wiadczenie podpisane przez jego przedstawiciela
prawnego, zawierajagce bezwarunkowa zgode CCP na:

— dostarczenie w ciggu trzech dni roboczych od dorgczenia
stosownego wniosku ESMA —dokumentow, rejestrow, infor-
macji i danych, ktore dany CCP posiadat w momencie dore-
czenia wniosku; oraz

— umozliwienie ESMA dostepu do wszystkich obiektow CCP;

(i) uzasadniong opini¢ prawng sporzadzong przez niezaleznego
eksperta prawnego potwierdzajacg, ze udzielona zgoda jest
wazna 1 moze by¢ egzekwowana na podstawie odpowiednich
majacych zastosowanie przepisow;

d) CCP wdrozyt wszelkie niezbedne $rodki i1 ustanowit wszelkie
niezb¢dne procedury w celu zapewnienia skutecznego przestrzegania
wymogow okreslonych w lit. a) i c);

e) Komisja nie przyjeta aktu wykonawczego zgodnie z ust. 2c.

2c.  Na podstawie oceny zawierajacej uzasadnienie ESMA moze — po
konsultacjach z ERRS i w porozumieniu z emisyjnymi bankami central-
nymi, o ktéorych mowa w ust. 3 lit. f), zgodnie z art. 24b ust. 3 oraz
proporcjonalnie do stopnia systemowego znaczenia danego CCP
zgodnie z ust. 2a niniejszego artykutu — stwierdzi¢, ze dany CCP lub
niektore ze $wiadczonych przezen ustug rozliczeniowych majg tak
istotne systemowe znaczenie, ze dany CCP nie powinien zosta¢ uznany
na potrzeby $wiadczenia niektorych ustug rozliczeniowych lub prowa-
dzenia dzialalno$ci rozliczeniowej. Zgoda emisyjnego banku central-
nego odnosi si¢ wylacznie do waluty, ktorg ten bank emituje, a nie
do zalecenia w catosci, o ktorym mowa w akapicie drugim niniejszego
ustgpu. Ponadto w swojej ocenie ESMA:

a) wyjasnia, w jaki sposob spelienie warunkoéw okreslonych w ust. 2b
W niewystarczajacym stopniu zaradzaloby ryzyku dla stabilnosci
finansowej Unii lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkow-
skich;

b) opisuje cechy charakterystyczne ushug rozliczeniowych $wiadczo-
nych przez CCP, w tym wymogi dotyczace plynnosci i fizycznego
rozliczania, zwigzane ze $wiadczeniem takich ustug;
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c) przedstawia iloSciowa ocene¢ techniczng kosztow i korzy$ci oraz
skutkow decyzji o odmowie uznania CCP na potrzeby $wiadczenia
niektdrych ushug rozliczeniowych lub prowadzenia dziatalno$ci rozli-
czeniowej, biorgc pod uwage:

(1) istnienie potencjalnych zamiennikéw na potrzeby $wiadczenia
odnosnych ustug rozliczeniowych w danych walutach na rzecz
czlonk6éw rozliczajacych oraz, w zakresie, w jakim stosowne
informacje sa dostepne, ich klientow i klientow posrednich maja-
cych siedzib¢ w Unii;

(i1) potencjalne skutki objecia zakresem aktu wykonawczego pozos-
tajagcych do uregulowania kontraktow bedacych w posiadaniu
CCP.

Na podstawie swojej oceny ESMA zaleca Komisji przyjecie aktu wyko-
nawczego potwierdzajacego, ze dany CCP nie powinien zosta¢ uznany
na potrzeby $wiadczenia niektorych ustug rozliczeniowych lub prowa-
dzenia dziatalnosci rozliczeniowe;j.

Komisja ma co najmniej 30 dni roboczych na ocen¢ zalecenia ESMA.

Po przedtozeniu zalecenia, o ktorym mowa w akapicie drugim, Komisja
moze przyja¢ w ostatecznosci akt wykonawczy okreslajacy:

a) ze po okresie dostosowawczym wskazanym przez Komisj¢ zgodnie
z lit. b) niniejszego akapitu niektore lub wszystkie ustugi rozlicze-
niowe tego CCP z panstwa trzeciego moga by¢ przez niego $wiad-
czone na rzecz cztonkow rozliczajacych i systeméw obrotu majacych
siedzibe w Unii dopiero gdy ten CCP uzyska stosowne zezwolenie
zgodnie z art. 14;

b) odpowiedni okres dostosowawczy dla CCP, jego cztonkow rozlicza-
jacych i ich klientow. Okres dostosowawczy nie przekracza dwoch
lat i moze zosta¢ jednorazowo przedtuzony o szes¢ miesigcy, gdy
wciaz istnieja powody przyznania takiego okresu;

¢) warunki, na podstawie ktorych dany CCP moze kontynuowac¢ §wiad-
czenie okreS§lonych ustug rozliczeniowych lub prowadzenie dziatal-
nosci rozliczeniowej w okresie dostosowawczym, o ktorym mowa
w lit. b);

d) srodki, ktére zostang podjete w okresie dostosowawczym w celu
ograniczenia potencjalnych kosztow po stronie cztonkow rozliczajg-
cych i ich klientdéw, w szczegdlnosci tych, ktdrzy majg siedzibe
w Unii.

Okreslajac ustugi i okres dostosowawczy, o ktorych mowa w akapicie
czwartym lit. a) i b), Komisja bierze pod uwagg:

a) cechy charakterystyczne uslug oferowanych przez danego CCP oraz
mozliwo$¢ ich zastapienia;

b) fakt, czy i w jakim stopniu rozliczone transakcje pozostajace do
uregulowania zostang objgte zakresem aktu wykonawczego,
z uwzglednieniem prawnych i ekonomicznych skutkéw takiego
objecia;

¢) potencjalne koszty dla cztonkow rozliczajacych i, o ile stosowne
informacje sa dostgpne, dla ich klientow, w szczegdélnosci tych,
ktorzy majg siedzib¢ w Unii.
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Ten akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca,
o ktorej mowa w art. 86 ust. 2.

3. Oceniajac, czy warunki, o ktéorych mowa w ust. 2 lit. a)-d),
zostaty spetnione, ESMA konsultuje si¢ z:

a) wlasciwym organem panstwa cztonkowskiego, w ktorym dany CCP
Swiadczy lub zamierza $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe 1 ktore
zostato wybrane przez tego CCP;

b) wilasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzoér nad cztonkami
rozliczajacymi CCP majacymi siedzibe w trzech panstwach czton-
kowskich, ktore przekazujg — lub po ktérych CCP spodziewaja sie,
ze beda przekazywaé — lacznie w okresie jednego roku najwicksze
sktadki do prowadzonego przez danego CCP funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania, o ktorym mowa w art. 42;

¢) wlasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzér nad znajduja-
cymi si¢ w Unii systemami obrotu, ktére sa obstugiwane lub maja
by¢ obstugiwane przez danego CCP;

d) wlasciwymi organami sprawujacymi nadzér nad CCP majacymi
siedzibe¢ w Unii, z ktérymi zostaly zawarte uzgodnienia
interoperacyjne;

e) odpowiednimi cztonkami ESBC panstw cztonkowskich, w ktérych
dany CCP $wiadczy lub zamierza $wiadczy¢ ushugi rozliczeniowe,
oraz z odpowiednimi cztonkami ESBC odpowiedzialnymi za spra-
wowanie nadzoru nad CCP, z ktoérymi zostaly zawarte uzgodnienia
interoperacyjne;

VYMi14
f) bankami centralnymi emitujgcymi wszystkie waluty unijne, w ktorych
wyrazone s3 instrumenty finansowe, ktore sa lub maja by¢ rozliczane
przez odnosnego CCP.

4. CCP, o ktorym mowa w ust. 1, sktada swdj wniosek do ESMA.

vYMi4

CCP wystepujacy z wnioskiem przekazuje ESMA wszelkie informacje
niezbgdne do jego uznania. W terminie 30 dni roboczych od otrzymania
wniosku ESMA sprawdza wniosek pod katem jego kompletno$ci. Jezeli
wniosek jest niekompletny, ESMA wyznacza termin, w ktorym CCP
wystepujacy z wnioskiem ma przedlozyé dodatkowe informacje. ESMA
niezwlocznie przekazuje kolegium ds. CCP z panstw trzecich wszystkie
informacje otrzymane od CCP wystepujacego z wnioskiem.

VYMi18
" Decyzja o uznaniu podejmowana jest na podstawie warunkoéw okreslo-
nych w ust. 2 w przypadku CCP Tier I oraz w ust. 2 lit. a)-d) i ust. 2b
w przypadku CCP Tier II. W ciggu 180 dni roboczych od stwierdzenia,
ze wniosek jest kompletny zgodnie z akapitem drugim, ESMA infor-
muje na pismie CCP wystepujacego z wnioskiem o uznaniu lub
odmowie uznania i podaje wyczerpujace uzasadnienie.

VYMi14
ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz CCP uznanych
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, wskazujac ich zaklasyfikowanie
jako CCP Tier I lub CCP Tier II.
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5. ESMA, po konsultacji z organami i podmiotami, o ktérych mowa
w ust. 3, dokonuje przegladu decyzji o uznaniu CCP majgcego siedzibe
W panstwie trzecim:

a) jezeli dany CCP zamierza rozszerzy¢ lub ograniczy¢ zakres swojej
dziatalnosci i1 ustug w Unii, w ktorym to przypadku CCP informuje
o tym ESMA, przedktadajac wszelkie niezb¢dne informacje; oraz

b) w kazdym przypadku co najmniej raz na pig¢ lat.
Przeglad ten przeprowadza si¢ zgodnie z ust. 2-4.

VYMi18

Jezeli przeglad przeprowadza si¢ zgodnie z akapitem pierwszym
lit. b) niniejszego ustgpu, CCP nie jest zobowigzany do zlozenia
nowego wniosku o uznanie, lecz przekazuje ESMA wszystkie infor-
macje, ktorych potrzebuje on do przegladu uznania. Jezeli ESMA prze-
prowadza przeglad uznania CCP majacego siedzibe w panstwie trzecim
zgodnie z akapitem pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, nie traktuje
takiego przegladu jako wniosku o uznanie odpowiedniego uznanego
CCP.

VYM14

" Jezeli w wyniku przegladu, o ktérym mowa w akapicie pierwszym,
ESMA stwierdzi, ze CCP z panstwa trzeciego, ktory zostat sklasyfiko-
wany jako CCP Tier I, powinien zosta¢ sklasyfikowany jako CCP Tier
II, ESMA wyznacza odpowiedni okres dostosowawczy nieprzekracza-
jacy 18 miesigey, w ktorym to okresie CCP musi spelni¢ wymogi okre-
$lone w ust. 2b. Na uzasadniony wniosek CCP lub wtasciwego organu
odpowiedzialnego za nadzoér nad czlonkami rozliczajacymi, ESMA
moze przedluzy¢ okres dostosowawczy o dodatkowe sze$¢ miesiecy,
w przypadku gdy takie przedluzenie jest uzasadnione wyjatkowymi
okolicznosciami 1 skutkami dla cztonkow rozliczajacych majacych
siedzib¢ w Unii.

6. Komisja moze przyjac¢ akt wykonawczy zgodnie z art. 5 rozporza-
dzenia (UE) nr 182/2011, stwierdzajacy, ze:

a) rozwigzania prawne i nadzorcze panstwa trzeciego zapewniajg ciagle
spetnianie przez CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie w tym panstwie
trzecim, prawnie wigzacych wymogow rownowaznych z wymogami
okreslonymi w tytule IV niniejszego rozporzadzenia;

b) ci CCP podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa
prowadzonym na biezaco w tym panstwie trzecim;

¢) ramy prawne tego panstwa trzeciego przewidujg skuteczny réowno-
wazny system uznawania CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na mocy
systemOw prawnych panstw trzecich.

Komisja moze uzalezni¢ stosowanie aktu wykonawczego, o ktorym
mowa w akapicie pierwszym, od skutecznego i ciaglego spelniania
przez panstwo trzecie dowolnego wymogu okreslonego w tym akcie
oraz od zdolnosci ESMA w zakresie skutecznego wykonywania jego
obowigzkow w odniesieniu do CCP z panstw trzecich uznanych na
mocy ust. 2 i 2b lub w odniesieniu do monitorowania, o ktoérym
mowa w ust. 6b, w tym w drodze wypracowania i stosowania uzgod-
nien o wspolpracy, o ktorych mowa w ust. 7.
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Jezeli lezy to w interesie Unii i bioragc pod uwage potencjalne ryzyko
dla stabilnosci finansowej Unii wynikajace z oczekiwanego udziatu
czlonk6éw rozliczajacych i systemoéw obrotu majacych siedzibe w Unii
w CCP majacych siedzib¢ w panstwie trzecim, Komisja moze przyjaé
akt wykonawczy, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym, niezaleznie od
tego, czy spetniono wymogi okreslone w lit. ¢) tego akapitu.

VYMi4
6a. Komisja moze przyjac¢ akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu
doprecyzowania kryteriow, o ktérych mowa w ust. 6 lit. a), b) i c).

6b. ESMA monitoruje zmiany w zakresie regulacji i nadzoru
w panstwach trzecich, w stosunku do ktorych przyjeto akty wyko-
nawcze na mocy ust. 6.

W przypadku gdy ESMA stwierdzi w tych panstwach trzecich zmiany
w zakresie regulacji i nadzoru, ktore mogg mie¢ wplyw na stabilno$é
finansowa Unii lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkowskich,
informuje o tym niezwlocznie Parlament Europejski, Rad¢, Komisje
oraz czlonkéw kolegium ds. CCP z panstw trzecich, o ktéorym mowa
w art. 25c. Wszystkie takie informacje sg traktowane jako poufne.

ESMA co roku przedktada Komisji i cztonkom kolegium ds. CCP
z panstw trzecich, o ktorym mowa w art. 25¢, poufne sprawozdanie
na temat zmian w zakresie regulacji i nadzoru w panstwach trzecich,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym.

VYMi8
7. ESMA zawiera skuteczne uzgodnienia dotyczace wspotpracy
z odpowiednimi wiasciwymi organami panstw trzecich, ktorych ramy
prawne i nadzorcze uznano za réwnowazne z niniejszym rozporzadze-
niem zgodnie z ust. 6.

7a.  Jezeli ESMA nie ustalil jeszcze poziomu CCP lub ustalil, ze
wszyscy lub niektorzy CCP w danym panstwie trzecim sa CCP Tier
I, uzgodnienia o wspoélpracy, o ktdrych mowa w ust. 7, uwzgledniaja
ryzyko zwigzane ze $wiadczeniem ustug rozliczeniowych przez tych
CCP oraz okreslaja:

a) mechanizm corocznej wymiany informacji migdzy ESMA, emisyj-
nymi bankami centralnymi, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f), oraz
wlasciwymi organami danych panstw trzecich, aby ESMA mogt:

(1) zapewni¢, aby CCP spetnial warunki uznania, o ktérych mowa
w ust. 2;

(i1) zidentyfikowacé potencjalny istotny wptyw na pltynnos$¢ rynku
lub stabilnos¢ finansowa Unii lub co najmniej jednego z jej
panstw cztonkowskich; oraz

(iii) monitorowaé dziatalno$¢ rozliczeniowa w co najmniej jednym
CCP majacym siedzibe w takim panstwie trzecim prowadzong
przez cztonkdéw rozliczajacych majacych siedzibe w Unii lub
bedacych czescia grupy podlegajacej nadzorowi skonsolidowa-
nemu w Unii;
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b) w wyjatkowych sytuacjach mechanizm wymiany co kwartat infor-
macji wymagajacy szczegotow uwzgledniajgcych aspekty, o ktorych
mowa w ust. 2a, a w szczegdlnosci informacji na temat istotnych
zmian w modelach i parametrach ryzyka, rozszerzenia dziatalnosci
i ustug CCP oraz zmian w strukturze rachunkow klienta w celu
wykrycia, czy dany CCP jest potencjalnie bliski osiggnigcia syste-
mowego znaczenia dla stabilno$ci finansowej Unii lub co najmniej
jednego z jej panstw cztonkowskich lub potencjalnie moze mieé
takie znaczenie, jak rowniez mechanizm wymiany informacji na
temat zmian na rynku, ktéore moglyby mie¢ wplyw na stabilnosc¢
finansowa Unii;

¢) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA w przypadkach, gdy
wlasciwy organ panstwa trzeciego uzna, ze CCP, nad ktérym spra-
wuje nadzor, narusza warunki udzielonego mu zezwolenia lub
innych przepisow, ktorym podlega;

d) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA przez wlasciwy organ
panstwa trzeciego, jezeli CCP z panstwa trzeciego nadzorowany
przez ten wiasciwy organ zamierza rozszerzy¢ lub ograniczy¢ ustugi
rozliczeniowe lub dzialalno$¢ rozliczeniowa;

e) procedury niezbgdne do skutecznego monitorowania zmian regula-
cyjnych i nadzorczych w danym panstwie trzecim;

f) procedury dla organdéw pafstw trzecich stuzace informowaniu bez
zbednej zwloki ESMA, kolegium ds. CCP z panstw trzecich,
o ktorym mowa w art. 25¢, oraz emisyjnych bankéw centralnych,
o ktorych mowa w ust. 3 lit. f), o sytuacjach nadzwyczajnych doty-
czacych danego uznanego CCP, w tym zmianach na rynkach finan-
sowych, ktére mogg mie¢ niekorzystny wplyw na ptynno$¢ rynku
i stabilno$¢ systemu finansowego Unii lub jednego z jej panstw
cztonkowskich, a takze procedury i plany awaryjne na potrzeby
zaradzenia takim sytuacjom;

~

procedury dla organéw panstw trzecich stuzace zapewnieniu skutecz-
nego egzekwowania decyzji przyjetych przez ESMA zgodnie
z art. 25f, 25j, art. 25k ust. 1 lit. b) oraz art. 251, 25m i 25p;

g

h

=

zgode organdw panstwa trzeciego na dalsze przekazywanie infor-
macji dostarczonych przez te organy ESMA na podstawie uzgodnien
0 wspolpracy z organami, o ktérych mowa w ust. 3, i cztonkami
kolegium ds. CCP z panstw trzecich, z zastrzezeniem wymogow
tajemnicy shuzbowej okreslonych w art. §3.

7b.  Jezeli ESMA ustalif, ze co najmniej jeden CCP w danym
panstwie trzecim jest CCP Tier II, w uzgodnieniach o wspotpracy,
o ktorych mowa w ust. 7, w odniesieniu do tych CCP Tier II okresla
si¢ co najmnie;j:

a) elementy, o ktorych mowa w ust. 7a lit. a), c), e), f) i h), jezeli nie
zawarto jeszcze uzgodnien o wspotpracy z danym panstwem trzecim
zgodnie z tym ustgpem;
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b) w stosowanych przypadkach mechanizm co najmniej comiesi¢cznej
wymiany informacji migdzy ESMA, emisyjnymi bankami central-
nymi, o ktéorych mowa w ust. 3 lit. f), oraz wlasciwymi organami
danych panstw trzecich, w tym dostgp do wszystkich informacji,
o ktore wystepuje ESMA, aby zapewnié¢ przestrzeganie przez CCP
wymogow, o ktorych mowa w ust. 2b;

¢) procedury dotyczace koordynowania dziatan nadzorczych, obejmu-
jace zgod¢ organdw panstwa trzeciego na przeprowadzanie docho-
dzen i kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci zgodnie z, odpo-
wiednio, art. 25 g i 25h;

d) procedury dla organdéw panstw trzecich stuzgce zapewnieniu skutecz-
nego egzekwowania decyzji przyjetych przez ESMA zgodnie
z art. 25b, 25f-25m, 25p oraz 25q;

e) procedury dla organdéw panstw trzecich stuzace:

(1) zasiggnigciu opinii ESMA w kwestii opracowania i oceny
plandw naprawy oraz przygotowania plandéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do aspektow maja-
cych znaczenie dla Unii lub co najmniej jednego z jej panstw
cztonkowskich;

(i1) informowaniu ESMA bez zbednej zwloki o ustanowieniu
planéw naprawy oraz planoéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a takze o pdzniejszym wprowadzeniu jakichkolwiek
istotnych zmian w tych planach w odniesieniu do aspektow
majgcych znaczenie dla Unii lub co najmniej jednego z jej
panstw cztonkowskich;

(iii) informowaniu ESMA bez zbednej zwloki o sytuacji, gdy CCP
Tier II zamierza uruchomié¢ plan naprawy lub gdy organy
panstwa trzeciego ustality, ze istnieja przestanki $§wiadczace
0 rozwijajacej si¢ sytuacji kryzysowej, ktora moze wplynaé na
dziatalnos¢ tego CCP Tier II, w szczegdlnosci na jego zdolnos¢
do $wiadczenia ustug rozliczeniowych, lub gdy organy panstwa
trzeciego przewiduja podjecie w najblizszej przysziosci dzia-
fania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

7c.  Jezeli ESMA stwierdzi, ze wlasciwy organ pafistwa trzeciego nie
stosuje ktoregokolwiek z postanowien uzgodnienia o wspolpracy zawar-
tego zgodnie z ust. 7, 7a i 7b, niezwlocznie informuje o tym Komisje
w trybie poufnym. W takim przypadku Komisja moze podja¢ decyzje
o przegladzie aktu wykonawczego przyjetego zgodnie z ust. 6.

8. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych szczegotows tres¢ informacji, jakie CCP musi przedstawié
ESMA w swoim wniosku o uznanie.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 25a

Spelnienie poréwnywalnych wymogow

1.  CCP, o ktorym mowa w art. 25 ust. 2b, moze zlozy¢ uzasadniony
wniosek z prosbg o ocen¢ przez ESMA, czy w przypadku spetniania
przez dany CCP wymogéw majacych zastosowanie ram prawnych
panstwa trzeciego, z uwzglednieniem przepisow aktu wykonawczego
przyjetego zgodnie z art. 25 ust. 6, mozna uznaé, ze ten CCP speinia
wymogi okreslone w art. 16 oraz tytutach IV i V. ESMA niezwlocznie
przekazuje taki wniosek kolegium ds. CCP z panstw trzecich.

VYMi8

~ 2. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, okresla
faktyczng podstawe ustalenia poréwnywalnosci wymogéw oraz
powody, dla ktorych spelnianie wymogdéw majacych zastosowanie
w pafstwie trzecim jest rOwnowazne ze spelnieniem wymogow okre-
slonych w art. 16 oraz tytutach IV i V. CCP Tier II sktada uzasadniony
wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, w formacie elektronicznym za
posrednictwem centralnej bazy danych.

ESMA uznaje spetnienie porownywalnych wymogow, czgsciowo lub
w calosci, jezeli na podstawie uzasadnionego wniosku, o ktorym
mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, uzna, ze dany CCP Tier II spel-
niajacy odpowiednie wymogi majace zastosowanie w panstwie trzecim
zostaje uznany za spetniajagcy wymogi okreslone w art. 16 oraz tytutach
IV iV, a tym samym spelnia wymog uznania okreslony w art. 25 ust. 2b
lit. a).

ESMA cofa, w catosci lub w odniesieniu do konkretnego wymogu,
uznanie spetnienia porownywalnych wymogow, jezeli CCP Tier II prze-
stal spetnia¢ warunki spelnienia porownywalnych wymogéw i jezeli taki
CCP nie podjat w wyznaczonym terminie dzialan naprawczych wyma-
ganych przez ESMA. OkreSlajac date, z ktorg decyzja o cofnigciu
uznania spelnienia poréwnywalnych wymogdéw staje si¢ skuteczna,
ESMA stara si¢ zapewni¢ odpowiedni okres dostosowawczy nieprzekra-
czajacy szesciu miesiecy.

Jezeli ESMA uzna spetnienie porownywalnych wymogoéw, nadal odpo-
wiada za wykonywanie obowigzkéw i zadan wynikajacych dla niego
Z niniejszego rozporzadzenia, w szczegodlnosci art. 25 1 25b, oraz nadal
wykonuje uprawnienia, o ktérych mowa w art. 25¢,25d, 2525 m, 25p
oraz 25q.

Bez uszczerbku dla zdolno$ci ESMA do wykonywania zadan powie-
rzonych mu na mocy niniejszego rozporzadzenia, jezeli ESMA uzna
spetnienie porownywalnych wymogoéw, dokonuje uzgodnien administ-
racyjnych z organem panstwa trzeciego, aby zapewni¢ odpowiednig
wymiang informacji i wspotprace z ESMA w celu biezacego monitoro-
wania spelnienia porownywalnych wymogow.

M4
3. W celu zapewnienia, aby ocena, o ktoérej mowa w ust. 1,
skutecznie odzwierciedlata cele regulacyjne wymogdéw okreslonych
w art. 16 1 tytutach IV i V oraz uwzgledniala interesy Unii jako calosci,
Komisja przyjmuje akt delegowany okre$lajacy nastgpujace elementy:

a) minimum elementow, ktére maja by¢ ocenione do celow ust. 1
niniejszego artykutu;

b) sposoby i warunki przeprowadzenia oceny.

Komisja przyjmuje akt delegowany, o ktorym mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 82 do dnia 2 stycznia 2021 r.
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Artykut 25b

Ciagle spelnianie warunkow uznania

1. ESMA jest odpowiedzialny za wykonywanie obowigzkow wyni-
kajacych z niniejszego rozporzadzenia w zakresie biezgcego nadzoru
nad przestrzeganiem przez uznanych CCP Tier II wymogow, o ktorych
mowa w art. 25 ust. 2b lit. a). W odniesieniu do decyzji podejmowa-
nych na mocy art. 41, 44, 46, 50 i 54 ESMA konsultuje si¢ z emisyj-
nymi bankami centralnymi, o ktérych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f),
zgodnie z art. 24b ust. 1.

VYMi18
ESMA wymaga od kazdego CCP Tier II wszystkich nastgpujacych
dziatan:

a) zlozenia co najmniej raz w roku potwierdzenia, ze wymogi, o ktorych
mowa w art. 25 ust. 2b lit. a), c¢) i d), sg nadal spetniane;

b) regularnego przekazywania informacji i danych w celu zapewnienia,
aby ESMA byl w stanie nadzorowac przestrzeganie przez tych CCP
wymogow, o ktorych mowa w art. 25 ust. 2b lit. a).

VYM14
" W przypadku gdy emisyjny bank centralny, o ktorym mowa w art. 25
ust. 3 lit. f), uzna, ze dany CCP Tier II przestal spelnia¢ warunek
okreslony w art. 25 ust. 2b lit. b), niezwlocznie powiadamia o tym
ESMA.

2. Jezeli CCP Tier II nie przedstawi ESMA potwierdzenia, o ktéorym
mowa w ust. 1 akapit drugi, lub jezeli ESMA otrzyma powiadomienie
na mocy ust. 1 akapit trzeci, uznaje si¢, ze CCP nie spelia juz
warunkéw uznania na mocy art. 25 ust. 2b, i zastosowanie ma proce-
dura okre$lona w art. 25p ust. 2, 3 1 4.

3.  ESMA, we wspolpracy z ERRS, przeprowadza oceny odpornosci
uznanych CCP Tier II na niekorzystne zmiany na rynku zgodnie z art.
32 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w koordynacji z ocenami,
o ktorych mowa w art. 24a ust. 7 lit. b). Emisyjne banki centralne,
o ktorych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f), mogg wnie$¢ wkilad w takie
oceny w ramach wykonywania swoich zadan z zakresu polityki
pienigznej. W toku przeprowadzania takich ocen ESMA uwzglednia
co najmniej ryzyko finansowe i ryzyko operacyjne oraz zapewnia spoj-
no$¢ z ocenami odporno$ci CCP z Unii przeprowadzanymi na
podstawie art. 24a ust. 6 lit. b) niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 25¢
Kolegium ds. CCP z panstw trzecich

1. ESMA ustanawia kolegium ds. CCP z panstw trzecich, aby
utatwi¢ wymiane informacji.

2. W skfad kolegium wchodza:

a) przewodniczacy komitetu nadzorczego ds. CCP, ktory przewodniczy
kolegium;

b) dwaj niezalezni cztonkowie komitetu nadzorczego ds. CCP;
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¢) wlasciwe organy, o ktérych mowa w art. 22; w panstwach czlon-
kowskich, w ktorych wiecej niz jeden organ zostal wyznaczony jako
wlasciwy zgodnie z art. 22, organy te uzgadniajag wspolnego
przedstawiciela;

d) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad cztonkami rozlicza-
jacymi majacymi siedzib¢ w Unii;

e) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad majacymi siedzibe
w Unii systemami obrotu, ktore sa lub majg by¢ obstugiwane przez
danych CCP;

f) wlasciwe organy sprawujace nadzor nad centralnymi depozytami
papieréw warto$ciowych majacymi siedzib¢ w Unii, z ktorymi to
depozytami danych CCP sa lub zamierzaja by¢ powiazani,

g) cztonkowie ESBC.

3. Czlonkowie kolegium moga zwroci¢ si¢ do komitetu nadzorczego
ds. CCP z wnioskiem o to, by komitet ten przedyskutowat szczegdtowe
kwestie dotyczace CCP majacego siedzibe w panstwie trzecim. Wniosek
taki skladany jest na piSmie i zawiera szczegélowe uzasadnienie.
Komitet nadzorczy ds. CCP nalezycie rozpatruje takie wnioski i udziela
stosownej odpowiedzi.

4.  Podstawa ustanowienia i funkcjonowania kolegium jest pisemna
umowa zawarta pomig¢dzy wszystkimi jego czlonkami. Obowigzek

zachowania tajemnicy shluzbowej zgodnie z art. 83 ma zastosowanie
do wszystkich czlonkow kolegium.

Artykut 25d
Oplaty

1. ESMA pobiera nastgpujace optaty od CCP majacych siedzibe

w panstwie trzecim zgodnie niniejszym rozporzadzeniem oraz zgodnie

z aktem delegowanym przyjetym na podstawie ust. 3:

a) oplaty zwigzane z wnioskami o uznanie, zgodnie z art. 25;

b) optaty roczne zwigzane z wykonywaniem przez ESMA zadan
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem w odniesieniu do CCP uzna-
nych zgodnie z art. 25.

2. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, sg proporcjonalne do obrotow

danego CCP i pokrywaja wszystkie koszty poniesione przez ESMA

w zwigzku z procesem uznawania i z wykonywaniem jego zadan

zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

3. Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 82 w celu
doprecyzowania:

a) rodzajow optat;
b) czynnosci, za ktére oplaty sg pobierane;
¢) wysokosci optat;
d) sposobu uiszczania optat przez:
(i) CCP wystepujacego z wnioskiem o uznanie;

(i1) uznanego CCP sklasyfikowanego jako CCP Tier I zgodnie z art.
25 ust. 2;

(iii) uznanego CCP sklasyfikowanego jako CCP Tier II zgodnie
z art. 25 ust. 2b.
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Artykut 25e

Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 25f-25h

Uprawnienia przyznane ESMA lub urzednikowi lub innej osobie
upowaznionej przez nich na mocy art. 25f~25h nie moga by¢ wykorzy-
stywane w celu zadania ujawnienia informacji lub dokumentéw, ktore
sg objete klauzulg poufnosci wymiany informacji migdzy prawnikiem
a klientem.

Artykut 25f

Whiosek o udzielenie informacji

vMmis
1. ESMA moze — w drodze zwyklego wezwania lub decyzji —
zazada¢ od uznanych CCP i powigzanych stron trzecich, ktdérym ci
CCP zlecili na zasadzie outsourcingu wykonywanie funkcji operacyj-
nych lub dziatalnosci, udzielenia wszelkich niezbednych informacji
umozliwiajagcych ESMA monitorowanie §wiadczenia przez tych CCP
ustug rozliczeniowych i prowadzenia przez nich dziatalnosci rozlicze-
niowej w Unii oraz wykonywanie jego obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia.

Informacje, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, o ktore zwrdcono
si¢ w drodze zwyklego wezwania, mogg mie¢ charakter okresowy lub
jednorazowy.

vYMi4
2.  Wysylajac zwykle wezwanie do udzielenia informacji zgodnie
z ust. 1, ESMA zawiera w nim wszystkie nast¢pujace elementy:

a) wskazanie niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wezwania;
b) cel wezwania;

¢) wymagane informacje;

d) termin przekazania informacji;

e) pouczenie dla osoby, do ktorej zwraca si¢ o informacje, ze nie ma
ona obowiazku ich przedstawienia, lecz ze — w przypadku dobro-
wolnej odpowiedzi na wniosek — przedstawione informacje nie moga
by¢ niezgodne z prawdg ani mylace;

f) informacja o grzywnie przewidzianej w art. 25j w zwiazku z zalacz-
nikiem III sekcja V lit. a), w przypadku gdy odpowiedzi na zadane
pytania s3 niezgodne z prawda lub mylace.

3. Wzywajac do udzielenia informacji zgodnie z ust. 1 w drodze
decyzji, ESMA zawiera w niej wszystkie nast¢pujace elementy:

a) wskazanie niniejszego artykutu jako podstawy prawnej wniosku;
b) cel wezwania;

¢) wymagane informacje;

d) termin przekazania informacji;

e) informacja o okresowych karach pieni¢znych przewidzianych w art.
25k, w przypadku gdy udzielone informacje sg nickompletne;
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f) informacja o grzywnie przewidzianej w art. 25j w zwiazku z zalacz-
nikiem III sekcja V lit. a), w przypadku nieprzekazania zgdanych
informacji lub gdy odpowiedzi na zadane pytania sa niezgodne
z prawda lub mylace; oraz

g) informacja o prawie do odwolania si¢ od decyzji do Komisji Odwo-
tawczej] ESMA i prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunalu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (,,Trybunat Sprawiedliwosci”)
zgodnie z art. 60 i 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Do udzielenia zadanych informacji zobowigzane sg osoby,
o ktorych mowa w ust. 1, lub ich przedstawiciele oraz, w przypadku
0sOb prawnych lub stowarzyszen niemajgcych osobowosci prawnej,
osoby upowaznione do ich reprezentowania zgodnie z ustawa lub
statutem. Prawnicy nalezycie do tego upowaznieni moga przedkladaé
informacje w imieniu swoich klientow. Klienci c¢i ponosza peilng odpo-
wiedzialnos¢, jezeli przekazane informacje sa niekompletne, niezgodne
z prawda lub mylace.

5. ESMA niezwlocznie przesyta kopie zwyklego wezwania lub
swojej decyzji odpowiedniemu wlasciwemu organowi panstwa trze-
ciego, w ktérym osoby, o ktérych mowa w ust. 1 i ktorych dotyczy
wezwanie lub decyzja, majg swoje miejsce zamieszkania lub siedzibe.

Artykut 25g

Dochodzenia ogdlne

1. W celu wykonania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ niezbedne docho-
dzenia dotyczace CCP Tier II i powigzanych stron trzecich, ktorym ci
CCP zlecili na zasadzie outsourcingu funkcje operacyjne, ushugi lub
dziatalnoé¢. W tym celu urzednicy i inne osoby upowaznione przez
ESMA maja prawo do:

a) analizowania dokumentéw, danych, procedur i innych materiatow,
ktére sa istotne dla wykonywaniem zadan ESMA niezaleznie od
no$nika, na jakim sg one przechowywane;

b) sporzadzania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciagow
z takich dokumentoéw, danych, procedur i innych materiatow;

¢) wzywania CCP Tier II lub ich przedstawicieli lub personelu i zwra-
cania si¢ do nich o udzielenie ustnych lub pisemnych wyjasnien na
temat faktow lub dokumentow zwigzanych z przedmiotem i celem
kontroli oraz rejestrowania ich odpowiedzi,

d) prowadzenia rozméw z innymi osobami fizycznymi lub prawnymi,
ktére wyraza na to zgode, w celu pozyskania informacji dotyczacych
przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestroOw potaczen telefonicznych i przesytu danych.

Emisyjne banki centralne, o ktorych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f), moga,
na uzasadniony wniosek przedtozony ESMA, uczestniczy¢ w takich
dochodzeniach, w przypadku gdy dochodzenia te sg istotne dla wyko-
nywania ich zadan z zakresu polityki pieni¢zne;.
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Kolegium ds. CCP z panstw trzecich, o ktéorym mowa w art. 25c, jest
bez zbednej zwloki informowane o ustaleniach, ktére moga by¢ istotne
dla wykonywania jego zadan.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA na uzytek
dochodzen, o ktorych mowa w ust. 1, wykonuja swoje uprawnienia
po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okres§lajacego przedmiot
i cel danego dochodzenia. W upowaznieniu tym informuje si¢ rowniez
o okresowych karach pieni¢znych przewidzianych w art. 25k, ktore sg
naktadane w przypadku, gdy wymagane dokumenty, dane, procedury
lub inne materiaty lub odpowiedzi na pytania zadane CCP Tier II nie
zostang przedstawione lub sa niekompletne, a takze o grzywnach prze-
widzianych w art. 25j w zwigzku z zalgcznikiem III sekcja V lit. b),
ktore sa naktadane w przypadku, gdy odpowiedzi na pytania zadane
CCP Tier II sa niezgodne z prawda lub mylace.

3. CCP Tier Il maja obowiazek poddac si¢ dochodzeniom wszczetym
na mocy decyzji ESMA. W decyzji okresla si¢ przedmiot i cel docho-
dzenia, okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 25k niniejszego
rozporzadzenia i $rodki odwolawcze przystlugujace na mocy rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010 oraz wskazuje si¢ na prawo do zaskarzenia
decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.

4.  Przed powiadomieniem CCP Tier II o dochodzeniu ESMA infor-
muje o dochodzeniu i o tozsamosci upowaznionych os6b odpowiedni
wlasciwy organ panstwa trzeciego, w ktérym ma by¢ ono prowadzone.
Na wniosek ESMA urzednicy wlasciwego organu z panstwa trzeciego
moga udzieli¢ tym upowaznionym osobom pomocy w wykonywaniu
ich zadan. Urzednicy wlasciwego organu z panstwa trzeciego moga
rowniez uczestniczyé w dochodzeniu. Dochodzenia prowadzone
w panstwie trzecim zgodnie z niniejszym artykulem prowadzi si¢ na
mocy uzgodnien o wspdlpracy dokonanych z odpowiednim wilasciwym
organem panstwa trzeciego.

Artykut 25h

Kontrole w miejscu prowadzenia dzialalnoSci

1. W celu wykonania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ wszystkie niezb¢dne
kontrole w miejscu prowadzenia dziatalno$ci w dowolnych obiektach,
na dowolnym terenie lub sktadnikach majatku CCP Tier Il i powigza-
nych osob trzecich, ktorym ci CCP zlecili na zasadzie outsourcingu
funkcje operacyjne, ustugi lub dziatalnos¢.

Emisyjne banki centralne, o ktérych mowa w art. 25 ust. 3 lit. f), moga
przedtozy¢é ESMA zawierajacy uzasadnienie wniosek o udziat w takich
kontrolach w miejscu prowadzenia dziatalnosci, gdy jest to istotne dla
wykonywania ich zadan z zakresu polityki pieni¢zne;.

Kolegium ds. CCP z panstw trzecich, o ktéorym mowa w art. 25c, jest
bez zbednej zwloki informowane o ustaleniach, ktére moga by¢ istotne
dla wykonywania jego zadan.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowa-
dzenia kontroli w miejscu prowadzenia dzialalno$ci moga wejs¢ do
dowolnych obiektow lub na dowolny teren lub sktadnik majatku osob
prawnych, ktoérych dotyczy decyzja o kontroli przyjeta przez ESMA,
i posiadajg wszelkie uprawnienia okre§lone w art. 25 g ust. 1. Maja oni
réwniez prawo do pieczgtowania obiektow stanowigcych miejsce
prowadzenia dziatalno$ci oraz ksigg lub dokumentéw na czas kontroli
i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.
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3. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powia-
damia o niej odpowiedni wlasciwy organ panstwa trzeciego, w ktorym
kontrola ta ma by¢ przeprowadzona. Jezeli jest to wymagane do celow
odpowiedniego i efektywnego przeprowadzenia kontroli w miejscu
prowadzenia dziatalnosci, ESMA moze — po poinformowaniu odpo-
wiedniego wlasciwego organu panstwa trzeciego — przeprowadzi¢ ja
bez uprzedniego powiadomienia CCP. Kontrole prowadzone w panstwie
trzecim zgodnie z niniejszym artykutem prowadzi si¢ na mocy uzgod-
nien dotyczacych wspodlpracy zawartych z odpowiednim wilasciwym
organem panstwa trzeciego.

Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia
kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci wykonuja swoje upraw-
nienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przed-
miot i cel kontroli, a takze okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art.
25k i1 naktadane w przypadku, gdy odnosne osoby nie poddaja si¢
kontroli.

4. CCP Tier II poddaja si¢ kontrolom w miejscu prowadzenia dzia-
falnosci zarzgdzonym na mocy decyzji ESMA. W decyzji tej okresla si¢
przedmiot i cel kontroli, date jej rozpoczecia oraz okresowe kary
pieni¢zne przewidziane w art. 25k, jak rowniez $rodki odwotlawcze
dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do
zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci.

5. Urzednicy wlasciwego organu panstwa trzeciego, w ktorym ma
by¢ przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione lub miano-
wane przez ten organ, moga — na wniosek ESMA — aktywnie pomagaé
urzgdnikom i innym osobom upowaznionym przez ESMA. Urzednicy
odpowiedniego wlasciwego organu panstwa trzeciego moga by¢
rowniez obecni podczas kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci.

6. ESMA moze réwniez zazada¢ od wlasciwych organéw panstwa
trzeciego przeprowadzenia w jego imieniu poszczegélnych zadan
dochodzeniowych i kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnoSci
zgodnie z niniejszym artykulem i art. 25 g ust. 1.

7. W przypadku gdy urzednicy i inne osoby towarzyszace upowaz-
nione przez ESMA stwierdza, ze dana osoba sprzeciwia si¢ kontroli
zarzadzonej na mocy niniejszego artykulu, ESMA moze zwrécic si¢
do wlasciwego organu danego panstwa trzeciego o udzielenie im
niezbgdnej pomocy, w tym, w stosownych przypadkach, o pomoc
policji lub rownorzednego organu egzekwowania prawa, aby umozliwié
tym urzgdnikom i innymi osobom towarzyszacym przeprowadzenie
kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci.

Artykul 25i

Przepisy proceduralne regulujace stosowanie Srodkéw nadzorczych
i nakladanie grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowiazkow wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze istnieja powazne prze-
stanki $wiadczace o mozliwosci istnienia faktow mogacych stanowié¢ co
najmniej jedno z naruszen wymienionych w zatgczniku III, ESMA
wyznacza w swoich strukturach niezaleznego urz¢dnika dochodzenio-
wego w celu zbadania tej sprawy. Wyznaczony nie moze zostaé
urzednik, ktory jest lub byt bezposrednio lub posrednio zaangazowany
w proces uznawania danego CCP lub nadzoru nad nim; wykonuje on
swoje funkcje niezaleznie od ESMA.
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2. Urzgdnik  dochodzeniowy bada domniemane naruszenia,
z uwzglednieniem uwag przedstawionych przez osoby, wobec ktorych
prowadzone jest dochodzenie, i przedktada ESMA pelne akta sprawy
zawierajagce dokonane przez niego ustalenia.

W ramach wykonywania swoich zadan urzgdnik dochodzeniowy moze
korzysta¢ z prawa do wystepowania o informacje zgodnie z art. 25f oraz
do prowadzenia dochodzen i kontroli w miejscu prowadzenia dziatal-
nosci zgodnie z art. 25 g i 25h. Korzystajac z tych uprawnien, urzednik
dochodzeniowy przestrzega art. 25e.

W trakcie wykonywania swoich zadan urz¢dnik dochodzeniowy ma
dostegp do wszystkich dokumentéw i informacji zebranych przez
ESMA w ramach prowadzonych przez ten urzad dziatan.

3. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez
siebie dochodzenia i przed przekazaniem ESMA akt sprawy zawieraja-
cych jego ustalenia — daje osobom, wobec ktorych prowadzone jest to
dochodzenie, mozliwos¢ przedstawienia swojego stanowiska na temat
badanych spraw. Podstawe ustalen urzednika dochodzeniowego moga
stanowi¢ wylacznie fakty, do ktérych osoby te mialy mozliwo$¢ sie
odnies¢.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu
w pehi przestrzega si¢ prawa osob, wobec ktorych prowadzone jest
dochodzenie, do obrony.

4.  Przedkladajgc ESMA akta sprawy zawierajace jego ustalenia,
urzednik dochodzeniowy powiadamia o tym osoby, ktére sa przed-
miotem dochodzenia. Osoby, ktore sg przedmiotem dochodzenia, maja
prawo dostgpu do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu
innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo
dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostgpu do informacji poufnych
ani wewnetrznych dokumentdéw przygotowawczych ESMA.

5. Na podstawie akt sprawy zawierajagcych ustalenia urzgdnika
dochodzeniowego oraz — na wniosek zainteresowanych stron — po
wystuchaniu stanowiska osob, ktore sa przedmiotem dochodzenia,
zgodnie z art. 25 1, ESMA decyduje, czy osoby, ktore sg przedmiotem
dochodzenia, popelnity co najmniej jedno z naruszen wymienionych
w zalaczniku III, a jezeli tak — stosuje $rodek nadzorczy zgodnie
z art. 25q i naklada grzywne zgodnie z art. 25j.

6.  Urzgdnik dochodzeniowy nie uczestniczy w obradach ESMA ani
w zaden inny sposob nie bierze udziatu w procesie decyzyjnym ESMA.

7. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 82 w celu
doprecyzowania przepisow proceduralnych dotyczacych naktadania
grzywien lub okresowych kar pieni¢znych, w tym przepisow dotycza-
cych prawa do obrony, przepisow przejsciowych oraz przepisow doty-
czacych pobierania grzywien lub okresowych kar pienigznych, a takze
dotyczacych okresow przedawnienia w zakresie naktadania i egzekwo-
wania kar.

8. ESMA przekazuje sprawy organom wiasciwym do prowadzenia
dochodzenia i ewentualnego postgpowania karnego, jezeli, wykonujac
swoje obowigzki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, ze
istnieja powazne przestanki, ktore zgodnie z jego wiedzg wskazuja na
mozliwo$¢ popetnienia przestgpstwa zgodnie z odpowiednimi przepi-
sami panstwa trzeciego. Ponadto ESMA nie nakltada grzywien ani okre-
sowych kar pieni¢znych, jezeli wie, ze w wyniku postgpowania karnego
prowadzonego zgodnie z prawem krajowym zapadl juz prawomocny
wyrok uniewinniajacy lub skazujacy na podstawie tego samego lub
zasadniczo takiego samego stanu faktycznego.
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Artykut 25j
Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 25j ust. 5 ESMA stwierdzi, ze CCP dopuscit
si¢ umyslnie lub w wyniku zaniedbania jednego z naruszen wymienio-
nych w zalaczniku III, przyjmuje decyzj¢ o nalozeniu grzywny zgodnie
z ust. 2 niniejszego artykuhu.

Uznaje si¢, ze CCP dopuscil si¢ naruszenia umyslnie, jezeli ESMA
znalazt obiektywne przestanki wskazujace na to, ze dany CCP lub
jego kierownictwo wyzszego szczebla dziatali celowo z my$la o popet-
nieniu naruszenia.

2. Podstawowe kwoty grzywien, o ktérych mowa w ust. 1, maja
wysoko$§¢ maksymalnie dwukrotno$ci kwoty zyskow osiagnigtych lub
strat unikniegtych w wyniku naruszenia, jezeli takie zyski lub straty
moga zosta¢ okreslone, lub wysoko$¢ maksymalnie 10 % catkowitego
rocznego obrotu — zgodnie z definicja w stosownym prawie Unii —
danej osoby prawnej w poprzednim roku obrotowym.

3. Kwoty podstawowe okreslone w ust. 2 sg w razie potrzeby kory-
gowane z uwzglednieniem czynnikéw obciazajacych lub tagodzacych
przy uzyciu odpowiednich wspotczynnikow okreslonych w zataczniku
Iv.

Odpowiednie wspotczynniki obcigzajace stosowane sa w odniesieniu do
kwoty podstawowej pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigce] niz
jeden wspodtczynnik obcigzajacy, réznica miedzy kwota podstawowa
a kwota wynikajacg z zastosowania kazdego poszczegoélnego wspol-
czynnika obcigzajacego jest doliczana do kwoty podstawowe;.

Odpowiednie wspotczynniki tagodzace stosowane sa w odniesieniu do
kwoty podstawowej pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigcej niz
jeden wspodtczynnik tagodzacy, réznica migdzy kwota podstawowsa
a kwotg wynikajacg z zastosowania kazdego poszczegélnego wspol-
czynnika tagodzacego jest odliczana od kwoty podstawowe;j.

4.  Niezaleznie od ust. 2 i 3 kwota grzywny nie moze przekroczyé
20 % rocznego obrotu danego CCP w poprzedzajacym roku obro-
towym, ale w przypadku, gdy dany CCP bezposrednio lub posrednio
uzyskat korzys¢ finansowa z naruszenia, kwota grzywny jest przynaj-
mniej rowna tej korzysci.

Jezeli dziatanie lub zaniechanie ze strony CCP stanowia wigcej niz
jedno naruszenie wymienione w zatgczniku III, naktadana jest tylko
wyzsza z tych grzywien, ktora jest wyliczana zgodnie z ust. 2 i 3
i dotyczy jednego z tych naruszen.

Artykut 25k

Okresowe kary pieni¢zne

1. ESMA w drodze decyzji naklada okresowe kary pieni¢zne w celu
zmuszenia:

a) CCP Tier II do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzja podje¢ta na
mocy art. 25q ust. 1 lit. a);

b) osoby, o ktérej mowa w art. 25f ust. 1, do udzielenia kompletnych
informacji, ktorych zazadano w drodze decyzji na mocy art. 25f;
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¢) CCP Tier II:

(1) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegodlnosci do przedlozenia
kompletnych dokumentéw, danych, procedur lub innych zada-
nych materiatéw, a takze do uzupetnienia i skorygowania innych
informacji udostgpnionych w dochodzeniu wszczgtym na
podstawie decyzji podjetej na mocy art. 25 g; lub

(il) do poddania si¢ kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci
zarzadzonej decyzja na mocy art. 25h.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna.
Okresowa kar¢ pieni¢zng naktada si¢ za kazdy dzien opo6znienia.

3. Niezaleznie od ust. 2, stawka okresowej kary pieni¢znej wynosi
3 % $redniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku obrotowym
lub, w przypadku osob fizycznych, 2 % $redniego dziennego dochodu
w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Jest ona naliczana od dnia
okreslonego w decyzji o nalozeniu okresowej kary pieni¢znej.

4. Okresowa kar¢ pieni¢zng naklada si¢ na okres nieprzekraczajacy
szesciu miesigcy po powiadomieniu o decyzji ESMA. Po zakonczeniu
tego okresu ESMA dokonuje przegladu tego $rodka.

Artykut 251

Wyshuchanie zainteresowanych stron

1. Przed podjeciem decyzji w sprawie natozenia grzywny lub okre-
sowej kary pieni¢znej na mocy art. 25j i 25k ESMA zapewnia osobom,
wobec ktorych prowadzone jest postgpowanie, mozliwos¢ przedsta-
wienia swojego stanowiska odno$nie do swoich ustalen. Podstawe
decyzji ESMA stanowia wylacznie ustalenia, co do ktorych osoby,
wobec ktorych prowadzone jest postgpowanie, mogly przedstawic
swoje stanowisko.

Akapit pierwszy niniejszego ustgpu nie ma zastosowania, jezeli
konieczne jest podjecie pilnych dzialan w celu zapobiezenia istotnym
i bezpoSrednio zagrazajacym szkodom dla systemu finansowego.
W takim przypadku ESMA moze przyja¢ decyzje tymczasowq
i zapewnia osobom, wobec ktorych prowadzone jest postgpowanie,
mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska jak najszybciej po
podjeciu decyzji.

2. W trakcie postgpowania w pelni przestrzega si¢ prawa o0sob,
wobec ktorych prowadzone jest postgpowanie, do obrony. Maja one
prawo dostepu do gromadzonych przez ESMA akt sprawy, z zastrzeze-
niem uzasadnionego interesu innych stron w zakresie ochrony ich
tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie obejmuje
dostepu do informacji poufnych oraz wewngtrznych dokumentéow przy-
gotowawczych ESMA.

Artykut 25m

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pieni¢znych oraz
ich charakter, egzekucja i przeznaczenie

1. ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i kazda
okresowg kar¢ pieni¢zng, ktore zostaly nalozone zgodnie z art. 25j i 25k
niniejszego rozporzadzenia, chyba Ze takie publiczne ujawnienie zagra-
zatoby powaznie rynkom finansowym lub wyrzadzato nieproporcjonalng
szkodg¢ zainteresowanym stronom. Ujawniane informacje nie moga obej-
mowa¢ danych osobowych w rozumieniu rozporzadzenia (WE)
nr 45/2001.
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2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 25j
i 25k majg charakter administracyjny.

3. Jezeli ESMA postanowi nie naklada¢ grzywien ani kar pienig¢z-
nych, informuje o tym odpowiednio Parlament Europejski, Radg,
Komisj¢ i odpowiednie wlasciwe organy panstwa trzeciego oraz podaje
przyczyny swojej decyzji.

4.  Grzywny i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 25j
i 25k podlegaja egzekucji.

Postgpowanie egzekucyjne jest regulowane przepisami dotyczacymi
postepowania cywilnego obowigzujagcymi w panstwie czlonkowskim
lub panstwie trzecim, w ktorym postgpowanie jest prowadzone.

5. Kwoty grzywien i okresowych kar pieni¢znych sa przekazywane
do budzetu ogdlnego Unii Europejskiej.

Artykut 25n

Kontrola przez Trybunal Sprawiedliwos$ci

Trybunat Sprawiedliwosci ma nieograniczone prawo kontroli decyzji
ESMA nakladajacych grzywne lub okresowa kare pieni¢zna. Trybunat
moze uchylié, obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong grzywng lub okresowsq
kare pienig¢zna.

VYMi18
Artykut 250
Zmiany w zalacznikach III i IV

W celu uwzglednienia zmian w art. 16 oraz tytutach IV i V Komisja
jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 82
w celu zapewnienia, aby naruszenia, o ktorych mowa w zalaczniku III,
odpowiadaly wymogom okreslonym w art. 16 oraz tytutach IV i V.

Aby uwzgledni¢ zmiany sytuacji na rynkach finansowych, Komisja jest
uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 82
w odniesieniu do $rodkéw majacych na celu zmiang zalacznika IV.

vYMi14

Artykut 25p

Cofniecie uznania

1.  Bez uszczerbku dla art. 25q i z zastrzezeniem nastgpnych ustepow,
ESMA — po konsultacjach z organami i podmiotami, o ktorych mowa
w art. 25 ust. 3 — cofa decyzj¢ o uznaniu przyjeta zgodnie z art. 25
w sytuacji, gdy:

a) dany CCP nie skorzystal z uznania w ciagu szeSciu miesigcy,
wyraznie zrzekl si¢ uznania lub nie prowadzit dziatalnosci od
ponad szeSciu miesigcy;

b) dany CCP uzyskat uznanie na podstawie fatszywych oswiadczen lub
w inny niezgodny z prawem sposob;

VYMi8
" ¢) dany CCP w sposob powazny i systematyczny naruszal ktorykol-
wiek z majacych zastosowanie wymogoéw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu lub przestal spelnia¢ ktorykolwiek z warunkow
uznania okre$§lonych w art. 25 i nie podjat dziatan naprawczych
wymaganych przez ESMA w odpowiednio wyznaczonym terminie
nieprzekraczajacym jednego roku;
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d) ESMA nie jest w stanie skutecznie wykonaé swoich obowigzkéw
w stosunku do danego CCP na mocy niniejszego rozporzadzenia ze
wzgledu na to, ze organ panstwa trzeciego wlasciwy dla danego
CCP nie udzielit ESMA wszystkich stosownych informacji lub nie
wspotpracuje z ESMA zgodnie z art. 25 ust. 7;

e) akt wykonawczy, o ktorym mowa w art. 25 ust. 6, zostal uchylony
lub zawieszony lub dowolny z warunkéw w nim okre§lonych prze-
stal by¢ spelniany.

ESMA moze ograniczy¢ cofnigcie uznania do okres$lonej ustugi, dzia-
falnosci lub okreslonej klasy instrumentow finansowych.

Okreslajac date, z ktora decyzja o cofnigciu uznania stanie si¢
skuteczna, ESMA doktada staran, zeby zminimalizowaé¢ ewentualne
zaklocenia rynku 1 przewiduje odpowiedni okres dostosowawczy,
ktory nie przekracza dwoch lat.

VYMi18
2. Przed cofnigciem uznania zgodnie z ust. 1 lit. ¢) ESMA bierze pod
uwage mozliwos$¢ zastosowania srodkéw na podstawie art. 25q ust. 1
lit. a), b) i c).

W przypadku gdy ESMA stwierdzi, ze dzialania naprawcze nie zostaly
podjete w terminie wyznaczonym na podstawie ust. 1 lit. ¢) niniejszego
artykutu lub Ze podjete dziatania nie sa odpowiednie, oraz po konsul-
tacji z organami, o ktorych mowa w art. 25 ust. 3, ESMA cofa decyzje¢
0 uznaniu.

vYMi4
3.  ESMA niezwlocznie powiadamia odpowiedni wlasciwy organ
panstwa trzeciego o decyzji w sprawie cofnigcia uznania dla uznanego
CCP.

4. Kazdy z organéw, o ktorych mowa w art. 25 ust. 3, ktory uzna, ze
zachodzi jedna z okolicznos$ci, o ktorych mowa w ust. 1, moze zwrdcié
si¢ do ESMA o sprawdzenie, czy zostaly spetnione warunki cofnigcia
uznania dla uznanego CCP lub cofni¢cia jego uznania w odniesieniu do
okreslonej ustugi, dziatalnosci lub okre$lonej klasy instrumentow finan-
sowych. W przypadku gdy ESMA zdecyduje, by nie cofa¢ uznania
danego CCP, przedstawia organowi, ktory wystapit z wnioskiem,
pelne uzasadnienie tej decyzji.

Artykut 25¢

Srodki nadzorcze podejmowane przez ESMA

1. W przypadku gdy — zgodnie z art. 25j ust. 5 — ESMA stwierdzi,
ze CCP Tier II popeit jedno z naruszen wymienionych w zataczniku
III, podejmuje co najmniej jedng z ponizszych decyzji:

a) zobowigzuje CCP do zaprzestania danego naruszenia;
b) naktada grzywny zgodnie z art. 25j;
¢) wydaje publiczne ogloszenie;

d) cofa uznanie dla CCP lub w odniesieniu do oferowanej przez niego
okreslonej ustugi, dziatalno$ci lub okre$lonej klasy instrumentéw
finansowych zgodnie z art. 25p.
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2. Podejmujac decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, ESMA bierze pod
uwage charakter i wage naruszenia, uwzgledniajac nastgpujace kryteria:

a) czas trwania i czgstotliwo$¢ naruszenia,

b) czy naruszenie ujawnito powazne lub systemowe stabosci procedur
stosowanych przez CCP lub jego systemdéw zarzadzania lub kontroli
wewngtrzne;j;

¢) czy naruszenie doprowadzito do przestepstwa finansowego lub utat-
wito przestepstwo finansowe lub w inny sposob jest z nim zwigzane;

d) czy naruszenie jest wynikiem dziatania umyslnego czy zaniedbania.

3.  ESMA powiadamia niezwlocznie danego CCP o decyzji przyjetej
na mocy ust. 1, a takze przekazuje te¢ informacj¢ odpowiednim
wlasciwym organom danego panstwa trzeciego oraz Komisji. W terminie
10 dni roboczych od daty przyjecia takiej decyzji ESMA podaje ja do
wiadomosci publicznej na swojej stronie internetowe;.

Podajac swoja decyzje do wiadomosci publicznej zgodnie z akapitem
pierwszym, ESMA podaje réwniez do wiadomosci publicznej infor-
macj¢ o prawie danego CCP do odwotania si¢ od tej decyzji, a w odpo-
wiednim przypadku informacje, ze takie odwolanie zostalo wniesione,
precyzujac, ze ma ono skutku zawieszajacego, oraz informacje¢ o tym, ze
Komisja Odwotawcza ESMA moze zawiesi¢ wykonanie zaskarzonej
decyzji zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

TYTUL IV
WYMOGI W ODNIESIENIU DO CCP

ROZDZIAL 1

Wymogi organizacyjne

Artykul 26

Przepisy ogélne

1.  CCP posiada solidne zasady zarzadzania obejmujgce jasna struk-
tur¢ organizacyjna z dobrze okre$lonymi, przejrzystymi i spojnymi
obszarami odpowiedzialnosci, skuteczne procesy stuzace rozpoznawaniu
ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony CCP, zarzadzaniu ryzy-
kiem, monitorowaniu i zglaszaniu ryzyka oraz odpowiednie mecha-
nizmy kontroli wewnetrznej obejmujace prawidtowe procedury admi-
nistracyjne i rachunkowosci.

VYMi8
" Bez uszezerbku dla uzgodniefi interoperacyjnych na mocy tytutu V lub
prowadzenia swojej polityki inwestycyjnej zgodnie z art. 47, CCP nie
moze by¢ ani sta¢ si¢ czlonkiem rozliczajacym lub klientem, ani tez nie
moze zawiera¢ posrednich uzgodnien rozliczeniowych z czlonkiem
rozliczajacym w celu podjecia dziatalno$ci rozliczeniowej u CCP.

2. CCP przyjmuje strategie i procedury dostatecznie skuteczne, aby
zapewnié przestrzeganie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, w tym
przestrzeganie wszystkich tych przepisow przez zarzadzajacych CCP
i jego pracownikow.



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 110

Ym17

3. CCP utrzymuje i stosuje struktur¢ organizacyjng zapewniajaca
ciggto$¢ dzialania oraz prawidlowe funkcjonowanie w zakresie $wiad-
czenia ushug i prowadzenia dzialalnos$ci. Stosuje odpowiednie i propor-
cjonalne systemy, zasoby i procedury, w tym systemy ICT zarzadzane
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2022/2554 (M.

4. CCP utrzymuje wyrazne rozgraniczenie miedzy podlegtoscia stuz-
bowa w odniesieniu do zarzadzania ryzykiem a podlegloscig stuzbowsa
w odniesieniu do innych dziatan CCP.

5. CCP przyjmuje, wdraza i prowadzi polityke wynagrodzen promu-
jaca rozwazne i skuteczne zarzadzanie ryzykiem oraz niesprzyjajaca
rozluznianiu standardow ryzyka.

YMm17

7. CCP nieodptatnie podaje do wiadomosci publicznej zasady zarza-
dzania oraz przepisy regulujace dziatalno§¢ CCP, a takze kryteria
dopuszczenia do cztonkostwa.

VYMi8
8.  CCP podlega czgstym i niezaleznym audytom. Wyniki tych
audytow przekazywane sg zarzadowi CCP i udostgpniane ESMA 1 orga-
nowi wlasciwemu dla CCP.

9. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC, opracowuje projekt regula-
cyjnych standardow technicznych okreslajacych minimalny zakres zasad
i rozwigzan w zakresie zarzadzania, o ktorych mowa w ust. 1-8.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 27

Kierownictwo wyzszego szczebla i zarzad

1.  Kierownictwo wyzszego szczebla CCP musi cieszy¢ si¢ odpo-
wiednio nieposzlakowang opinig i posiada¢ dostateczne doswiadczenie
pozwalajace na zapewnienie prawidlowego i ostroznego zarzadzania
CCP.

2.  CCP posiada zarzad. Co najmniej jedna trzecia sktadu zarzadu,
jednak nie mniej niz dwoch cztonkoéw, musi by¢ niezalezna. Przedsta-
wiciele klientow cztonkéw rozliczajagcych zapraszani sg na posiedzenia
zarzadu dotyczace kwestii zwigzanych z art. 38 i 39. Wynagrodzenie
niezaleznych i innych czlonkéw zarzadu, niepetniacych funkcji wyko-
nawczych nie jest powigzane z wynikami dzialalno$ci CCP.

Cztonkowie zarzadu CCP, w tym cztonkowskie niezalezni, muszg
cieszy¢ si¢ odpowiednio nieposzlakowana opinig oraz posiada¢ odpo-
wiednig wiedze specjalistyczng z zakresu ustug finansowych, zarza-
dzania ryzykiem i ustug rozliczeniowych.

(") Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia
14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finan-
sowego 1 zmieniajagce rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011
(Dz.U. L 333 z 27.12.2022, s. 1).
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2a.  Skfad zarzadu CCP nalezycie uwzglednia zasade rownowagi pici.

3. CCP wyraznie okre$la zadania i zakres odpowiedzialnosci zarzadu
oraz udostgpnia protokoty posiedzen zarzadu wiasciwemu organowi
i audytorom.

Artykut 28
Komisja ds. ryzyka

VYMi18

1.  CCP ustanawia komisje ds. ryzyka, w sklad ktorej wchodza przed-
stawiciele jego czlonkow rozliczajacych, niezalezni cztonkowie zarzadu
oraz przedstawiciele klientow. Komisja ds. ryzyka moze zaprosi¢
pracownikow CCP i niezaleznych ekspertow zewngtrznych do uczestni-
czenia w posiedzeniach komisji bez prawa glosu. ESMA i wlasciwe
organy moga zwroci¢ si¢ z wnioskiem o udzial w posiedzeniach komisji
ds. ryzyka bez prawa glosu oraz o nalezyte udzielenie informacji na
temat dziatan i decyzji komisji ds. ryzyka. Opinie komisji ds. ryzyka sa
niezalezne od bezposredniego wptywu kierownictwa CCP. Zadna z grup
przedstawicieli nie ma wigkszo$ci w komisji ds. ryzyka.

2. CCP wyraznie okresla zakres upowaznienia, zasady zarzadzania
stuzace zapewnieniu jego niezalezno$ci, procedury operacyjne, kryteria
przyjmowania i mechanizm wyboru cztonkow komisji ds. ryzyka.
Zasady zarzadzania sa udostgpniane publicznie i1 przewiduja co
najmniej, ze komisji ds. ryzyka przewodniczy niezalezny czlonek
zarzadu oraz ze komisja ta bezposrednio podlega zarzadowi i odbywa
regularne posiedzenia.

v Mis
3.  Komisja ds. ryzyka doradza zarzadowi w zakresie wszelkich
uzgodnien, ktore moga wplynaé na zarzadzanie ryzykiem CCP, takich
jak znaczaca zmiana modelu ryzyka, procedury na wypadek niewyko-
nania zobowigzania, kryteria przyjmowania czlonkéw rozliczajacych,
rozliczanie nowych klas instrumentéw lub zlecanie funkcji na zasadzie
outsourcingu. Komisja ds. ryzyka w odpowiednim czasie informuje
zarzad o kazdym nowym ryzyku majacym wplyw na odporno$é CCP.
Doradztwo komisji ds. ryzyka nie jest wymagane w odniesieniu do
biezacej dzialalnosci CCP. Podejmuje si¢ rozsgdne wysitki w celu
zasiggnigcia opinii komisji ds. ryzyka na temat zdarzen majacych
wplyw na zarzadzanie ryzykiem CCP w sytuacjach nadzwyczajnych,
w tym na temat zdarzen istotnych z punktu widzenia ekspozycji
czlonkow rozliczajacych wobec CCP i wzajemnych zalezno$ci z innymi
CCP.

VYMi8
" 4. Bez uszcezerbku dla prawa ESMA i wlasciwych organéw do uzys-
kania odpowiednich informacji, cztonkéw komisji ds. ryzyka obowia-
zuje poufno$é. W przypadku gdy przewodniczacy komisji ds. ryzyka
stwierdzi istnienie faktycznego lub potencjalnego konfliktu intereséw
danego cztonka w odniesieniu do okreslonej kwestii, cztonek ten nie
moze glosowaé w tej kwestii.

5. CCP niezwlocznie informuje ESMA, wlasciwy organ i komisj¢
ds. ryzyka o wszelkich decyzjach, w ktorych zarzad decyduje
o nieuwzglednieniu opinii komisji ds. ryzyka, i podaje uzasadnienie
takiej decyzji. Komisja ds. ryzyka lub dowolny jej cztonek moga infor-
mowa¢ wlasciwy organ o wszelkich obszarach, w ktérych — ich
zdaniem — nie zastosowano si¢ do opinii komisji ds. ryzyka.
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Artykut 29

Prowadzenie dokumentacji

1. Przez okres co najmniej dziesigciu lat CCP przechowuje peing
dokumentacj¢ dotyczaca $wiadczonych ustug i prowadzonej dziatal-
nosci, tak aby umozliwi¢ wlasciwemu organowi monitorowanie spet-
niania przez CCP zgodno$ci z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Przez okres co najmniej dziesigciu lat po rozwiazaniu kontraktu
CCP przechowuje kompletne informacje na temat wszystkich zrealizo-
wanych przez siebie kontraktow. Informacje te umozliwiajg co najmniej
okre$lenie pierwotnych warunkéw transakcji przed jej rozliczeniem
przez CCP.

3. Na wniosek wiasciwego organu ESMA i odpowiednich cztonkow
ESBC CCP udostepnia im dokumentacj¢ i informacje, o ktérych mowa
w ust. 112, a takze wszelkie informacje na temat pozycji rozliczonych
kontraktow, niezaleznie od systemu obrotu, w ktorym transakcja zostala
zawarta.

4. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych
okres$lajacych szczegély dotyczace dokumentacji i informacji, ktore
muszg by¢ przechowywane zgodnie z ust. 1 do 3.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania ust. 1 1 2
ESMA opracowuje projekt wykonawczych standardow technicznych
okreslajacych format dokumentacji i1 informacje, ktore majg byc¢
przechowywane.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych stan-
dardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 30

Akcjonariusze i udzialowcy posiadajacy znaczne pakiety akcji

1.  Wlasciwy organ udziela zezwolenia CCP dopiero wtedy, gdy
organowi temu zostang przedstawione dane osobowe akcjonariuszy
lub udzialowcoéw, bezposrednich lub posrednich, osoéb fizycznych lub
prawnych, posiadajacych znaczne pakiety akcji, a takze dane na temat
wartosci takich pakietow.
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2. Wiasciwy organ nie udziela zezwolenia CCP w przypadku, gdy
nie jest przekonany o odpowiednio$ci — uwzgledniajac potrzebe zapew-
nienia prawidlowego 1 ostroznego zarzadzania CCP — udzialowcow
badz akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji w CCP. W przy-
padku ustanowienia kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, kolegium to
wydaje opini¢ na temat odpowiednios$ci udziatlowcow badz akcjona-
riuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji w CCP, zgodnie z art. 19
i zgodnie z procedurg przewidziang w art. 17b.

3. W przypadku bliskich powigzan migdzy CCP i innymi osobami
prawnymi lub fizycznymi wlasciwy organ udziela zezwolenia tylko
wowczas, gdy powigzania te nie uniemozliwiaja skutecznego wykony-
wania funkcji nadzorczych.

4. W przypadku gdy osoby, o ktorych mowa w ust. 1, wywieraja
wplyw, ktory moze by¢ niekorzystny dla prawidlowego i ostroznego
zarzadzania CCP, wiasciwy organ podejmuje odpowiednie kroki stuzace
ustaniu tej sytuacji, ktore moga obejmowaé cofnigcie zezwolenia dla
danego CCP. Kolegium, o ktorym mowa w art. 18, wydaje opini¢ na
temat tego, czy wpltyw ten moze zaszkodzi¢ prawidlowemu i ostroznemu
zarzgdzaniu CCP, oraz na temat $rodkoéw przewidzianych w celu poto-
zenia kresu tej sytuacji, zgodnie z art. 19 i zgodnie z procedurg przewi-
dziang w art. 17b.

5. Wilasciwy organ nie udziela zezwolenia CCP, gdy skuteczne
wykonywanie jego funkcji nadzorczych nie jest mozliwe z powodu
przepisow ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych panstwa
trzeciego majacych zastosowanie do jednej osoby fizycznej lub prawnej
badz wigkszej liczby tych osob, z ktorymi ten CCP posiada bliskie
powigzania, badz tez z powodu trudnosci w egzekwowaniu takich prze-
pisow.

Artykul 31

Obowiazki informacyjne wobec wlasciwych organow

1. CCP informuje wiasciwy dla siebie organ o wszelkich zmianach
kierownictwa i przekazuje temu organowi wszystkie informacje
niezb¢dne do oceny zgodnosci z art. 27 ust. 1 i art. 27 ust. 2 akapit
drugi.

W przypadku gdy postgpowanie czlonka zarzadu moze niekorzystnie
wplywaé na prawidlowe i ostrozne zarzadzanie CCP, wlasciwy organ
podejmuje odpowiednie $rodki, ktore moga obejmowac usunigcie tego
czlonka z zarzadu.

2. Kazda osoba fizyczna lub prawna badz wigksza liczba takich osob
dziatajacych w porozumieniu (potencjalny nabyweca), ktora postanowila
(ktore postanowity) naby¢, bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet
akcji w CCP lub zwigkszy¢, bezposrednio lub posrednio, taki posiadany
znaczny pakiet akcji w CCP, w wyniku czego udzial posiadanych praw
glosu lub posiadanego kapitatu osiagnie badz przekroczy 10 %, 20 %,
30 % lub 50 % albo CCP stanie si¢ jednostka zalezna takiej osoby
(takich o0sob), (planowane nabycie), uprzednio informuje na pismie
organ wilasciwy dla CCP, w ktérym zamierza ona (zamierzaja one)
naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, o wielkosci tego pakietu
oraz przekazuje odpowiednie informacje, o ktéorych mowa w art. 32
ust. 4.
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Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktora postanowita zby¢, bezposrednio
lub posrednio, znaczny pakiet akcji w CCP (potencjalny zbywca),
uprzednio informuje na piSmie wlasciwy organ o tym fakcie, informujac
go o wielkosci tego pakietu. Osoba taka powiadamia rowniez wlasciwy
organ w przypadku podje¢cia decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacz-
nego pakietu akcji w taki sposob, ze udziatl praw glosu lub posiadanego
przez nia kapitatu spadtby woéwczas ponizej poziomu 10 %, 20 %, 30 %
badz 50 % lub CCP przestalby by¢ jednostka zalezng tej osoby.

VMi8

Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia okreslonego w niniejszym
ustgpie oraz informacji okre§lonych w ust. 3 niniejszego artykuhu,
a najpézniej w ciggu dwoch dni roboczych od otrzymania wspomnia-
nego powiadomienia i tych informacji, wlasciwy organ potwierdza
odbiér powiadomienia lub informacji potencjalnemu nabywcy lub
zbywcy na piSmie i przekazuje te informacje ESMA i kolegium,
o ktéorym mowa w art. 18.

W terminie 60 dni roboczych od dnia pisemnego potwierdzenia odbioru
powiadomienia i wszystkich dokumentow, ktorych zalaczenie do powia-
domienia jest wymagane na podstawie wykazu okreslonego w art. 32
ust. 4, i o ile terminu tego nie przedtuzono zgodnie z niniejszym arty-
kutem (,,okres oceny”), wlasciwy organ przeprowadza oceng, o ktorej
mowa w art. 32 ust. 1 (,,ocena”). Podczas okresu oceny kolegium,
o ktorym mowa w art. 18, wydaje opini¢ na podstawie art. 19,
a ESMA wydaje opini¢ na podstawie art. 24a ust. 7 akapit pierwszy
lit. bc) oraz zgodnie z procedurg okreslong w art. 17b.

W chwili potwierdzenia odbioru wtasciwy organ powiadamia potencjal-
nego nabywce¢ lub zbywce o terminie, w ktorym uptywa okres oceny.

3. P»MI18 Podczas okresu oceny — lecz nie pozniej niz pigcdziesia-
tego dnia roboczego okresu oceny — wlasciwy organ, we wlasnym
imieniu i na wniosek ESMA lub kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
moze bez zbednej zwloki, w razie potrzeby, zwrocic si¢ o takie wszelkie
dodatkowe informacje potrzebne do ukonczenia oceny. Prosbe¢ t¢ prze-
kazuje si¢ na piSmie z wyszczeg6lnieniem dodatkowych niezbgdnych
informacji. <«

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na okres od dnia przekazania
prosby o informacje przez wlasciwy organ do dnia otrzymania odpo-
wiedzi od potencjalnego nabywcy. Wstrzymanie to nie moze przekro-
czy¢ dwudziestu dni roboczych. Whasciwy organ moze rozwazy¢ wysta-
pienie z kolejnymi wnioskami o uzupetnienie lub wyjasnienie infor-
macji, jednak nie moga one powodowaé wstrzymania biegu okresu
oceny.

4. Wilasciwy organ moze przedluzy¢ wstrzymanie, o ktérym mowa
w ust. 3 akapit drugi, do 30 dni roboczych, w przypadku gdy poten-
cjalny nabywca lub zbywca:

a) ma siedzibe poza Unig albo jesli nadzér nad nim sprawuje organ
spoza Unii;
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b) jest osoba fizyczng albo prawng, ktora nie podlega nadzorowi na
mocy niniejszego rozporzadzenia lub dyrektywy 73/239/EWG, dyre-
ktywy Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyj-
nych odnoszacych si¢ do ubezpieczen bezposrednich innych niz
ubezpieczenia na zycie (1) lub dyrektyw 2002/83/WE, 2003/41/WE,
2004/39/WE,  2005/68/WE,  2006/48/WE, 2009/65/WE  lub
2011/61/UE.

5. Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanawia wyrazi¢
sprzeciw wobec planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego
nabywce na piSmie w ciggu dwoch dni roboczych, ale przed uptywem
okresu oceny, podajac powody takiej decyzji. Wihasciwy organ odpo-
wiednio informuje kolegium, o ktérym mowa w art. 18. Z zastrzezeniem
przepisow krajowych odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze
zostaé upublicznione na zgdanie potencjalnego nabywcy. Panstwa
czlonkowskie moga jednak zezwoli¢ wiasciwemu organowi na ujaw-
nienie uzasadnienia przy braku wniosku potencjalnego nabywcy.

6. Jesli przed uptywem okresu oceny wiasciwy organ nie wyrazi
sprzeciwu wobec planowanego nabycia, uznaje si¢, ze planowane
nabycie zostato zatwierdzone.

7.  Wilasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizo-
wanie planowanego nabycia 1 przedtuzy¢ go w stosownych
przypadkach.

8. Panstwa czlonkowskie nie ustanawiajg bardziej restrykcyjnych
wymogéw w odniesieniu do powiadomienia wlasciwego organu
i zatwierdzenia przez niego bezposredniego lub posredniego nabycia
praw glosu lub kapitatu niz wymogi okreslone w niniejszym rozporza-
dzeniu.

Artykul 32

Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 31 ust. 2
oraz informacji, o ktérych mowa w art. 31 ust. 3, wlasciwy organ, dla
zapewnienia prawidlowego i ostroznego zarzadzania CCP, w ktérym ma
nastgpi¢ nabycie, oraz majagc na wzgledzie prawdopodobny wpltyw
potencjalnego nabywcy na CCP, ocenia stosowno$¢ potencjalnego
nabywcy oraz finansowg solidno$¢ planowanego nabycia w oparciu
o wszystkie ponizsze elementy:

a) reputacje i finansowg solidno$¢ potencjalnego nabywecy;

b) reputacje i doswiadczenie wszelkich osob, ktore bedg kierowaé dzia-
falnoscia CCP w wyniku planowanego nabycia;

¢) zdolnos¢ CCP do przestrzegania, aktualnie i w przysztoSci, niniej-
szego rozporzadzenia,

d) istnienie wystarczajagcych podstaw by podejrzewac, iz w zwigzku
z planowanym nabyciem dokonuje si¢, dokonano lub usitowano
dokona¢ prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu w rozumieniu
art. 1 dyrektywy 2005/60/WE 1lub ze planowane nabycie moze
zwigkszy¢ takie ryzyko.

() Dz.U. L 228 z 11.8.1992, s. 1.
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W ocenie solidnosci finansowej potencjalnego nabywcy wlasciwy organ
poswieca szczegdlng uwage rodzajowi prowadzonej i planowanej dzia-
falnosci w CCP, w ktérym ma nastapi¢ nabycie.

W ocenie zdolnosci CCP do przestrzegania przepisow niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ poswigca szczegdlng uwage temu, czy
grupa, w skltad ktorej wejdzie CCP, posiada struktur¢ umozliwiajaca
sprawowanie skutecznego nadzoru, skuteczng wymian¢ informacji
pomiedzy wlasciwymi organami i ustalenie podziatu odpowiedzialnosci
pomigdzy tymi organami.

VYMi18
T Dokonywana przez wilasciwy organ ocena dotyczaca powiadomienia
okreslonego w art. 31 ust. 2 oraz informacji, o ktérych mowa w art. 31
ust. 3, podlega opinii kolegium, o ktorym mowa w art. 18, na podstawie
art. 19 i opinii ESMA na podstawie art. 24a ust. 7 akapit pierwszy
lit. be), wydanej zgodnie z procedura okreslong w art. 17b.

2. Wlasciwe organy moga wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego
nabycia jedynie wowczas, gdy na podstawie kryteriow okreslonych
w ust. 1 istnieja ku temu uzasadnione powody lub jezeli informacje
dostarczone przez potencjalnego nabywce sg niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstepnych
warunkoéw dotyczacych wielkodci pakietow, jakie sa nabywane, ani
nie umozliwiaja swoim wlasciwym organom oceny planowanego
nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych rynku.

4.  Panstwa cztonkowskie publicznie udost¢pniajg wykaz informacji,
ktore sa niezbgdne do przeprowadzenia oceny i ktore sa przekazywane
wlasciwym organom w chwili dokonywania powiadomienia, o ktorym
mowa w art. 31 ust. 2. Zakres wymaganych informacji musi by¢ propor-
cjonalny i dostosowany do charakteru potencjalnego nabywcy i plano-
wanego nabycia. Panstwa cztonkowskie nie wymagaja informacji, ktore
nie sg istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznosciowe;.

5. Nie naruszajac przepisow art. 31 ust. 2, 3 i 4, w przypadku gdy
wlasciwy organ otrzyma powiadomienia o dwoch lub wigcej planach
nabycia lub zwigkszenia znacznych pakietow akcji w tym samym CCP,
traktuje on potencjalnych nabywcow w sposob niedyskryminujacy.

6. Odpowiednie wlasciwe organy S$ciSle wspolpracuja ze soba
podczas przeprowadzania oceny, w przypadku gdy potencjalny nabywca
jest:

a) innym CCP, instytucja kredytowa, zaktadem ubezpieczen na zycie,
zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, przedsigbiorstwem
inwestycyjnym, operatorem rynku, operatorem systemu rozrachunku
papierdw wartosciowych, spotka zarzadzajaca UCITS lub ZAFI
posiadajacym zezwolenie innego panstwa cztonkowskiego;
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b) jednostka dominujgca innego CCP, instytucji kredytowej, zaktadu
ubezpieczen na zycie, zaktadu ubezpieczen, zaktadu reasekuracji,
przedsigbiorstwa inwestycyjnego, operatora rynku, operatora systemu
rozrachunku papieréw wartoSciowych, spotki zarzadzajacej UCITS
lub ZAFI posiadajacego zezwolenie innego panstwa czlonkow-
skiego;

¢) osobg fizyczng lub prawng kontrolujacg inne CCP, instytucj¢ kredy-
towg, zaklad ubezpieczen na zycie, zaktad ubezpieczen, zaktad rease-
kuracji, przedsigbiorstwo inwestycyjne, operatora rynku, operatora
systemu rozrachunku papierow wartosciowych, spotke zarzadzajaca
UCITS Iub ZAFI posiadajacego zezwolenie innego panstwa czion-
kowskiego.

7.  Wtasciwe organy dostarczaja sobie nawzajem, bez zbgdnej zwtoki,
wszelkich informacji niezbednych lub istotnych dla oceny. Wlasciwe
organy przekazuja sobie na wniosek wszelkie istotne informacje,
a takze przekazuja wszelkie niezbedne informacje z wlasnej inicjatywy.
Decyzja wlasciwego organu, ktory udzielit zezwolenia CCP, w ktorym
ma nastapi¢ planowane nabycie, zawiera wszelkie opinie lub zastrze-
zenia wyrazone przez wlasciwy organ odpowiedzialny za potencjalnego
nabywce.

Artykut 33

Konflikty intereséw

1.  CCP wprowadza i stosuje skuteczne, utrwalone w formie pisemne;j
uzgodnienia organizacyjno-administracyjne na potrzeby wykrywania
potencjalnych konfliktow intereséw wewngtrznych i zarzadzania nimi,
w tym dotyczacych jego kierownictwa, pracownikéw badz wszelkich
0s0b bezposrednio lub posrednio kontrolujacych lub blisko z nimi
powigzanych oraz dotyczacych jego cztonkow rozliczajacych lub ich
klientow znanych temu CCP. CCP wprowadza odpowiednie procedury
w celu rozstrzygania ewentualnych konfliktow interesow.

2. Jezeli uzgodnienia organizacyjne lub administracyjne wprowa-
dzone przez CCP w celu zarzadzania konfliktami interesow nie sg
wystarczajace, by z nalezyta pewnoscig zagwarantowacé, iz ryzyko naru-
szenia interesOw czlonka rozliczajacego lub klienta nie wystepuje, CCP
wyraznie informuje czlonka rozliczajacego o ogdlnym charakterze lub
zrodle konfliktow interesow przed zawarciem nowych transakcji w jego
imieniu. Jezeli klient jest znany CCP, CCP informuje o tym fakcie tego
klienta i jego cztonka rozliczajacego.

3. Jesli CCP jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezna, uzgod-
nienia pisemne uwzgledniaja rowniez wszelkie okolicznosci, o ktorych
CCP wie lub powinien wiedzie¢ 1 ktore moga prowadzi¢ do konfliktu
interesow wynikajacego ze struktury i dzialalnosci innych przedsie-
biorstw, dla ktorych CCP jest jednostka dominujgca lub jednostka
zalezna.

4.  Pisemne uzgodnienia ustanowione zgodnie z ust. 1 obejmuja
nastgpujace kwestie:

a) okolicznos$ci, ktore stanowig lub moga wywotaé konflikt intereséw
zagrazajacy w istotny sposob interesom jednego cztonka rozliczaja-
cego badz klienta lub wigkszej ich liczbie;

b) procedury, ktorych nalezy przestrzega¢, i srodki, ktore nalezy
przyjaé, w celu zarzadzania takim konfliktem.
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5. CCP podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiegajace
nieuprawnionemu  wykorzystywaniu  informacji  przechowywanych
w jego systemach i zapobiega wykorzystywaniu tych informacji na
potrzeby innej dziatalno$ci. Osoba fizyczna blisko powigzana z CCP
lub osoba prawna, bgdaca dla CCP jednostka dominujaca lub jednostka
zalezng, nie moze wykorzystywa¢ w jakichkolwiek celach komercyj-
nych informacji poufnych zarejestrowanych w tym CCP bez uprzedniej
pisemnej zgody, do ktorego te informacje poufne naleza.

Artykut 34

Ciaglo$¢ dzialania

YM17

1.  CCP ustanawia, wprowadza i utrzymuje odpowiednia strategi¢ na
rzecz ciaglosci dzialania oraz plan przywracania sprawnosci po wysta-
pieniu sytuacji nadzwyczajnej, ktére obejmuja strategic na rzecz
ciggloéci dziatania w zakresie ICT oraz plany reagowania i przywracania
sprawnosci ICT wprowadzone i wdrozone zgodnie z rozporzadze-
niem (UE) 2022/2554, stuzace zapewnieniu zachowania pelnionych
funkcji, szybkiego przywrdcenie dziatalnoSci i wywigzywanie si¢
z obowiazkow CCP.

2. CCP ustanawia, wdraza i utrzymuje odpowiednia procedurg
zapewniajgcg terminowy i prawidlowy rozrachunek lub transfer
aktywow 1 pozycji klientow i cztonkow rozliczajacych w przypadku
cofnigcia zezwolenia zgodnie z decyzja na mocy art. 20.

vYM17

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC, opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych minimalny zakres
i minimalne wymogi dotyczace strategii na rzecz ciagto$ci dzialania
oraz planu przywracania sprawno$ci po wystgpieniu sytuacji nadzwy-
czajnej, z wyjatkiem strategii na rzecz ciaglosci dziatania w zakresie
ICT i planéw przywracania sprawnosci po wystapieniu sytuacji nadzwy-
czajnej w zakresie ICT.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 35

Outsourcing

1. W przypadku gdy CCP zleca funkcje operacyjne, ustugi czy dzia-
Talno$¢ na zasadzie outsourcingu, pozostaje on w pelni odpowiedzialny
za wywigzywanie si¢ ze swoich obowigzkoéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia i1 zapewnia w kazdym czasie, aby:

a) outsourcing nie prowadzit do przekazania odpowiedzialnos$ci;

b) nie ulegly zmianie stosunek i obowigzki CCP wobec jego cztonkéw
rozliczajacych lub, w stosownych przypadkach, wobec ich klientow;

¢) nie nastgpila faktyczna zmiana warunkéw udzielenia zezwolenia
CCP;

d) outsourcing nie uniemozliwial pelnienia funkcji zwigzanych
z nadzorem i dozorem, w tym dostepu na miejscu do stosownych
informacji niezbednych do wypehienia tych zadan;
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e) outsourcing nie prowadzit do pozbawienia CCP niezbednych
systemOw 1 kontroli zarzadzania ryzykiem, na jakie jest narazony;

f) ustugodawca stosowat si¢ do wymogoéw dotyczacych cigglosci dzia-
fania réwnorzednych tym, ktére musi spetnia¢ CCP zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem,;

g) CCP zachowywatl niezb¢dng wiedzg specjalistyczng i zasoby pozwa-
lajace na dokonanie oceny jakosci $wiadczonych ustug oraz zdol-
no$ci organizacyjnej i adekwatnosci kapitalowej ustugodawcy oraz
nadzorowanie zleconych na zasadzie outsourcingu funkcji i zarza-
dzanie ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem, a takze na biezaco
nadzorowat te funkcje i zarzadzat tym ryzykiem;

h) CCP posiadat bezposredni dostgp do odpowiednich informacji doty-
czacych funkcji zleconych na zasadzie outsourcingu;

i) ustugodawca wspotpracowal z wlasciwym organem w zwiagzku
z dziataniami bedgcymi przedmiotem outsourcingu;

j) ustugodawca zapewniat ochron¢ wszelkich informacji poufnych
zwiazanych z CCP oraz jego cztonkami rozliczajacymi i klientami
lub, w przypadku gdy ten ustugodawca posiada siedzibe w kraju
trzecim — zapewnial, aby standardy w zakresie ochrony danych
w tym kraju trzecim lub standardy okreslone w porozumieniu
migdzy zainteresowanymi stronami byly poréwnywalne ze standar-
dami ochrony danych obowiazujacymi w Unii.

VYMi8
CCP nie moze zleca¢ na zasadzie outsourcingu gtéwnych dziatan zwia-
zanych z zarzadzaniem ryzykiem, chyba Ze taki outsourcing zostat
zatwierdzony przez wlasciwy organ. Ta decyzja wlasciwego organu
podlega opinii kolegium, o ktorym mowa w art. 18, na podstawie art. 19
oraz opinii ESMA na podstawie art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc),
wydanej zgodnie z procedurg okreslong w art. 17b.

2. Wiasciwy organ wymaga od CCP wyraznego podziatu oraz okre-
$lenia w pisemnej umowie praw i obowigzkéw CCP i ustugodawcy.

VYMi8
3. CCP udostepnia wlasciwemu organowi na zadanie wszelkie infor-
macje niezbedne temu organowi, ESMA i kolegium, o ktérym mowa
w art. 18, do oceny, czy przy wykonywaniu dziatan bedacych przed-
miotem outsourcingu zachowana jest zgodno$¢ z niniejszym rozporza-
dzeniem.

ROZDZIAL 2

Zasady prowadzenia dziatalnosci

Artykut 36

Przepisy ogolne

1. Podczas $wiadczenia ushug czlonkom rozliczajagcym oraz,
w stosownych przypadkach, ich klientom, CCP postgpuje uczciwie
i profesjonalnie w najlepszym interesie takich cztonkéw rozliczajacych
i klientoéw oraz zgodnie z zasadami nalezytego zarzadzania ryzykiem.
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2. CCP dysponuje dostgpnymi, przejrzystymi i rownymi zasadami
dotyczacymi szybkiego rozpatrywania skarg.

Artykut 37
Wymogi dotyczace uczestnictwa

VYMi8

1. CCP ustanawia, w stosownych przypadkach wedlug rodzaju
produktu  podlegajacemu  rozliczeniu, kategorie dopuszczalnych
cztonkéw rozliczajacych i kryteria ich dopuszczenia, w mys$l opinii
komisji ds. ryzyka zgodnie z art. 28 ust. 3. Kryteria te sa niedyskrymi-
nujace, przejrzyste i obiektywne, tak aby zapewni¢ sprawiedliwy
i otwarty dostep do CCP, oraz wymagajg, by cztonkowie rozliczajacy
posiadali wystarczajace S$rodki finansowe 1 zdolno$¢ operacyjna
niezbedne do wywiazywania si¢ z obowigzkéw wynikajacych z uczest-
nictwa w CCP. Kryteria ograniczajace dostep do CCP sg dozwolone
wylacznie w zakresie, w jakim ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie
narazony jest CCP. Bez uszczerbku dla uzgodnien interoperacyjnych na
mocy tytutu V lub prowadzenia polityki inwestycyjnej przez CCP
zgodnie z art. 47 kryteria te zapewniajg, aby CCP lub izby rozlicze-
niowe nie mogli by¢ bezposrednio ani posrednio cztonkami rozliczaja-
cymi CCP.

la. CCP przyjmuje kontrahentow niefinansowych w charakterze
cztonkéw rozliczajacych tylko wtedy, jezeli ci kontrahenci niefinansowi
moga wykaza¢, w jaki sposob zamierzaja spelni¢ wymogi dotyczace
depozytow zabezpieczajacych i sktadek na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania, w tym w skrajnych warunkach rynkowych.

Organ wiasciwy dla CCP przyjmujacego kontrahentéw niefinansowych
w charakterze cztonkéw rozliczajacych dokonuje regularnych prze-
gladéw uzgodnien dokonanych przez CCP w celu monitorowania, czy
spelniony jest warunek okreSlony w akapicie pierwszym. Organ
wiasciwy dla CCP co roku sktada kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
sprawozdanie dotyczace produktow rozliczanych przez tych kontra-
hentow niefinansowych, ich tacznej ekspozycji i wszelkich zidentyfiko-
wanych rodzajéw ryzyka.

Kontrahent niefinansowy petnigcy role czlonka rozliczajacego CCP
moze $wiadczy¢ ushugi rozliczeniowe na rzecz klientdow wylacznie na
rzecz kontrahentéw niefinansowych nalezacych do tej samej grupy co
ten kontrahent niefinansowy i moze prowadzi¢ rachunki w CCP
wylacznie w odniesieniu do aktywoéw 1 pozycji utrzymywanych na
swoj rachunek lub na rachunek tych kontrahentéw niefinansowych.

ESMA moze wydaé opini¢ lub zalecenie w kwestii stosownosci uzgod-
nien w tym zakresie po przeprowadzeniu wzajemnej oceny ad hoc.

2. CCP zapewnia state stosowanie kryteridow, o ktéorych mowa w ust.
1, oraz moze w odpowiednim czasie uzyska¢ informacje niezbedne do
oceny. Co najmniej raz w roku CCP dokonuje kompleksowego prze-
gladu przestrzegania niniejszego artykutlu przez czltonkow rozliczaja-
cych.
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VY M15

CCP informuje wlasciwy organ o wszelkich istotnych negatywnych
zmianach w profilu ryzyka dowolnego ze swoich cztonkow rozliczaja-
cych, stwierdzonych w kontekscie oceny CCP, o ktorej mowa
w akapicie pierwszym, lub dowolnej innej oceny zakonczonej podob-
nymi wnioskami, w tym o wszelkim wzroscie ryzyka, jakie dowolny
z tych cztonkéw wnosi do CCP, i ktore to zmiany mogg zdaniem CCP
uruchomi¢ procedur¢ na wypadek niewykonania zobowigzania.

3.  Czlonkowie rozliczajacy, ktorzy rozliczaja transakcje w imieniu
swoich klientoéw, posiadaja niezbgedne dodatkowe s$rodki finansowe
i zdolnosci operacyjne na potrzeby realizacji tego dziatania. Zasady
CCP obowiazujace cztonkow rozliczajacych umozliwiaja CCP groma-
dzenie istotnych podstawowych informacji w celu identyfikacji i moni-
torowania istotnych kumulacji ryzyka zwigzanego ze S$wiadczeniem
ustug na rzecz klientow, a takze w celu zarzadzania tym ryzykiem.
Cztonkowie rozliczajacy informuja na zadanie CCP o kryteriach i uzgod-
nieniach, jakie przyjmuja, aby umozliwi¢ swoim klientom dostep do
ustug CCP. Cztonkowie rozliczajacy odpowiadaja za wywigzywanie
si¢ przez klientoéw z ich zobowiazan.

4. CCP dysponuje obiektywnymi i przejrzystymi procedurami zawie-
szania czlonkow rozliczajacych oraz wystgpowania przez nich z CCP,
jesli nie spetniajg oni juz kryteriow, o ktérych mowa w ust. 1.

5. CCP moze odmoéwi¢ dostgpu czionkom rozliczajagcym spelnia-
jacym kryteria, o ktorych mowa w ust. 1, wylacznie je§li zostanie to
nalezycie uzasadnione na pismie, a podstawg odmowy jest komple-
ksowa analiza ryzyka.

6. CCP moze natozy¢ na czlonkdow rozliczajacych szczegolne, dodat-
kowe obowiazki, m.in. uczestnictwo w aukcjach pozycji cztonka rozli-
czajacego niewykonujgcego zobowigzania. Takie dodatkowe obowigzki
sg proporcjonalne do ryzyka, jakie niesie ze soba cztonek rozliczajacy,
1 nie ograniczaja uczestnictwa do okreslonych kategorii czlonkow rozli-
czajacych.

VYMi8
7.  ESMA, po konsultacji z EUNB i ESBC, opracowuje projekt regu-
lacyjnych standardow technicznych okreslajacych elementy, ktore
nalezy uwzgledni¢, gdy CCP:

a) ustanawia swoje kryteria dopuszczenia, o ktérych mowa w ust. 1;

b) ocenia zdolno$¢ kontrahentoéw niefinansowych wystepujacych
w charakterze czlonkéw rozliczajacych do spelnienia wymogow
dotyczacych depozytow zabezpieczajacych i sktadek na rzecz
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérych
mowa w ust. la.

Opracowujac regulacyjne standardy techniczne, ESMA uwzglednia:

a) warunki i specyfike, dzigki ktorym kontrahenci niefinansowi moga
korzysta¢ lub juz korzystaja z ustug rozliczeniowych, w tym jako
bezposredni cztonkowie rozliczajacy w modelach sponsorowanych;

b) potrzebe ulatwienia odpowiedniego pod wzgledem ostrozno$ciowym
bezposredniego dostepu kontrahentéw niefinansowych do ustug
rozliczeniowych i dziatalnos$ci rozliczeniowej CCP;

¢) konieczno$¢ zapewnienia proporcjonalnosci;

d) konieczno$¢ zapewnienia skutecznego zarzadzania ryzykiem.

ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardéow tech-

nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.
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Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustg¢pu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 38

Przejrzysto§¢

1. CCP i jego cztonkowie rozliczajacy ujawniaja publicznie ceny
i oplaty zwigzane ze $wiadczonymi ustugami. Ujawniaja ceny i optaty
za kazdg $wiadczong odrgbnie ushuge, w tym znizki i rabaty oraz
warunki korzystania z tych znizek i rabatow. CCP zapewnia cztonkom
rozliczajacym i, w stosownych przypadkach, ich klientom osobny
dostep do poszczegdlnych $wiadczonych przez niego ushug.

CCP prowadzi odrebne rozliczenie kosztow i dochodéw wynikajacych
ze $wiadczonych ushug i ujawnia te informacje ESMA i wlasciwym
organom.

2. CCP ujawnia cztonkom rozliczajagcym i klientom ryzyko zwigzane
ze $wiadczonymi ustugami.

3.  CCP ujawnia ESMA, cztonkom rozliczajacym i1 wlasciwemu orga-
nowi informacje o cenach stuzace do obliczania ekspozycji na koniec
dnia wobec czlonkow rozliczajgcych.

CCP publicznie ujawnia wolumeny rozliczonych transakcji dla kazdej
klasy instrumentéw rozliczanych przez CCP w sposdb zagregowany.

4. CCP publicznie ujawnia wymogi operacyjno-techniczne zwigzane
z protokotami komunikacji obejmujace format i tre§¢ wiadomosci stoso-
wanych w kontaktach ze stronami trzecimi, z uwzglednieniem
wymogow operacyjno-technicznych, o ktérych mowa w art. 7.

5. CCP publicznie ujawnia wszelkie przypadki naruszenia przez
cztonkow rozliczajacych kryteriow, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1,
oraz wymogow ustanowionych w ust. 1 niniejszego artykutu, chyba ze
wlasciwy organ uzna, ze takie ujawnienie stanowiloby zagrozenie dla
stabilnosci finansowej lub zaufania do rynku, albo powaznie zagrozi-
loby rynkom finansowym lub spowodowatoby niewspdtmierne szkody
dla zaangazowanych stron.

6. CCP zapewnia swoim czlonkom rozliczajacym narzedzie stuzace
przeprowadzeniu symulacji, aby umozliwi¢ im okreslenie na poziomie
portfela kwoty dodatkowego poczatkowego depozytu zabezpieczaja-
cego, ktorego CCP moze wymagac przy rozliczaniu nowej transakcji,
w tym symulacji CCP wymogéw dotyczacych depozytow zabezpiecza-
jacych, ktorym moga podlega¢ w réznych scenariuszach. Narzedzie to
jest dostepne wylacznie w sposob zapewniajacy bezpieczny dostep,
a wyniki symulacji nie sa wiazace.

7. CCP w jasny i przejrzysty sposob przedstawia swoim cztonkom
rozliczajacym informacje o stosowanych przez siebie modelach poczat-
kowych depozytow zabezpieczajacych, w tym metodach ustalania
wszelkich narzutéw. Informacje te musza:

a) doktadnie wyjasnia¢ budowe modelu poczatkowego depozytu zabez-
pieczajacego 1 sposob jego funkcjonowania, w tym w skrajnych
warunkach rynkowych;
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b) jasno opisywa¢ najwazniejsze zalozenia 1 ograniczenia modelu
poczatkowego depozytu zabezpieczajacego oraz okolicznosci,
w ktorych zalozenia te traca wazno$¢;

¢) by¢ udokumentowane.

8.  Czlonkowie rozliczajacy swiadczacy ustugi rozliczeniowe i klienci
$wiadczacy ustugi rozliczeniowe zapewniaja swoim klientom co
najmniej:

a) informacje o sposobie dzialania modeli depozytow zabezpieczaja-
cych CCP;

b) informacje na temat sytuacji i warunkow, ktéore moga uruchomié
wezwania do uzupetienia depozytéw zabezpieczajacych;

c) informacje na temat procedur stosowanych w celu ustalenia kwoty,
ktéra ma zosta¢ przekazana przez klientow; oraz

d) symulacje wymogoéw dotyczacych depozytow zabezpieczajacych,
ktérym klienci moga podlega¢ w rdéznych scenariuszach.

Do celow lit. d) symulacja wymogdéw dotyczacych depozytow zabez-
pieczajacych ma obejmowacé zaréwno depozyty zabezpieczajagce wyma-
gane przez CCP, jak i wszelkie dodatkowe depozyty zabezpieczajace
wymagane przez samych czlonkow rozliczajacych i klientow §wiadcza-
cych ustugi rozliczeniowe. Wyniki takiej symulacji nie sa ostateczne.

Na wniosek cztonka rozliczajacego CCP bez zbednej zwloki przekazuje
temu cztonkowi rozliczajacemu informacje, o ktére wnosil, aby umoz-
liwi¢ temu cztonkowi rozliczajacemu spelnienie wymogéw akapitu
pierwszego niniejszego ustepu, chyba ze takie informacje zostaly juz
przekazane zgodnie z ust. 1-7. W przypadku gdy czlonek rozliczajacy
lub klient $wiadczy ushugi rozliczeniowe, w stosownych przypadkach
przekazuja oni te informacje swoim klientom.

9.  Czlonkowie rozliczajacy CCP i klienci §wiadczacy ushugi rozlicze-
niowe jasno informujg swoich aktualnych i potencjalnych klientow
o potencjalnych stratach lub innych kosztach, ktére moga oni poniesé
w wyniku zastosowania procedur dotyczacych zarzadzania skutkami
niewykonania zobowigzania oraz uzgodnien dotyczacych alokacji strat
i pozycji na podstawie zasad operacyjnych CCP, w tym o rodzaju
rekompensaty, ktéra moga otrzymaé, z uwzglednieniem art. 48 ust. 7.
Klienci otrzymujg wystarczajaco szczegotowe informacje zapewniajace,
by byli $wiadomi strat lub innych kosztéw, jakie w najgorszym przy-
padku mogg poniesé, jezeli CCP podejmie $rodki naprawcze.

10. ESMA, konsultujac si¢ z EUNB i ESCB, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych bardziej szczego-
fowo:

a) wymogi, ktore ma spelnia¢ narz¢dzie stuzgce przeprowadzeniu
symulacji, oraz rodzaj wynikoéw, ktory ma zosta¢ udostepniony
zgodnie z ust. 6;

b) informacje, ktore CCP maja przekazywac cztonkom rozliczajacym
w odniesieniu do przejrzystosci modeli depozytu zabezpieczajacego
zgodnie z ust. 7;
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¢) informacje, ktére maja by¢ przekazywane przez czlonkow rozlicza-
jacych 1 klientow $wiadczacych ustugi rozliczeniowe na rzecz
swoich klientoéw zgodnie z ust. 7 i §; oraz

d) wymogi dotyczace symulacji depozytdw zabezpieczajacych, ktore
majg by¢ dostarczane klientom, oraz rodzaj wynikow, ktory ma
zosta¢ udostepniony zgodnie z ust. 8.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 39

Wyodrebnianie i przenoszenie

1. CCP prowadzi oddzielng ewidencj¢ i rachunki, ktore pozwalaja
mu na to, by — w dowolnym momencie i bez zwloki — na prowadzo-
nych przez CCP rachunkach odr6zni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na
rachunek jednego czlonka rozliczajacego od aktywoéw i pozycji utrzy-
mywanych na rachunek innego cztonka rozliczajacego oraz od swoich
wlasnych aktywow.

2. CCP oferuje prowadzenie oddzielnej ewidencji i rachunkéw, ktore
pozwalajg kazdemu cztonkowi rozliczajacemu na to, by na rachunkach
prowadzonych przez CCP wyraznie odrézni¢ aktywa i pozycje utrzy-
mywane na rachunek tego czlonka rozliczajacego od aktywow i pozycji
prowadzonych na rzecz klientoéw tego czlonka (,,wyodrebnienie grupy
klientow™).

3. CCP oferuje prowadzenie oddzielnej ewidencji i rachunkéw, ktore
pozwalaja kazdemu czlonkowi rozliczajgcemu na to, by na rachunkach
prowadzonych przez CCP odrézni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na
rachunek jednego klienta od aktywow i pozycji prowadzonych na rzecz
innych klientow (,,wyodrgbnienie indywidualnego klienta”). Na odpo-
wiedni wniosek CCP oferuje cztonkom rozliczajagcym mozliwo$¢
otwarcia wigkszej liczby rachunkoéw na ich rzecz lub na rzecz ich
klientow.

4.  Czlonek rozliczajacy prowadzi oddzielng ewidencje i rachunki,
ktore pozwalaja mu na odrdznienie zaréwno w rachunkach CCP, jak
i w swych wlasnych rachunkach swoich aktywow i pozycji od aktywow
i pozycji utrzymywanych w CCP na rachunek swoich wlasnych
klientow.

5. Czlonek rozliczajacy oferuje swoim klientom co najmniej wybor
miedzy ,,wyodregbnieniem grupy klientdéw” a ,,wyodrgbnieniem indywi-
dualnego klienta” oraz informuje ich o kosztach i standardach bezpie-
czenstwa, o ktérych mowa w ust. 7, zwigzanych z kazda opcja. Klient
potwierdza swoj wybor na pismie.

6. W przypadku gdy klient wybierze mozliwo$¢ wyodrebnienia indy-
widualnego klienta, wszelkie depozyty zabezpieczajace wykraczajace
poza wymogi odnosnie do tego klienta sg rowniez wnoszone do CCP
i odréznione od depozytow innych klientow lub cztonkow rozliczaja-
cych i nie s3 narazane na straty zwigzane z pozycjami zapisanymi na
innym rachunku.
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7. CCP i czlonkowie rozliczajacy ujawniaja publicznie standardy
bezpieczenstwa i koszty zwigzane z roznymi poziomami wyodrgbnienia,
ktore oferuja; ustugi te powinny by¢ oferowane na rozsadnych warun-
kach komercyjnych. Informacje dotyczace poszczegdlnych poziomoéw
wyodrebnienia obejmuja opis gtéwnych skutkéw prawnych odnos$nych
oferowanych pozioméw wyodrgbnienia, w tym informacje dotyczace
wlasciwego prawa dotyczacego niewyplacalnosci w  odnosnych
jurysdykcjach.

8. CCP ma prawo korzystania w odniesieniu do depozytow zabez-
pieczajacych lub sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania ztozonych na podstawie uzgodnienia dotyczacego zabez-
pieczenia finansowego w formie gwarancji, w rozumieniu art. 2 ust. 1
lit. ¢) dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych (1), pod warunkiem ze zasady dziatania tego CCP przewi-
duja stosowanie takich uzgodnien. Cztonek rozliczajacy potwierdza na
piSmie akceptacj¢ tych zasad dziatania. CCP ujawnia publicznie, Ze
posiada prawo korzystania, ktore jest wykonywane zgodnie z art. 47.

9.  Wymodg dotyczacy wyrdznienia aktywow i pozycji na rachunkach
prowadzonych przez CCP jest spetniony, jezeli:

a) aktywa i pozycje sa zapisywane na oddzielnych rachunkach;

b) nie ma mozliwosci bilansowania pozycji zapisanych na réznych
rachunkach;

c) aktywa stanowigce pokrycie pozycji zapisanych na danym rachunku
nie sa narazone na straty zwigzane z pozycjami zapisanymi na innym
rachunku.

10.  Aktywa odnosza si¢ do zabezpieczenia utrzymywanego w celu
pokrycia pozycji i obejmujg prawo do przeniesienia aktywow réwno-
waznych temu zabezpieczeniu lub wplywow z realizacji dowolnego
zabezpieczenia, ale nie obejmujg sktadek na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania.

VYM12
11.  Przepisy panstw cztonkowskich dotyczace niewyptacalnosci nie
uniemozliwiajg CCP dziatania zgodnie z art. 48 ust. 5, 6 i 7 w odnie-
sieniu do aktywow i pozycji zapisanych na rachunkach, o ktorych
mowa w ust. 2—5 niniejszego artykuhu.

ROZDZIAL 3

Wymogi ostroinosciowe

Artykut 40
Zarzadzanie ekspozycja

W czasie bliskim rzeczywistemu CCP dokonuje pomiaru ekspozycji na
ryzyko utraty plynnosci i ekspozycji kredytowej oraz ocenia te ekspo-
zycje w odniesieniu do kazdego cztonka rozliczajacego, oraz, w stosow-
nych przypadkach, w odniesieniu do innego CCP, z ktérym zawart
uzgodnienie dotyczace interoperacyjnos$ci. Na potrzeby skutecznego
pomiaru swoich ekspozycji CCP dysponuje szybkim i niedyskryminu-
jacym dostepem do odpowiednich informacji o ksztaltowaniu si¢ cen.
Odbywa si¢ to z zachowaniem rozsadnego poziomu kosztow.

() Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43.
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VYMi18

Bez uszczerbku dla art. 1 ust. 4 i 5 oraz w celu ulatwienia rozliczania
centralnego przez podmioty sektora publicznego, do dnia 25 czerwca
2026 r. ESMA wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010 okreslajace metode, ktora ma by¢ stosowana
przez CCP posiadajacych zezwolenie na mocy art. 14 niniejszego rozpo-
rzadzenia do obliczania ekspozycji i ewentualnych wktadéow podmiotow
sektora publicznego uczestniczacych w takich CCP na rzecz zasobow
finansowych CCP, z nalezytym uwzglednieniem uprawnien podmiotow
sektora publicznego.

Artykut 41
Wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego

VMi18

" 1. CCP ustala depozyty zabezpieczajace, wzywa do ich wniesienia
i pobiera je w celu ograniczenia ekspozycji kredytowych od swych
cztonkéw rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, od CCP,
z ktorymi posiada uzgodnienia interoperacyjne. Depozyty zabezpiecza-
jace sa wystarczajace do pokrycia ewentualnych ekspozycji, ktore
zdaniem CCP powstang przed likwidacja odpowiednich pozycji. Depo-
zyty te s rOwniez wystarczajace do pokrycia strat wynikajacych z co
najmniej 99 % zmian ekspozycji w odpowiednim horyzoncie czasowym
1 gwarantuja, ze co najmniej codziennie CCP w pelni zabezpiecza swoje
ekspozycje wobec wszystkich swoich cztonkéw rozliczajacych oraz,
w stosownych przypadkach, wobec CCP, z ktérymi posiada uzgod-
nienia interoperacyjne. CCP nieprzerwanie monitoruje i zmienia poziom
swoich depozytow zabezpieczajacych, aby uwzgledni¢ aktualne warunki
rynkowe, biorac pod uwage wszelkie potencjalnie procykliczne skutki
takich zmian.

2. Na potrzeby okre$lenia wymogow dotyczacych depozytow zabez-
pieczajacych CCP przyjmuje modele i parametry uwzgledniajace
charakterystyke ryzyka rozliczanych produktow oraz odstgpy czasowe
mie¢dzy poborem depozytdw zabezpieczajacych, ptynnos¢ rynku i mozli-
wos$¢ zmian w okresie trwania transakcji. Te modele i parametry sg
zatwierdzane przez wilasciwy organ i podlegaja opinii wydanej przez
kolegium, o ktorym mowa w art. 18, na podstawie art. 19 oraz opinii
ESMA na podstawie art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc) wydanej
zgodnie z procedurg okre§long w art. 17b.

3. CCP wzywa do wniesienia depozytow zabezpieczajacych i pobiera
je na podstawie notowan $réddziennych, co najmniej w przypadku prze-
kroczenia okre$lonych z goéry progow. CCP uwzglednia wowczas
w mozliwym zakresie potencjalny wpltyw pobieranych i wyptacanych
przez siebie $roddziennych depozytow zabezpieczajacych na poziom
ptynnosci swoich cztonkéw oraz na odporno$¢ danego CCP. W miare
mozliwo$ci CCP nie zatrzymuje $réddziennych ptatnosci z tytutu zmien-
nego depozytu zabezpieczajacego po pobraniu wszystkich takich nalez-
nych platnosci.

4.  CCP wzywa do wniesienia depozytéw zabezpieczajacych, ktore sg
w stanie pokry¢ ryzyko wynikajace z pozycji zapisanych na kazdym
rachunku prowadzonym zgodnie z art. 39 w odniesieniu do konkretnych
instrumentow finansowych, a takze pobiera takie depozyty. CCP moze
oblicza¢ wysokos$¢ depozytdéw zabezpieczajacych w odniesieniu do
danego portfela instrumentow finansowych pod warunkiem, ze wyko-
rzystywana metodologia jest ostrozna i solidna.
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5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z EUNB i ESBC, opracowuje projekt regulacyj-
nych standardow technicznych okreslajacych odpowiednie wskazniki
procentowe i horyzonty czasowe w odniesieniu do okresu likwidacji
oraz obliczania historycznej zmienno$ci, o ktérych mowa w ust. 1,
dla poszczegodlnych klas instrumentéw finansowych, majac na uwadze
cel, jakim jest ograniczenie procykliczno$ci, oraz warunki, na jakich
mozna wdrozy¢ praktyki uzupelniania depozytu zabezpieczajacego
w odniesieniu do portfela, o ktorych mowa w ust. 4.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 42

Fundusz na wypadek niewykonania zobowiazania

1. W celu dodatkowego ograniczenia swoich ekspozycji kredytowych
wobec swoich czlonkéw rozliczajacych CCP utrzymuje fundusz na
wypadek niewykonania zobowigzania, ktéremu wcze$niej zapewniono
finansowanie, na potrzeby pokrycia strat przekraczajacych straty, ktore
maja by¢ pokryte z wymaganych depozytéw zabezpieczajacych, usta-
nowionych w art. 41, wynikajacych z niewykonania zobowigzania,
w tym wszczecia postepowania upadio$ciowego co najmniej jednego
cztonka rozliczajacego.

CCP ustala minimalny poziom funduszu na wypadek niewykonania
zobowiazania, ponizej ktérego wysoko$¢ funduszu nie moze w zadnym
wypadku spasc.

2. CCP ustala minimalng kwot¢ sktadki na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania i kryteria shuzace obliczaniu
sktadek poszczegdlnych cztonkéw rozliczajacych. Sktadki sa proporcjo-
nalne do ekspozycji poszczegdlnych cztonkow rozliczajacych.

3. Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania umozliwia CCP
co najmniej przetrzymanie — w skrajnych, ale prawdopodobnych warun-
kach rynkowych — niewykonania zobowigzania przez cztonka rozlicza-
jacego, w odniesieniu do ktorego ekspozycje sa najwicksze, lub
drugiego i trzeciego najwickszego cztonka rozliczajacego, jesli suma
ich ekspozycji jest wigksza. CCP opracowuje scenariusze skrajnych,
ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych. Scenariusze te obejmuja
okresy charakteryzujace si¢ najwigkszymi wahaniami na rynkach, dla
ktorych CCP $wiadczy ustugi, a takze szereg potencjalnych przysztych
scenariuszy. Uwzglednia si¢ w nich nagla wyprzedaz zasobow finanso-
wych 1 szybki spadek ptynnosci rynku.

4.  CCP moze ustanowi¢ wigcej niz jeden odrgbny fundusz na
wypadek niewykonania zobowigzania dla réznych klas instrumentow,
ktore rozlicza.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, w Scistej wspolpracy z ESBC i po konsultacji z EUNB, opra-
cowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okres$lajacych
ramy stuzace zdefiniowaniu skrajnych, ale prawdopodobnych warunkoéw
rynkowych, o ktérych mowa w art. 3, ktdre to ramy nalezy wykorzystaé
przy okreslaniu wielkosci funduszu na wypadek niewykonania zobowig-
zania oraz innych zasobow finansowych, o ktorych mowa w art. 43.
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ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 43

Inne zasoby finansowe

1. CCP utrzymuje wystarczajace prefinansowane zasoby finansowe,
dostgpne na pokrycie ewentualnych strat przekraczajacych straty, ktore
majg by¢ pokryte z wymaganych depozytéw zabezpieczajacych, usta-
nowionych w art. 41, i z funduszu na wypadek niewykonania zobowig-
zania, o ktorym mowa w art. 42. Takie prefinansowane zasoby finan-
sowe obejmujg celowe zasoby CCP, sa swobodnie dostepne dla CCP
1 nie wykorzystuje si¢ ich do uzyskania kapitalu wymaganego na mocy
art. 16.

2. Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérym
mowa w art. 42, i inne zasoby finansowe, o ktorych mowa w ust. 1
ninigjszego artykutu, umozliwiajg CCP w kazdym czasie przetrzymanie
niewykonania zobowiazania przez co najmniej dwoch czlonkéw rozli-
czajacych, w odniesieniu do ktorych ekspozycje sg najwigksze w skraj-
nych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych.

3. CCP moze wymaga¢ od wykonujacych zobowigzania cztonkow
rozliczajacych udostepnienia dodatkowych srodkéow w przypadku
niewykonania zobowigzania przez innego czlonka rozliczajacego.
Cztonkowie rozliczajacy CCP maja ograniczone ekspozycje wzgledem
CCP.

Artykut 44
Srodki kontroli ryzyka utraty pltynnosci

1. CCP musi mie¢ staly dostep do odpowiedniej ptynnosci, aby
$wiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dziatalno$¢. CCP uzyskuje w tym celu
niezb¢dne linie kredytowe lub zapewniane sg podobne rozwiazania
stuzace spelieniu jego potrzeb w zakresie plynnosci, w przypadku
gdy zasoby finansowe, ktorymi dysponuje, nie sg natychmiast dostepne.
Dowolny czlonek rozliczajacy, jednostka dominujgca lub jednostka
zalezna tego cztonka rozliczajacego wspodlnie nie moga zapewnic¢ wigcej
niz 25 % linii kredytowych, jakich potrzebuje CCP.

VYMi8
CCP dokonuje codziennie pomiaru swojego mozliwego zapotrzebo-
wania na ptynno$¢. Uwzglednia on ryzyko utraty ptynnosci po niewy-
konaniu zobowigzania przez co najmniej dwa podmioty, wobec ktorych
ma najwigksze ekspozycje i ktore sa cztonkami rozliczajacymi lub
dostawcami ptynnos$ci, z wylaczeniem bankéw centralnych.

2. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z odpowiednimi organami i cztonkami ESBC,
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okres$laja-
cych ramy zarzadzania ryzykiem utraty ptynnos$ci, ktére to ryzyko
CCP musza by¢ w stanie wytrzymac zgodnie z ust. 1.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 45

Kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania
zobowigzania

1. Przy pokrywaniu strat CCP korzysta z depozytéw zabezpieczaja-
cych wniesionych przez niewykonujgcego zobowigzania cztonka rozli-
czajacego przed skorzystaniem z innych zasobdéw finansowych.

2. W przypadku gdy depozyty zabezpieczajagce wniesione przez
niewykonujgcego zobowigzania czlonka rozliczajacego nie wystarczajg
do pokrycia strat poniesionych przez CCP, CCP wykorzystuje wnie-
siong przez tego czlonka sktadke na rzecz funduszu na wypadek niewy-
konania zobowigzania do pokrycia tych strat.

3. CCP korzysta ze skladek na rzecz funduszu na wypadek niewy-
konania zobowigzania wniesionych przez wykonujacych zobowigzania
cztonkéw rozliczajacych i wszelkich innych zasobow finansowych,
o ktorych mowa w art. 43 ust. 1, wylacznie po wyczerpaniu $rodkow
ze sktadek niewykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego.

4.  Przed skorzystaniem ze §rodkéw ze skladek na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania wniesionych przez wykonujacych
zobowigzania czlonkow rozliczajacych CCP  wykorzystuje wlasne
zasoby celowe. CCP nie moze korzysta¢ z depozytow zabezpieczaja-
cych wniesionych przez wykonujacych zobowigzanie czlonkéw rozli-
czajacych do pokrycia strat wynikajacych z niewykonania zobowigzania
przez innego cztonka rozliczajacego.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z odpowiednimi wlasciwymi organami i czlon-
kami ESBC, opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicz-
nych okreslajacych metodologi¢ obliczania i utrzymywania wielkosci
zasobow wilasnych CCP do wykorzystania zgodnie z ust. 4.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

VY Mi5
Artykut 45a

Tymczasowe ograniczenia w przypadku istotnego zdarzenia
niezwiazanego z niewykonaniem zobowiazania

1. W przypadku istotnego zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem
zobowiazania, zgodnie z definicja w art. 2 pkt 9) rozporzadzenia (UE)
2021/23, whasciwy organ moze natozy¢ na CCP wymodg powstrzymania
si¢ od wszelkich z ponizszych dzialan przez okres wskazany przez
wlasciwy organ, ktory nie moze przekroczy¢ pigciu lat:

a) wyplaty dywidendy lub podjg¢cia niecodwotalnego zobowigzania do
wyptaty dywidendy, z wyjatkiem praw do dywidend, o ktorych
mowa konkretnie w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2021/23, jako formy rekompensaty;
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VYM15

b) wykupu akcji zwyktych;

c) stworzenia obowigzku wyplaty zmiennych skladnikéw wynagro-
dzenia, zdefiniowanych w polityce wynagrodzen CCP zgodnie
z art. 26 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia, uznaniowych $wiadczen
emerytalnych lub pakietow odpraw dla kierownictwa wyzszego
szczebla, zgodnie z definicja w art. 2 pkt 29) niniejszego rozporza-
dzenia.

Wtasciwy organ nie ogranicza CCP mozliwosci podjecia dowolnego
z dziatan, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym, jezeli CCP jest
prawnie zobowigzany do podjecia danego dziatania, a obowigzek ten
poprzedza zdarzenia, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

2. Wiasciwy organ moze podja¢ decyzj¢ o zniesieniu ograniczen
przewidzianych w ust. 1, jezeli uzna, ze takie zniesienie ograniczen
nie obnizy ilosci lub dostepnosci zasobow wiasnych CCP, w szczegol-
nosci zasobow wiasnych dostgpnych do wykorzystania w charakterze
srodka naprawczego.

3. Do dnia 12 lutego 2022 r. ESMA sporzadzi wytyczne, zgodnie
z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w celu doprecyzowania
okolicznosci, w ktorych wlasciwy organ moze zazada¢ od CCP
powstrzymania si¢ od podejmowania wszelkich dziatan, o ktorych
mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.

Artykut 46

Wymogi dotyczace zabezpieczenia

vMmis
1. CCP przyjmuje wysoce plynne zabezpieczenia o minimalnym
ryzyku kredytowym i rynkowym do pokrycia jego pierwotnej i biezacej
ekspozycji wobec jego cztonkéw rozliczajacych.

CCP moze, pod warunkiem spetnienia odpowiednich warunkow, akcep-
towaé gwarancje publiczne, gwarancje bankow publicznych lub nieza-
bezpieczone gwarancje bankow komercyjnych, pod warunkiem ze sg
one bezwarunkowo dostgpne na zadanie w okresie likwidacji, o ktorym
mowa w art. 41.

CCP okre$la w swoich zasadach dzialania minimalny akceptowalny
poziom zabezpieczenia akceptowanych przez siebie gwarancji i moze
okresli¢, ze moze akceptowa¢ w pelni niezabezpieczone gwarancje
bankéw publicznych lub gwarancje bankéw komercyjnych. CCP moze
przyjmowac gwarancje publiczne, gwarancje bankow publicznych lub
gwarancje bankow komercyjnych wyltacznie w celu pokrycia swojej
poczatkowej i biezacej ekspozycji wobec swoich czlonkdéw rozliczaja-
cych bedacych kontrahentami niefinansowymi lub wobec klientow
cztonkéw rozliczajacych, pod warunkiem ze klienci ci sg kontrahentami
niefinansowymi.

W przypadku uzyskania aktywow, gwarancji publicznych, gwarancji
banku publicznego lub gwarancji banku komercyjnego przez CCP
dany CCP:

a) uwzglednia gwarancje banku publicznego lub gwarancje banku
komercyjnego przy obliczaniu ekspozycji wzglgdem banku wysta-
wiajgcego te gwarancje, ktory jest jednoczesnie czlonkiem rozlicza-

jacym;
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b) poddaje niezabezpieczone gwarancje banku publicznego lub komer-
cyjnego limitom koncentracji,

c¢) stosuje odpowiednie redukcje wartosci aktywow, gwarancji publicz-
nych, gwarancji bankow publicznych i gwarancji bankéw komercyj-
nych w celu odzwierciedlenia potencjalnego spadku tych wartosci
w okresie pomigdzy ich ostatnia wyceng a datg, do ktorej mozna
w uzasadniony sposob oczekiwa¢ ich uptynnienia lub wykonania,
stosownie do przypadku;

d

N7

uwzglednia rowniez ryzyko utraty ptynnosci po niewykonaniu zobo-
wigzania przez uczestnika rynku i ryzyko koncentracji dotyczace
pewnych aktywow przy ustanawianiu odpowiedniego zabezpieczenia
i odpowiedniej redukcji wartosci dla CCP.

e) uwzglednia potrzebe zminimalizowania wszelkich potencjalnych
skutkéw procyklicznosci takich zmian, dokonujac zmian poziomu
redukcji warto$ci w wycenie, ktorg stosuje do aktywow i gwarancji
publicznych, gwarancji banku publicznego lub komercyjnego przy-
jetych jako zabezpieczenie.

VB
B 2. W stosownych przypadkach i przy zachowaniu wystarczajacej
ostrozno$ci CCP moze przyja¢ jako zabezpieczenie stuzace pokryciu
wymogoéw dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego instrument bazowy
kontraktu pochodnego lub instrument finansowy generujacy ekspozycje
CCP.
vMmi8

3.  ESMA, we wspoéipracy z EUNB i po konsultacji z ERRS i czlon-
kami ESBC, opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicz-
nych w celu okreslenia:

a) rodzajow zabezpieczenia, ktore moglyby zosta¢ uznane za wysoce
ptynne, takich jak $rodki pienig¢zne, zloto, obligacje rzadowe i wyso-
kiej jakosci obligacje firm oraz, obligacje zabezpieczone;

b) redukcji wartosci, o ktorych mowa w ust. 1, majagc na uwadze cel,
jakim jest ograniczenie ich procyklicznos$ci, oraz

¢) odpowiednich warunkéw, na jakich gwarancje publiczne, gwarancje
bankéw publicznych i gwarancje bankow komercyjnych moga by¢
przyjmowane jako zabezpieczenie zgodnie z ust. 1, w tym odpo-
wiednich limitdow koncentracji, wymogow dotyczacych jakosci
kredytowej i rygorystycznych wymogoéw dotyczacych ryzyka niewla-
Sciwego postgpowania w przypadku gwarancji bankéw publicznych
i gwarancji bankow komercyjnych.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktoérych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 47
Polityka inwestycyjna

1. CCP inwestuje swoje zasoby finansowe wylacznie w $rodki
pienigzne lub wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym
ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym. Inwestycje CCP mozna
szybko uptynni¢ przy minimalnym spadku ceny.

2. Kwota kapitatu, obejmujaca zyski niepodzielone i rezerwy CCP,
ktore nie zostaly zainwestowane zgodnie z ust. 1, nie s3 uwzgledniane
do celow art. 16 ust. 2 lub art. 45 ust. 4.

3. Instrumenty finansowe wniesione jako depozyty zabezpieczajace
lub sktadki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
— o ile sg one dostepne — sktadane s3a u operatorow systemow rozra-
chunku papieréw zapewniajacych peina ochrong tych instrumentéw
finansowych. Mozna rowniez wykorzysta¢ inne wysoce bezpieczne
uzgodnienia z upowaznionymi instytucjami finansowymi.

4.  Depozyty gotowkowe CCP nalezy sktada¢ na podstawie wysoce
bezpiecznych uzgodnien z autoryzowanymi instytucjami finansowymi
lub alternatywnie poprzez wykorzystanie statych instrumentéw depozy-
towych bankow centralnych lub innych porownywalnych S$rodkow
udostgpnianych przez banki centralne.

5. Jezeli CCP lokuje aktywa u strony trzeciej, dba on o to, aby
aktywa nalezace do cztonkoéw rozliczajacych mozna byto odrozni¢ od
aktywow nalezacych do CCP i od aktywow nalezacych do tej strony
trzeciej poprzez odmiennie nazwane konta w ksiggach strony trzeciej
lub poprzez inne réownowazne S$rodki zapewniajace ten sam poziom
ochrony. W razie potrzeby CCP dysponuje szybkim dostgpem do instru-
mentéw finansowych.

6. CCP nie inwestuje swojego kapitalu ani kwot wynikajacych
z wymogow ustanowionych w art. 41, 42, 43 lub 44, we wlasne papiery
wartosciowe ani w papiery wartosciowe jego jednostki dominujgcej lub
jego jednostki zalezne;.

7.  Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych CCP uwzglednia
taczng ekspozycje na ryzyko kredytowe wobec poszczegélnych dtuz-
nikéw i zapewnia, aby taczna ekspozycja na ryzyko wobec poszczegol-
nych dhuznikéw pozostawata w dopuszczalnych granicach koncentracji.

8. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z EUNB i ESBC, opracowuje projekt regulacyj-
nych standardéow technicznych okreslajacych instrumenty finansowe,
ktoére mozna uznaé za instrumenty wysoce ptynne i instrumenty o mini-
malnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym, o ktérych mowa
w ust. 1, wysoce bezpieczne uzgodnienia, o ktorych mowa w ust. 3
1 4, oraz granice koncentracji, o ktérych mowa w ust. 7.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.
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Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 48

Procedury na wypadek niewykonania zobowiazania przez czlonka
rozliczajacego

1. CCP dysponuje szczegdtowymi procedurami, ktoére nalezy
stosowa¢ w przypadku, gdy cztonek rozliczajacy nie spetnia wymogow
CCP dotyczacych uczestnictwa ustanowionych w art. 37 w terminie
i zgodnie z procedurami ustanowionymi przez CCP. CCP szczegdtowo
okresla procedury, ktore nalezy stosowa¢ w przypadku, gdy to nie CCP
oglasza niewykonanie zobowigzania przez czlonka rozliczajacego.
Procedury te sg poddawane przegladowi co roku.

2. CCP niezwlocznie podejmuje dziatania majace na celu ograni-
czenie strat i presji na ptynno$¢ wynikajacych z niewykonania zobowia-
zania 1 zapewnia, aby zamkni¢cie pozycji czlonka rozliczajacego nie
zaktocito dziatalnosci CCP ani nie narazito wykonujacych zobowigzania
czlonkoéw rozliczajacych na straty, ktérych nie moga przewidzie¢ ani
kontrolowaé.

3. Jezeli CCP uzna, ze czlonek rozliczajacy nie bedzie w stanie
wywigzac si¢ ze swoich przysztych zobowigzan, niezwlocznie informuje
wlasciwy organ, przed ogloszeniem lub uruchomieniem procedury
w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez tego czlonka.
Wilasciwy organ niezwlocznie przekazuje t¢ informacje ESMA,
stosownym czlonkom ESBC i organowi odpowiedzialnemu za sprawo-
wanie nadzoru nad niewykonujacym zobowigzania czlonkiem rozlicza-

jacym.

4. CCP sprawdza, czy jego procedury na wypadek niewykonania
zobowigzania sg mozliwe do wyegzekwowania. CCP podejmuje
wszystkie uzasadnione kroki stuzgce zagwarantowaniu, ze posiada
uprawnienia do likwidacji pozycji wynikajacych z transakcji na wiasny
rachunek niewykonujgcego zobowigzania czlonka rozliczajacego oraz
do przeniesienia badz likwidacji pozycji niewykonujacego zobowiazania
cztonka rozliczajacego nalezacych do klientow.

5. P»MI18 W przypadku gdy aktywa i pozycje s3a zapisywane
w ewidencji i na rachunkach danego CCP jako utrzymywane na
rachunek klientow niewykonujacego zobowiazania czlonka rozliczaja-
cego zgodnie z art. 39 ust. 2, CCP co najmniej zobowigzuje si¢ na
mocy umowy wszczaé procedury przeniesienia aktywow i pozycji utrzy-
mywanych przez niewykonujacego zobowiazania czlonka rozliczajacego
na rachunek wszystkich jego klientdow na innego czlonka rozliczajacego
wskazanego przez wszystkich tych klientdéw oraz przenosi takie aktywa
i pozycje, chyba ze wszyscy klienci sprzeciwia si¢ takiemu przenie-
sieniu przed jego dokonaniem, bez zgody niewykonujacego zobowia-
zania czlonka rozliczajacego. Wspomniany inny cztonek rozliczajacy
jest zobowiazany do przejecia tych aktywow i pozycji jedynie wowczas,
jesli uprzednio wszedt z tymi klientami w stosunek umowny, na mocy
ktorego zobowiazal si¢ do takiego dziatania. Jezeli przekazanie
aktywoéw 1 pozycji temu innemu czlonkowi rozliczajacemu z jakiego$
powodu nie nastgpito w okre§lonym z gory okresie przeniesienia usta-
nowionym w zasadach dzialania danego CCP, taki CCP moze podjac¢
wszelkie kroki dozwolone w zasadach dziatania w celu aktywnego
zarzadzania ryzykiem zwigzanym z tymi pozycjami, wraz z uptynnie-
niem aktywow i pozycji prowadzonych przez niewykonujacego zobo-
wigzania czlonka rozliczajacego na rzecz tych klientow. <
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6. W przypadku gdy aktywa i pozycje sa zapisywane w ewidencji
i na rachunkach danego CCP jako utrzymywane na rachunek klienta
niewykonujgcego zobowigzania cztonka rozliczajacego zgodnie z art. 39
ust. 3, CCP co najmniej zobowigzuje si¢ na mocy umowy wszczaé — na
zadanie tego klienta, bez zgody niewykonujacego zobowigzania cztonka
rozliczajacego — procedury przeniesienia aktywow i pozycji prowadzo-
nych na rzecz tego klienta przez niewykonujgcego zobowigzania
czlonka rozliczajacego na innego czlonka rozliczajacego wskazanego
przez tego klienta. Przejmujacy aktywa i pozycje czlonek rozliczajacy
jest zobowiazany do przejecia tych aktywow i pozycji jedynie wowczas,
jesli uprzednio wszedt z tym klientem w stosunek umowny, na mocy
ktéorego zobowigzal si¢ do takiego dzialania. Jezeli przekazanie
aktywow 1 pozycji temu drugiemu cztonkowi rozliczajagcemu z jakiego$
powodu nie nastgpito w okre§lonym z géry okresie przeniesienia usta-
nowionym w zasadach dzialania danego CCP, taki CCP moze przyjac
wszelkie $rodki dozwolone w zasadach dziatania w celu aktywnego
zarzadzania ryzykiem zwiazanym z tymi pozycjami, wraz z uptynnie-
niem aktywow i pozycji prowadzonych przez niewykonujacego zobo-
wiazania czlonka rozliczajacego na rzecz tego klienta.

7.  Zabezpieczenie klientdéw wyrdznione zgodnie z art. 39 ust. 21 3
wykorzystuje si¢ wylacznie do pokrycia pozycji prowadzonych na rzecz
tych klientow. Wszelkie pozostate kwoty zabezpieczenia nalezne od
CCP po zakonczeniu przez CCP postgpowania w sprawie zarzadzania
skutkami niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego
nalezy szybko zwrdci¢ tym klientom, o ile sa oni znani CCP, lub,
gdy nie sg oni znani — cztonkowi rozliczajgcemu na rzecz tych klientow.

VYMi18

8. W przypadku niewykonania zobowigzania przez cztonka rozlicza-
jacego i1 gdy takie niewykonanie zobowigzania skutkuje przeniesieniem
w catosci lub w cze$ci aktywow 1 pozycji posiadanych przez klientow
od niewykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajagcego do innego
cztonka rozliczajacego zgodnie z ust. 5 i1 6, ten inny cztonek rozlicza-
jacy moze, przez trzy miesigce od daty tego przeniesienia, polega¢ na
analizie due diligence przeprowadzonej przez niewykonujacego zobo-
wigzania cztonka rozliczajacego zgodnie z rozdziatem II sekcja 4 dyrek-
tywy (UE) 2015/849 w celu spelnienia wymogow tej dyrektywy.

W przypadku gdy cztonek rozliczajacy, na rzecz ktorego dokonano
przeniesienia aktywow i pozycji, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym niniejszego ustepu podlega rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013,
spetnia on wymogi kapitatowe dotyczace ekspozycji cztonkow rozlicza-
jacych wobec klientow zgodnie z tym rozporzadzeniem w terminie
uzgodnionym z jego wlasciwym organem, ktory nie przekracza trzech
miesiecy od daty tego przeniesienia.

Artykut 49

Przeglad modeli, stosowanie testu warunkéw skrajnych
i weryfikacja historyczna

VYMi8

1.  CCP dokonuje regularnych przegladéw modeli i parametrow przy-
jetych do obliczania wymogow dotyczacych depozytow zabezpieczaja-
cych, sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowia-
zania, wymogow dotyczacych zabezpieczenia i innych mechanizmoéow
kontroli ryzyka. CCP poddaje modele rygorystycznym i czgstym testom
warunkéw skrajnych w celu oceny ich odpornosci w wyjatkowych, ale
prawdopodobnych warunkach rynkowych, oraz dokonuje weryfikacji
historycznej w celu sprawdzenia wiarygodnos$ci przyjetej metodyki.
CCP uzyskuje niezalezng walidacj¢, informuje wiasciwy dla niego
organ oraz ESMA o wynikach przeprowadzonych testow i uzyskuje
zatwierdzenie od tych podmiotow zgodnie z ust. la—le przed wprowa-
dzeniem istotnych zmian do tych modeli i parametrow.
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W przypadku gdy CCP zamierza przyja¢ zmiang modelu lub parametru,
o ktorym mowa w akapicie pierwszym, wykonuje jedng z ponizszych
czynnosci:

a) w przypadku gdy CCP uzna, Zze zamierzona zmiana jest istotna
zgodnie z ust. 1i, sklada wniosek o zatwierdzenie zmiany zgodnie
z procedurg okre$long w niniejszym artykule;

b) w przypadku gdy CCP uzna, ze zamierzona zmiana nie jest istotna
zgodnie z ust. 1i niniejszego artykutu, sklada wniosek o zatwier-
dzenie zmiany zgodnie z procedura okre§lona w art. 49a.

la.  Wszystkie zmiany modeli i parametrow, ktore nie zostaly
ocenione na podstawie art. 49a, ocenia si¢ zgodnie z procedura okre-
$long w niniejszym artykule.

Przyjete modele i parametry, w tym istotne zmiany w nich, podlegaja
opinii kolegium, o ktorym mowa w art. 18, zgodnie z niniejszym arty-
kutem.

ESMA zapewnia, aby Europejskie Urzedy Nadzoru, ESBC oraz Jedno-
lita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji otrzymy-
waly informacje na temat wynikow testow warunkow skrajnych, tak aby
umozliwi¢ tym organom ocen¢ ekspozycji przedsigbiorstw finansowych
wobec CCP niewykonujacych zobowigzan.

Ib.  Jesli CCP zamierza wprowadzi¢ jakakolwiek zmiang w modelu
lub parametrze, o ktorych mowa w ust. 1, sklada wniosek o zatwier-
dzenie takiej zmiany w formacie elektronicznym za posrednictwem
centralnej bazy danych. Wniosek ten jest niezwlocznie udost¢pniany
organowi wiasciwemu dla CCP, ESMA 1 kolegium, o ktorym mowa
w art. 18. CCP dofacza do swojego wniosku niezalezng walidacjg
proponowanej zmiany.

W terminie dwoch dni roboczych od ztozenia takiego wniosku do CCP
wysylane jest potwierdzenie otrzymania wniosku za posrednictwem
centralnej bazy danych.

le.  Organ wilasciwy dla CCP i ESMA oceniaja, w terminie 10 dni
roboczych od potwierdzenia otrzymania wniosku, czy wniosek zawiera
wymagane dokumenty i czy dokumenty te zawieraja wszystkie infor-
macje wymagane zgodnie z ust. 5 lit. d).

W przypadku gdy organ wilasciwy dla CCP lub ESMA stwierdzi, ze nie
wszystkie wymagane dokumenty Iub informacje zostaly przedtozone,
organ wilasciwy dla CCP zwraca si¢ do CCP sktadajacego wniosek
o przedtozenie dodatkowych dokumentéw Iub informacji, ktorych
brak zostat stwierdzony przez ten organ lub ESMA, za posrednictwem
centralnej bazy danych. Ramy czasowe okreslone w akapicie pierwszym
niniejszego ustgpu moga w takim przypadku zosta¢ przedtuzone
o maksymalnie 10 dni roboczych. Wniosek zostaje odrzucony, jezeli
organ wilasciwy dla CCP lub ESMA stwierdzi, ze CCP nie spetnit
takiego Zzadania, a w takim przypadku organ, ktory stwierdzit, ze
wniosek ma by¢ odrzucony, informuje o tym drugi organ. Organ
wlasciwy dla CCP informuje CCP o decyzjach o odrzuceniu wniosku
za posrednictwem centralnej bazy danych, a takze informuje CCP
o dokumentach lub informacjach, ktorych brak stwierdzono.
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1d. W terminie 40 dni roboczych od stwierdzenia, Ze wszystkie
dokumenty i informacje zostaty przedlozone zgodnie z ust. lc:

a) wlasciwy organ przeprowadza oceng ryzyka zwigzanego z istotng
zmiang 1 przedstawia swoje sprawozdanie ESMA 1 kolegium,
o ktorym mowa w art. 18; oraz

b) ESMA przeprowadza ocen¢ ryzyka zwigzanego z istotng zmiang
i przedstawia swoje sprawozdanie organowi wlasciwemu dla CCP
i kolegium, o ktéorym mowa w art. 18.

W okresie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,
organ wiasciwy dla CCP, ESMA Iub dowolny z cztonkéw kolegium,
o ktorym mowa w art. 18, moze kierowaé, za posrednictwem centralnej
bazy danych, pytania bezposrednio do CCP skladajacego wniosek
i zada¢ od niego informacji uzupetniajacych oraz wyznacza termin,
w ktorym CCP sktadajacy wniosek ma przekaza¢ takie informacje.

W terminie 15 dni roboczych od otrzymania sprawozdan, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, kolegium, o ktorym mowa w art. 18,
przyjmuje opini¢ zgodnie z art. 19 i przekazuje ja ESMA i wlasciwemu
organowi. Niezaleznie od tymczasowego przyjecia zgodnie z ust. 1g
wlasciwy organ i ESMA nie przyjmuja decyzji o zatwierdzeniu lub
odmowie zatwierdzenia istotnych zmian w modelach lub parametrach,
dopoki taka opinia nie zostanie przyjeta przez kolegium, o ktérym
mowa w art. 18, chyba Ze kolegium nie przyjmie opinii w wyznaczonym
terminie.

le. W terminie 10 dni roboczych od otrzymania opinii kolegium,
o ktéorym mowa w art. 18, lub po uplywie terminu na wydanie tej
opinii, w zalezno$ci od tego, co nastapi wczesniej, zard6wno organ
wlasciwy dla CCP, jak i ESMA dokonuja zatwierdzenia lub odmawiaja
go, uwzgledniajgc sprawozdania, o ktorych mowa w ust. 1d akapit
pierwszy niniejszego artykulu, i t¢ opini¢, oraz informujg si¢ wzajemnie
na pi$mie o podjetej decyzji, przedstawiajagc w pelni uzasadnione wyjas-
nienie zatwierdzenia lub odmowy zatwierdzenia. W przypadku nieza-
twierdzenia zmiany przez organ wilasciwy dla CCP i ESMA odmawia
si¢ zatwierdzenia zmiany.

W przypadku gdy organ witasciwy dla CCP lub ESMA nie zgadza si¢
z opinig kolegium, o ktéorym mowa w art. 18, w tym z zadnym
z warunkéow lub zalecen w niej zawartych, jego decyzja zawiera
pelne uzasadnienie i wyjasnienie wszelkich istotnych odstepstw od tej
opinii lub tych warunkow lub zalecen.

1f.  Organ wilasciwy dla CCP informuje CCP w terminie, o ktérym
mowa w ust. le, o zatwierdzeniach lub odmowie zatwierdzen, podajac
wyczerpujace uzasadnienie tej decyzji.

lg. CCP nie moze przyja¢ zadnej istotnej zmiany w modelu lub
parametrze, o ktérym mowa w ust. 1, przed uzyskaniem zatwierdzenia
zarowno od wlasciwego dla niego organu, jak i ESMA.
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W nalezycie uzasadnionych przypadkach, w drodze odstgpstwa od
akapitu pierwszego, na wniosek CCP, wiasciwy organ, w porozumieniu
z ESMA, moze zezwoli¢ na tymczasowe przyj¢cie istotnej zmiany
w modelu lub parametrze przed zatwierdzeniem takiej zmiany. Taka
tymczasowa zmiana jest dozwolona wylacznie przez pewien okres okre-
slony wspolnie przez organ wilasciwy dla CCP i ESMA. Po uptywie
tego okresu CCP nie moze stosowac takiej zmiany, chyba ze zostala ona
zatwierdzona zgodnie z niniejszym artykulem.

lh. Zmiany w parametrach, ktore sg wynikiem zastosowania meto-
dologii bedacej czgécia zatwierdzonego modelu, ze wzgledu na wkiad
zewngtrzny lub ze wzgledu na regularny przeglad lub kalibracje, nie sg
uznawane za zmiany w modelach i parametrach do celow niniejszego
artykutu i art. 49a.

li.  Zmiang uwaza si¢ za istotng, jezeli spelniony jest co najmniej
jeden z nast¢pujacych warunkow:

a) zmiana prowadzi do znacznego zmniejszenia lub zwigkszenia catko-
witych prefinansowanych zasobow finansowych CCP, w tym
wymogéw dotyczacych depozytow zabezpieczajacych, funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania oraz wtasnych zasobow celo-
wych, o ktorych mowa w art. 45 ust. 4;

b) zmienia si¢ struktur¢ lub elementy strukturalne modelu depozytu
zabezpieczajacego;

¢) sktadnik modelu depozytu zabezpieczajacego, w tym parametr depo-
zytu zabezpieczajacego lub dodatek, wprowadza si¢, usuwa lub
zmienia w sposob, ktory prowadzi do znacznego zmniejszenia lub
zwigkszenia wyniku modelu depozytu zabezpieczajagcego na
poziomie CCP;

d) zmienia si¢ metod¢ obliczania bilanséw portfeli, co prowadzi do
znacznego zmniejszenia lub zwigkszenia tacznych wymogoéw doty-
czacych depozytow zabezpieczajacych w przypadku instrumentow
finansowych w ramach portfela;

e) zmienia si¢ metodologi¢ definiowania i kalibracji scenariuszy testow
warunkoéw skrajnych do celéw okreslania wielkosci funduszy CCP
na wypadek niewykonania zobowigzania oraz wielkoséci sktadek
poszczegblnych cztonkéw rozliczajacych do tych funduszy na
wypadek niewykonania zobowigzania, co prowadzi do znacznego
zmniejszenia lub zwickszenia wielkosci ktoregokolwiek z funduszy
na wypadek niewykonania zobowigzania lub jakiejkolwiek indywi-
dualnej sktadki do funduszu na wypadek niewykonania zobowig-
zania,

f) zmienia si¢ metod¢ oceny ryzyka utraty ptynnosci, co prowadzi do
znacznego zmniejszenia lub zwigkszenia szacowanego zapotrzebo-
wania na plynnos¢ w ktorejkolwiek walucie lub catkowitego zapo-
trzebowania na plynnos$¢;

g) zmienia si¢ metode¢ okreslenia ryzyka koncentracji, jakie CCP ponosi
wobec indywidualnego kontrahenta, w taki sposob, ze ogdlna ekspo-
zycja CCP wobec tego kontrahenta znacznie spada lub wzrasta;

h) zmienia si¢ metod¢ wyceny zabezpieczenia lub kalibracji redukcji
warto$ci zabezpieczenia, w wyniku czego catkowita warto$¢ zabez-
pieczenia zmniejsza si¢ lub zwigksza znacznie;
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i) zmiana moglaby mie¢ istotny wptyw na ogdlne ryzyko CCP.

2. CCP przeprowadza regularne testy kluczowych aspektéw procedur
na wypadek niewykonania zobowigzania i podejmuje wszelkie uzasad-
nione kroki gwarantujace, ze wszyscy czlonkowie rozliczajacy rozu-
miejg te procedury oraz dysponuja odpowiednimi rozwigzaniami umoz-
liwiajagcymi reagowanie na przypadki niewykonania zobowigzania.

3. CCP podaje do publicznej wiadomosci podstawowe informacje
dotyczace swojego modelu zarzadzania ryzykiem i zalozen przyjetych
w celu przeprowadzania testow warunkoéw skrajnych, o ktorych mowa
w ust. 1.

4. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z EUNB, innymi odpowiednimi wlasciwymi
organami oraz czlonkami ESBC, opracowuje projekt regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajacych:

a) rodzaj testow, jakie majg by¢ przeprowadzane dla poszczegdlnych
klas instrumentéw finansowych i portfeli;

b) udzial w testach czlonkéw rozliczajacych lub innych stron;

¢) czestotliwos$¢ przeprowadzania testow;

d) horyzont czasowy zaktadany dla przeprowadzanych testow;

e) podstawowe informacje, o ktorych mowa w ust. 3.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

VMi8
5. ESMA, w Scistej wspélpracy z cztonkami ESBC, opracowuje
projekty regulacyjnych standardéow technicznych w celu doprecyzo-
wania:

a) co stanowi znaczacy wzrost lub spadek do celow wust. 1i
lit. a) i ¢)-h);

b) elementow, ktore nalezy uwzgledni¢ przy ocenie, czy spelniony jest
jeden z warunkéw, o ktorych mowa w ust. 1i;

¢) innych zmian w modelach, ktére mozna uznaé za juz objgte zatwier-
dzonym modelem, a zatem nie s3 uwazane za zmian¢ w modelu i nie
podlegaja procedurom ustanowionym w niniejszym artykule lub
art. 49a; oraz



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 139

VYM18

d) wykazéw wymaganych dokumentow dotaczanych do wniosku
o zatwierdzenie na podstawie ust. 1 lit. ¢) niniejszego artykutu
i art. 49a, oraz informacji, ktore podaje si¢ w takich dokumentach
w celu wykazania, ze CCP spelnia wszystkie odpowiednie wymogi
niniejszego rozporzadzenia.

Wymagane dokumenty i poziom informacji powinny by¢ proporcjo-
nalne do rodzaju zatwierdzenia modelu, ale zawieraé wystarczajacg
ilo§¢ szczegdtow, aby zapewnié wlasciwag analize zmiany.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) ESMA moze ustali¢ rdzne warto$ci
dla poszczegodlnych punktow ust. 1i.

ESMA przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow tech-
nicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktoérych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych okres$lajacych elektroniczny format wniosku, ktory ma zostac¢ prze-
kazany do centralnej bazy danych na potrzeby zatwierdzenia, o ktorym
mowa w ust. 1b niniejszego artykulu i art. 49a.

ESMA przedstawi Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 1.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 49a

Przyspieszona procedura w przypadku nieistotnych zmian
w modelach i parametrach CCP

1. W przypadku gdy CCP uzna, ze zmiana w modelu lub parametrze,
o ktorym mowa w art. 49 ust. 1, ktéra zamierza przyjac, nie spelnia
warunkoéw okre§lonych w ust. 1i tego artykutlu, moze zwrdci¢ si¢
0 poddanie wniosku o zatwierdzenie zmiany procedurze przyspieszonej
na mocy niniejszego artykutu.

2. Procedura przyspieszona ma zastosowanie do proponowanej
zmiany w modelu lub parametrze, gdy spelnione sg ponizsze warunki:

a) CCP wnidst o zatwierdzenie zmiany podlegajacej ocenie na mocy
niniejszego artykutu; oraz

b) organ wilasciwy dla CCP i ESMA stwierdzily, Zze proponowana
zmiana nie jest istotna zgodnie z ust. 4.
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3. CCP sklada wniosek zawierajacy wszystkie dokumenty i infor-
macje wymagane zgodnie z art. 49 ust. 5 lit. d) w formacie elektro-
nicznym za posrednictwem centralnej bazy danych. CCP dostarcza
wszelkie informacje niezbedne do wykazania, dlaczego proponowana
zmiana ma zosta¢ uznana za nieistotng i w zwiazku z tym kwalifikuje
si¢ do oceny w ramach procedury przyspieszonej na mocy niniejszego
artykutu.

Potwierdzenie otrzymania wniosku jest wysytane do CCP za posrednic-
twem centralnej bazy danych w ciggu dwoch dni roboczych od ztozenia
tego wniosku.

4. W ciagu 10 dni roboczych od potwierdzenia otrzymania wniosku
organ wilasciwy dla CCP i ESMA podejmujg decyzjg, czy proponowana
zmiana jest istotna czy nieistotna.

5. W przypadku gdy zgodnie z ust. 4 organ wilasciwy dla CCP lub
ESMA uznajg zmiang za istotng, informujg si¢ o tym wzajemnie na
pismie, a wniosek o zatwierdzenie tej zmiany nie podlega procedurze
przyspieszonej na mocy niniejszego artykutu.

Organ wiasciwy dla CCP powiadamia CCP skladajacego wniosek za
posrednictwem centralnej bazy danych o decyzji podj¢tej na mocy ust. 4,
podajac wyczerpujace uzasadnienie, w terminie dwoch dni roboczych.
W ciagu 10 dni roboczych od otrzymania powiadomienia CCP wyco-
fuje wniosek lub uzupetnia go w celu spetnienia wymogoéw dotyczacych
wniosku zgodnie z art. 49.

6. Jezeli zgodnie z ust. 4 organ wlasciwy dla CCP i ESMA posta-
nowia, ze zmiana nie jest istotna, kazdy z nich, w terminie trzech dni
roboczych od podjecia tej decyzji:

a) dokonuje zatwierdzenia, jesli CCP spelnia wymogi niniejszego
rozporzadzenia, lub odmawia zatwierdzenia, jesli CCP nie speinia
wymogoOw niniejszego rozporzadzenia; oraz

b) informuje drugi organ na piSmie, podajac w pelni uzasadnione
wyjasnienie, czy dokonano zatwierdzenia, czy odmowiono go.

W przypadku gdy ktérykolwiek z nich nie wyrazi zgody na zatwier-
dzenie modelu, odmawia si¢ zatwierdzenia.

7.  Organ wilasciwy dla CCP informuje wnioskujacego CCP na
pisSmie, za posrednictwem centralnej bazy danych, wraz z wyczerpu-
jacym uzasadnieniem, w terminie dwoch dni roboczych od podjecia
decyzji na mocy ust. 6, czy dokonano zatwierdzenia, czy odmowiono

go.
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Artykut 50

Rozrachunek

1. Do rozrachunku transakcji CCP korzysta z pieniadza banku
centralnego, o ile jest to wykonalne i o ile jest on dostgpny. W przy-
padku nieskorzystania z pieniagdza banku centralnego podejmowane sg
kroki stuzace $cistemu ograniczeniu ryzyka zwigzanego z rozrachunkiem
gotowkowym.

2. CCP wyraznie okresla swoje obowigzki w odniesieniu do dostaw
instrumentow finansowych, w tym czy ma obowigzek dokonania Iub
odebrania dostawy instrumentu finansowego oraz czy wyplaca uczest-
nikom odszkodowanie za straty poniesione w trakcie dostawy.

3. Jezeli CCP ma obowigzek dokonania lub odebrania dostaw instru-
mentéow finansowych, wylacza on ryzyko podstawowe dzigki korzys-
taniu w jak najszerszym zakresie z mechanizméw ,,dostawa za pflat-
nos¢”.

ROZDZIAL 4

Obliczenia i sprawozdawczos¢ do celow rozporzgdzenia (UE)
nr 575/2013

Artykut 50a

Obliczanie Kccp

1. Do celow art. 308 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwesty-
cyjnych kontrahent centralny oblicza K ccp okre§lone w ust. 2 niniej-
szego artykutu dla wszystkich uméw i transakcji, ktore rozlicza w odnie-
sieniu do wszystkich swoich uczestnikow rozliczajacych objetych
danym funduszem na wypadek niewykonania zobowigzania.

VYM13
2. Kontrahent centralny oblicza hipotetyczny kapitat w nastgpujacy
sposob:

Keep = Z EAD; - RW - wspotczynnik kapitatowy
i

gdzie:
Kcep = centralny hipotetyczny kapitat;

i = indeks oznaczajacy uczestnika rozliczaja-
cego;

EAD; = warto$¢ ekspozycji CCP wobec uczestnika
rozliczajacego  ,,i”, obejmujaca transakcje
wiasne uczestnika rozliczajacego realizowane
z CCP, transakcje klienta gwarantowane przez
uczestnika  rozliczajacego oraz  wszystkie
wartosci  zabezpieczenia posiadanego przez
CCP, w tym wniesiony z gory przez uczestnika
rozliczajacego wkiad do funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania w odniesieniu
do tych transakcji, odnoszaca si¢ do wyceny
na koniec regulacyjnego dnia sprawozdaw-
czego przed uzupehieniem depozytu zabezpie-
czajacego po ostatnim wezwaniu do uzupel-
nienia depozytu zabezpieczajacego tego dnia;

RW = waga ryzyka réwna 20 %; oraz
wspotczynnik kapitalowy = 8 %.
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3.  Kontrahent centralny dokonuje obliczenia wymaganego w ust. 2
co najmniej raz na kwartal lub czgéciej, jezeli wymagaja tego wlasciwe
organy jego uczestnikow rozliczajacych begdacych instytucjami.

4.  EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych, aby okresli¢ nastgpujace elementy do celow ust. 3:

a) czestotliwos$¢ i terminy obliczen okreslonych w ust. 2;

b) sytuacje, w ktorych wlasciwe organy instytucji petniacej role uczest-
nika rozliczajagcego moga wymagac wigkszej czgstotliwosci obliczen
1 przekazywania informacji od czgstotliwoéci okreslonej w lit. a).

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw tech-
nicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 50b

Ogolne zasady obliczania Kccp

Do celu obliczania K¢cp, 0 ktérym mowa w art. 50a ust. 2, stosuje si¢
nast¢pujace postanowienia:

a) CCP obliczajg warto$¢ swoich ekspozycji wobec uczestnikow rozli-
czajacych w nastgpujacy sposob:

(i) w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z umow i transakcji
wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. a) i ¢) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 CCP obliczaja warto$¢ zgodnie z metodg okreslong
w czedci trzeciej tytul II rozdzial 6 sekcja 3 tego rozporza-
dzenia, stosujgc okres ryzyka w zwigzku z uzupehlieniem
zabezpieczenia wynoszacy 10 dni roboczych;

(il) w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z umow i transakcji
wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 CCP obliczajg wartos¢ (EAD;) zgodnie z nastgpu-
jacym wzorem:

EA])1 = max{EBRMi — IMl - DFI, 0}

gdzie:
EAD; = warto$¢ ekspozycji
i = indeks oznaczajacy uczestnika rozliczajacego;

EBRM; = warto$¢ ekspozycji przed ograniczeniem ryzyka,
ktora jest rowna wartosci ekspozycji CCP wobec
uczestnika rozliczajacego ,,i” z tytulu wszystkich
umow i transakcji z tym uczestnikiem rozlicza-
jacym, obliczonej bez uwzgl¢dniania zabezpieczenia
whiesionego przez tego uczestnika rozliczajacego;

M; = poczatkowy depozyt zabezpieczajacy przekazany
kontrahentowi centralnemu przez uczestnika rozli-
czajacego ,,i”;

DF; = wniesiony z gory przez uczestnika rozliczajacego ,,i”
wktad do funduszu na wypadek niewykonania zobo-
wigzania.
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Wszystkie wartosci we wzorze odnosza si¢ do wyceny na koniec
dnia przed uzupelieniem depozytu zabezpieczajacego po
ostatnim wezwaniu do uzupehienia depozytu zabezpieczajacego
tego dnia;

(iii) w sytuacjach, o ktorych mowa w art. 301 ust. 1 akapit drugi
zdanie trzecie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, CCP oblicza
warto$¢ transakcji, o ktérych mowa w pierwszym zdaniu tego
akapitu, zgodnie ze wzorem w lit. a) ppkt (ii) niniejszego arty-
kutu i okresla wartoé¢ EBRM; zgodnie z czgécia trzecia tytut V
tego rozporzadzenia;

b) w odniesieniu do instytucji objetych zakresem stosowania rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 pakiety kompensowania sg takie same jak
pakiety kompensowania okre§lone w art. 272 pkt 4 tego rozporzg-
dzenia;

¢) CCP, ktory posiada ekspozycje wobec co najmniej jednego CCP,
traktuje te ekspozycje jako ekspozycje wobec uczestnikow rozlicza-
jacych i przy obliczaniu Kccp uwzglednia wszelkie depozyty zabez-
pieczajace lub wniesione z gory wkilady otrzymane od takich CCP;

d

=

CCP posiadajacy wiazace ustalenia umowne ze swoimi uczestnikami
rozliczajacymi, ktoére pozwalaja temu CCP na wykorzystanie catosci
lub czgéci poczatkowego depozytu zabezpieczajacego otrzymanego
od jego uczestnikow rozliczajagcych w taki sam sposob, jak gdyby
stanowil wniesione z gory wklady, do celéw obliczenia przewidzia-
nego w ust. 1 uznaje ten poczatkowy depozyt zabezpieczajacy za
wniesione z gory wklady, a nie za poczatkowy depozyt zabezpie-
czajacy;

e) w przypadku gdy zabezpieczenie jest utrzymywane w odniesieniu
do rachunku zawierajacego co najmniej jeden rodzaj umow i trans-
akcji, o ktorych mowa w art. 301 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, CCP przypisuje poczatkowy depozyt zabezpieczajacy
uzyskany od swoich uczestnikdw rozliczajacych lub klientow —
stosownie do przypadku — w sposob proporcjonalny do EAD odpo-
wiednich rodzajow umow i transakcji obliczonego zgodnie z lit. a)
niniejszego ustepu, nie uwzgledniajac w obliczeniu poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego;

f) CCP posiadajacy wigcej niz jeden fundusz na wypadek niewyko-
nania zobowigzania przeprowadza obliczenie oddzielnie dla kazdego
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania;

g) jezeli uczestnik rozliczajacy $wiadczy ustugi rozliczeniowe na rzecz
klientow, a transakcje i zabezpieczenia klientow uczestnika rozlicza-
jacego sa przechowywane na subkontach odrebnych od subkonta
dziatalno$ci wlasnej uczestnika rozliczajacego, CCP oblicza EAD;
oddzielnie dla kazdego subkonta oraz catkowite EAD; uczestnika
rozliczajacego jako sum¢ EAD subkont klientow i EAD subkonta
dziatalnosci wilasnej uczestnika rozliczajacego;
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h) do celow lit. f), w przypadku gdy DF; nie jest rozdzielone migdzy
subkonta klientdw i subkonta dziatalnosci wiasnej uczestnika rozli-
czajacego, CCP przydziela DF; do kazdego subkonta w czgéci odpo-
wiadajacej odsetkowi poczatkowego depozytu zabezpieczajacego
tego subkonta w odniesieniu do catkowitego poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego przekazanego przez danego uczestnika rozliczajg-
cego lub na rzecz danego uczestnika rozliczajacego;

i) CCP nie przeprowadza obliczenia zgodnie z art. 50a ust. 2, jezeli
fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania pokrywa wylacznie
transakcje o charakterze gotowkowym.

Do celow lit. a) ppkt (ii) niniejszego artykulu CCP stosuje metode
okreslona w art. 223 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 z nadzorczymi
korektami z tytulu zmiennosci okre$lonymi w art. 224 tego rozporza-
dzenia do obliczania warto$ci ekspozycji.

Artykut 50c

Przekazywanie informacji

1. Do celow art. 308 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, kontrahent
centralny przekazuje tym spos$rod swoich uczestnikow rozliczajacych,
ktorzy sa instytucjami, oraz ich wiasciwym organom nast¢pujace infor-
macje:

a) kapitat hipotetyczny (Kccp);
b) sum¢ wniesionych z géry wktadow (DFCM);

c) kwote wniesionych z gory zasobow finansowych, ktére ma on
obowigzek — prawny lub wynikajacy z ustalen umownych zawartych
z uczestnikami rozliczajacymi — wykorzysta¢ na pokrycie strat ponie-
sionych wskutek niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozli-
czajacego lub uczestnikdw rozliczajacych przed wykorzystaniem
wktadéw do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania od
pozostatych uczestnikow rozliczajacych (DFccp).

Jezeli kontrahent centralny ma wigcej niz jeden fundusz na wypadek
niewykonania zobowigzania, przekazuje informacje okreslone w akapicie
pierwszym w odniesieniu do kazdego funduszu na wypadek niewyko-
nania zobowigzania.

2. Kontrahent centralny powiadamia tych sposrod swoich uczest-
nikow rozliczajacych, ktorzy sa instytucjami, co najmniej raz na kwartat
lub czgsciej, jezeli wymagaja tego wlasciwe organy tych uczestnikow
rozliczajgcych.

3. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych w celu okre$lenia nastepujacych elementow:

a) jednolity wzor do celow sprawozdawczych okreslonych w ust.1;
b) czestotliwos¢ i terminy sktadania sprawozdan okreslone w ust. 2;
¢) sytuacje, w ktorych wlasciwe organy instytucji petnigcej rolg uczest-

nika rozliczajagcego moga wymagac¢ wigkszej czestotliwosci przeka-
zywania informacji niz czgstotliwos$¢ okreslona w lit. b).
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EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 50d

Obliczanie konkretnych pozycji, ktore ma zglasza¢ kontrahent
centralny

Do celoéw art. 50c zastosowanie ma, co nastgpuje:

a) jezeli regulamin kontrahenta centralnego przewiduje, ze kontrahent
centralny wykorzystuje czgs¢ lub calo$¢ swoich zasobow finanso-
wych rownolegle z wktadami wniesionymi z gory przez jego uczest-
nikow rozliczajacych w sposob, ktory sprawia, ze zasoby te stajg si¢
réwnowazne z wkladami wniesionymi z gory przez uczestnika rozli-
czajacego pod wzgledem sposobow, w jakie pokrywaja straty ponie-
sione przez kontrahenta centralnego w przypadku niewykonania
zobowiazania przez uczestnika rozliczajacego lub wigksza ich liczbe
lub w przypadku ich niewyptacalnos$ci, kontrahent centralny dodaje
do DFcy\ odpowiednia kwote tych zasobow;

b) jezeli regulamin kontrahenta centralnego przewiduje, ze kontrahent
centralny wykorzystuje czgs¢ lub calo$¢ swoich zasobow finanso-
wych do pokrycia strat poniesionych wskutek niewykonania zobo-
wigzania przez uczestnika rozliczajgcego lub wigksza ich liczbe po
wyczerpaniu funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, ale
przed wezwaniem uczestnikow rozliczajacych do wniesienia
wktadow wynikajacych z zobowigzan umownych, kontrahent
centralny dodaje odpowiednig kwote takich dodatkowych zasobow
finansowych (DF¢.p) do catkowitej kwoty wniesionych z gory
wktadoéw (DF), jak nastepuje:

DF = DFccp + DFcyy +DF2‘CP'

TYTUL V
UZGODNIENIA INTEROPERACYJNE

Artykut 51
Uzgodnienia interoperacyjne

1. CCP moze zawrze¢ uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP,
jesli spelnione sa wymogi ustanowione w art. 52, 53 i 54.



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 146

2. Ustanowiwszy uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP do
celow $wiadczenia ustug okreslonemu systemowi obrotu, CCP dyspo-
nuje niedyskryminujacym dostgpem do danych tego systemu obrotu,
ktorych potrzebuje do pelnienia swoich funkcji, w zakresie, w jakim
CCP spelnia operacyjne i techniczne wymogi ustanowione przez dany
system obrotu, oraz do odpowiedniego systemu rozrachunku.

3. Zawarcie uzgodnienia interoperacyjnego lub uzyskanie dostepu do
systemu udostgpniania danych lub systemu rozrachunku, o ktorych
mowa w ust. 1 1 2, jest uniemozliwiane lub ograniczane, bezposrednio
badz posrednio, wylagcznie na potrzeby kontroli ryzyka wynikajacego
z tego uzgodnienia badZ dostepu.

Artykut 52

Zarzadzanie ryzykiem

1.  CCP zawierajacy uzgodnienie interoperacyjne:

a) wprowadzaja odpowiednie strategie, procedury i systemy sluzace
skutecznemu wykrywaniu i monitorowaniu ryzyka oraz zarzadzaniu
tym ryzykiem, jakie wynika ze wspomnianego uzgodnienia, tak aby
mogli terminowo wywiazywac si¢ ze swoich obowiazkow;

b) uzgadniajg swoje prawa i obowigzki, w tym prawo wlasciwe regu-
lujace ich stosunki;

¢) wykrywajg i monitorujg ryzyko kredytowe i ryzyko utraty plynnosci
oraz zarzadzaja tymi ryzykami, tak aby niewykonanie zobowigzania
przez cztonka rozliczajacego jednego CCP pozostato bez wptywu na
CCP, z ktorym wigze je uzgodnienie interoperacyjne;

d) wykrywaja, monitoruja i uwzgledniaja potencjalne wspoétzaleznosci
i korelacje wynikajace z uzgodnienia interoperacyjnego, ktore moga
wptynaé na ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnosci zwigzane
z koncentracjami poszczegoélnych czlonkéow rozliczajacych oraz na
potaczone zasoby finansowe.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) CCP stosujg te same zasady doty-
czace odpowiednio momentu wprowadzenia zlecenia przeniesienia do
swoich odpowiednich systeméw i momentu nieodwotalnosci, okreslone
w dyrektywie 98/26/WE.
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Do celow ust. 1 lit. ¢) w warunkach uzgodnienia okreslony jest proces
zarzadzania konsekwencjami niewykonania zobowigzania, w przypadku
gdy jeden z CCP, ktory zawart uzgodnienie interoperacyjne, nie wyko-
nuje zobowigzania.

Do celéw ust. 1 lit. d) CCP Sci$le kontroluja ponowne wykorzystywanie
zabezpieczenia zlozonego przez czlonkow rozliczajagcych na mocy
uzgodnienia, z zastrzezeniem zezwolenia wlasciwych organow.
W uzgodnieniu okre§lony jest sposob ochrony przed tym ryzykiem,
przy uwzglednieniu wystarczajgcego pokrycia i potrzeby ograniczenia
efektu domina.

2. W przypadku gdy modele zarzadzania ryzykiem stosowane przez
CCP do pokrycia ich ekspozycji wobec ich cztonkdéw rozliczajacych lub
ich wzajemnych ekspozycji, sag rézne, CCP identyfikuja te roznice,
oceniajg ryzyko potencjalnie z nich wynikajace i podejmuja $rodki,
w tym poprzez zapewnienie dodatkowych zasobdéw finansowych, ogra-
niczajace ich wplyw na uzgodnienie interoperacyjne, a takze ewen-
tualnie konsekwencje pod wzgledem ryzyka wystgpienia efektu domina
oraz zapewniajg, aby roznice te pozostaly bez wplywu na zdolno$é
kazdego CCP do zarzadzania konsekwencjami niewykonania zobowia-
zania przez czlonka rozliczajacego.

3. Wszelkie koszty powiazane wynikajace z ust. 1 i 2 ponosi CCP
wystepujacy o umozliwienie interoperacyjnosci lub dostepu, chyba ze
strony uzgodnily inaczej.

Artykut 53
Przekazywanie depozytow zabezpieczajacych miedzy CCP

1. CCP wyrdznia na rachunkach aktywa i pozycje utrzymywane na
rachunek CCP, z ktorymi zawart uzgodnienie interoperacyjne.

2. Jezeli CCP, ktory zawrze uzgodnienie interoperacyjne z innym
CCP, przekaze temu CCP tylko poczatkowe depozyty zabezpieczajace
na mocy uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen finansowych w formie
gwarancji, CCP, ktory otrzymuje zabezpieczenie, nie ma prawa korzys-
tania w odniesieniu do depozytdw zabezpieczajacych przekazanych
przez drugiego CCP.

3. Zabezpieczenie otrzymane w formie instrumentéw finansowych
jest przechowywane przez operatorow systemow rozrachunku papierow
wartosciowych zgloszonych na mocy dyrektywy 98/26/WE.

4.  Aktywa, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, sg dostepne dla CCP, ktory
otrzymal zabezpieczenie, wylacznie w przypadku niewykonania zobo-
wigzania przez CCP, ktoéry wnidst zabezpieczenie w ramach uzgod-
nienia interoperacyjnego.

5. W przypadku niewykonania zobowigzania przez CCP, ktory
otrzymal zabezpieczenie w ramach uzgodnienia interoperacyjnego,
zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, jest niezwlocznie zwracane
CCP, ktory wniost zabezpieczenie.
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Artykut 54

Zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych

VM8
1.  Uzgodnienie interoperacyjne lub jakakolwiek istotna zmiana
uzgodnienia interoperacyjnego zatwierdzonego na mocy tytutu V podlega
uprzedniemu zatwierdzeniu przez organy wilasciwe dla zawierajacych je
CCP. Organy wilasciwe dla CCP zwracaja si¢ o opini¢ do ESMA
zgodnie z art. 24a ust. 7 akapit pierwszy lit. bc) i do kolegium, o ktorym
mowa w art. 18, zgodnie z art. 19, wydawane zgodnie z procedurg
okreslong w art. 17b.

2. Wilasciwe organy zatwierdzaja uzgodnienie interoperacyjne,
wylacznie jesli zainteresowani CCP maja zezwolenie na rozliczanie na
mocy procedury okreslonej w art. 17, uznanej w art. 25, lub maja
zezwolenie na okres co najmniej trzech lat wydane zgodnie z istniejagcym
wczesniej systemem udzielania zezwolen, wymogi ustanowione w art.
52 sag spetnione, a warunki techniczne rozliczania transakcji na mocy
uzgodnienia umozliwiaja sprawne i prawidtowe funkcjonowanie rynkow
finansowych, natomiast samo uzgodnienie nie zmniejsza skutecznos$ci
nadzoru.

3. Jezeli wlasciwy organ uzna, ze wymogi ustanowione w ust. 2 nie
sg spetnione, przedstawia innym wlasciwym organom i zainteresowanym
CCP pisemne wyjasnienie swoich ustalen dotyczacych ryzyka. Powia-
damia on rowniez ESMA, ktory wydaje opini¢ w sprawie zasadnoS$ci
ustalen dotyczacych ryzyka jako podstawy odmowy zatwierdzenia
uzgodnienia interoperacyjnego. Opinia ESMA udost¢pniana jest
wszystkim zainteresowanym CCP. W przypadku gdy opinia ESMA
rézni si¢ od oceny odpowiedniego wlasciwego organu, ten wiasciwy
organ rozwazy ponownie swoje stanowisko, uwzgledniajac opini¢
ESMA.

VYMi8
4. Do dnia 25 czerwca 2026 r. ESMA wydaje wytyczne lub zale-
cenia w celu ustanowienia spojnych, wydajnych i skutecznych ocen
uzgodnien interoperacyjnych przez wlasciwe organy krajowe, zgodnie
z procedura okreslong w art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
ESMA opracowuje projekty tych wytycznych lub zalecen po konsultacji
z cztonkami ESBC.

5.  ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC i ERRS, opracowuje
projekty regulacyjnych standardéow technicznych w celu doprecyzo-
wania wymogéw dla CCP w zakresie odpowiedniego zarzadzania ryzy-
kiem wynikajagcym z uzgodnien interoperacyjnych. W tym celu ESMA
uwzglednia wytyczne wydane na podstawie ust. 4 i ocenia, czy zawarte
w nich przepisy sa odpowiednie w przypadku uzgodnien interoperacyj-
nych obejmujacych wszystkie rodzaje produktow lub kontraktow,
w tym kontrakty pochodne oraz instrumenty niefinansowe.

ESMA przedktada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicz-
nych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, do dnia 25 grudnia
2025 r.
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Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
w drodze przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustg¢pu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

vB
TYTUL VI
REJESTRACJA REPOZYTORIOW TRANSAKCJI I NADZOR NAD
NIMI
ROZDZIAL 1
Warunki i procedury rejestracji repozytorium transakcji
Artykut 55
Rejestracja repozytorium transakcji
1.  ESMA rejestruje repozytoria transakcji do celéw art. 9.
2. Warunkiem kwalifikowania si¢ do uzyskania rejestracji na mocy
niniejszego artykulu jest posiadanie przez repozytorium transakcji
statusu osoby prawnej z siedzibg w Unii i spelnianie wymogoéw usta-
nowionych w tytule VII.
3. Rejestracja repozytorium transakcji jest wazna na catym terytorium
Unii.
4.  Zarejestrowane repozytorium transakcji spetnia w kazdej sytuacji
warunki rejestracji. Repozytorium transakcji powiadamia niezwlocznie
ESMA o wszelkich istotnych zmianach warunkow rejestracji.
Artykut 56
Whiosek o rejestracje
VYMi12
1. Do celéow art. 55 ust. 1 repozytorium transakcji sktada do ESMA
jeden z nastgpujacych wnioskow:
a) wniosek o rejestracje;
b) wniosek o rozszerzenie rejestracji, w przypadku gdy dane repozyto-
rium transakcji jest juz zarejestrowane na podstawie rozdziatu III
rozporzadzenia (UE) 2015/2365.
VB

2. W vciggu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA
sprawdza jego kompletnosc.

Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktorym
repozytorium transakcji ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia o tym
odpowiednio repozytorium transakcji.
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3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych szczegdtowe informacje, inne niz informacje w przypadku
wymogdéw w zakresie zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ICT, doty-
czace wniosku o rejestracjg, o ktorym mowa w ust. 1.

VYMi12
a) szczegotowe informacje dotyczace wniosku o rejestracjg, o ktorym
mowa w ust. 1 lit. a);

b) szczegdtowe informacje dotyczace uproszczonego wniosku o rozsze-
rzenie rejestracji, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b).

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 18 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupeinienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

4.  Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania ust. 1, ESMA opra-
cowuje projekty wykonawczych standardow technicznych okreslaja-
cych:

a) format wniosku o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a);

b) format wniosku o rozszerzenie rejestracji, o ktorym mowa w ust. 1
lit. b).

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b) ESMA opracowuje format
uproszczony.

ESMA przedktada Komisji te projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 18 czerwca 2020 r.

Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardéow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 57

Poprzedzajace rejestracje powiadomienie wlasciwych organow
i konsultacje z nimi

1. Jezeli repozytorium transakcji wystgpujace o rejestracje jest
podmiotem, ktory otrzymal zezwolenie lub zostal zarejestrowany przez
wlasciwy organ w pafstwie cztonkowskim, w ktérym ma siedzibe,
ESMA przed zarejestrowaniem przedmiotowego repozytorium transakcji
niezwlocznie powiadamia ten wlasciwy organ i konsultuje si¢ z nim.

2. ESMA i odpowiedni wlaSciwy organ wymieniaja si¢ wszelkimi
informacjami niezb¢dnymi do zarejestrowania repozytorium transakcji
oraz do nadzoru nad spetnianiem przez ten podmiot warunkow rejest-
racji lub uzyskania zezwolenia w panstwie cztlonkowskim, w ktérym ma
on siedzibg.
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Artykut 58

Rozpatrzenie wniosku

1. W ciggu 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktorym mowa
w art. 56 ust. 2 akapit trzeci, ESMA rozpatruje wniosek o rejestracje
W oparciu o to, czy repozytorium transakcji jest zgodne z art. 78-81
i przyjmuje decyzje o rejestracji lub odmowie rejestracji oraz w pehi ja
uzasadnia.

2.  Decyzja wydana przez ESMA na mocy ust. 1 wchodzi w zycie
piatego dnia roboczego po jej przyjeciu.

Artykut 59

Powiadomienie o decyzji ESMA w sprawie rejestracji

1.  Po przyjeciu decyzji o rejestracji, lub odmowie rejestracji lub jej
cofnigciu ESMA informuje o niej repozytorium transakcji w ciagu
pigciu dni roboczych i podaje pelne uzasadnienie swojej decyzji.

ESMA niezwlocznie powiadamia o swojej decyzji odpowiedni wtasciwy
organ, o ktorym mowa w art. 57 ust. 1.

2. ESMA informuje Komisj¢ o kazdej decyzji podjetej zgodnie z ust.
L.

3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozyto-
riow transakcji zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzadze-
niem. Wykaz ten jest aktualizowany w terminie pigciu dni roboczych
po podjeciu decyzji zgodnie z ust. 1.

Artykut 60

Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 61-63

Uprawnienia przyznane ESMA lub jakiemukolwiek urzgdnikowi lub
innej osobie upowaznionej przez ESMA na mocy art. 61-63 nie
moga by¢ wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub
dokumentow, ktore sa objete klauzulg poufnosci wymiany informacji
migdzy prawnikiem a klientem.

Artykut 61

Whiosek o udzielenie informacji

1. ESMA moze w drodze zwyklego wniosku lub decyzji zobowigzaé
repozytoria transakcji i zwigzane z nimi strony trzecie, ktéorym repozy-
toria transakcji zlecity na zasadzie outsourcingu wykonywanie funkcji
lub dziatan operacyjnych, do udzielenia wszelkich informacji niezbed-
nych ESMA do wykonywania jego obowigzkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia.

2. Wysylajac zwykly wniosek o udzielenie informacji, o ktorym
mowa w ust. 1, ESMA:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej
wniosku;

b) podaje cel wniosku;
c) okresla rodzaj wymaganych informacji;

d) ustala termin dostarczenia informacji;
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e) informuje osobg, do ktdrej zwraca si¢ o informacje, ze nie jest ona
zobowigzana do ich przedstawienia, lecz w przypadku dobrowolne;j
odpowiedzi na wniosek przedstawione informacje nie moga by¢
niezgodne z prawdg ani mylace; oraz

f) informuje o grzywnie przewidzianej w art. 65 w zwiazku z sekcjg IV
lit. a) zalacznika I w przypadku udzielenia niezgodnych z prawda
lub mylacych odpowiedzi na pytania.

3.  Zwracajac si¢ o udzielenie informacji zgodnie z ust. 1 w drodze
decyzji, ESMA:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej
wniosku;

b) podaje cel wniosku;
¢) okresla rodzaj wymaganych informacji,
d) ustala termin dostarczenia informacji;

e) wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 66, w przy-
padku gdy przedstawione wymagane informacje sg nickompletne;

f) informuje o grzywnie przewidzianej w art. 65 w zwiazku z sekcjg IV
lit. a) zalacznika I w przypadku udzielenia niezgodnych z prawda
lub mylacych odpowiedzi na pytania; oraz

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotaw-
czej ESMA i prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunalu Spra-
wiedliwosci Unii Europejskiej (,, Trybunal Sprawiedliwosci”’) zgodnie
z art. 60 i 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Do udzielenia informacji zobowigzane sg osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku oséb prawnych lub
stowarzyszen niemajacych osobowosci prawnej, osoby powotane do ich
reprezentacji zgodnie z ustawg lub statutem. Prawnicy nalezycie
upowaznieni do dziatania moga przedktada¢ informacje w imieniu
swoich klientéw. Jednak klienci pozostaja w pelni odpowiedzialni za
informacje, jesli przekazane informacje sa niepeine, niezgodne z prawda
lub mylace.

5. ESMA niezwlocznie wysyla kopi¢ zwyklego wniosku lub swej
decyzji wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktorym
osoby objete wnioskiem, o ktérych mowa w ust. 1, maja swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.

Artykut 62

Dochodzenia ogélne

1. W celu wypehiania swych obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ niezbedne docho-
dzenia wzgledem osob, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1. W tym celu
urzgdnicy i inne osoby upowaznione przez ESMA maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materiaty
zwigzane z wykonywaniem zadan ESMA niezaleznie od nosnika, na
jakim sg one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciggow
z takich dokumentow, danych, procedur i innych materiatow;



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 153

¢) wzywania osob, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1, lub ich przed-
stawicieli lub personelu, i zwracania si¢ do nich o udzielenie ustnych
lub pisemnych wyjadnien na temat faktow lub dokumentéw zwigza-
nych z przedmiotem i celem kontroli oraz rejestrowania ich
odpowiedzi;

d) prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub
prawnymi, ktére wyrazg na to zgode, dla potrzeb pozyskania infor-
macji dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesylu danych.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do prowa-
dzenia dochodzen, o ktorych mowa w ust. 1, wykonuja swoje upraw-
nienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przed-
miot i cel tego dochodzenia. To upowaznienie okre§la roéwniez okre-
sowe kary pieni¢zne, o ktorych mowa w art. 66, naktadane w przypadku
gdy wymagane dokumenty, dane, procedury lub inne materiaty albo
odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1,
nie zostang udzielone lub sg niepelne, a takze grzywny, o ktoérych mowa
w art. 65 w zwigzku z sekcjg IV lit. b) zalacznika I, w przypadku gdy
odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1,
s3 niezgodne z prawda lub mylace.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1, maja obowiagzek poddac
si¢ dochodzeniom wszczetym na mocy decyzji ESMA. W decyzji
okre§la si¢ przedmiot i cel dochodzenia, wskazuje na okresowe kary
pieni¢zne przewidziane w art. 66, srodki odwotawcze dostepne na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji
do Trybunatu Sprawiedliwosci.

4.  Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczeciem dochodzenia
ESMA informuje wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym
ma by¢ prowadzone dochodzenie, o0 samym postepowaniu i o tozsamosci
upowaznionych osob. Na zadanie ESMA urzednicy zainteresowanego
wlasciwego organu udzielajg tym upowaznionym osobom pomocy
w wykonywaniu ich zadan. Na zyczenie urzednicy zainteresowanego
wlasciwego organu réwniez mogg by¢ obecni podczas dochodzen.
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5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych
1 przesylu danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. €), wymaga uzyskania
zezwolenia dla krajowego wlasciwego organu od organu wymiaru spra-
wiedliwosci zgodnie z prawem krajowym, ESMA réwniez wystgpuje
o takie zezwolenie. ESMA moze réowniez wystgpi¢ o wydanie takiego
zezwolenia zapobiegawczo.

6. W przypadku gdy zostanie zlozony wniosek o zezwolenie,
o ktorym mowa ust. 5, krajowy organ wymiaru sprawiedliwos$ci
sprawdza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane
$rodki przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przed-
miot dochodzen. Sprawdzajac, czy $rodki przymusu sa proporcjonalne,
krajowy organ wymiaru sprawiedliwo$ci moze zwréci¢ si¢ do ESMA
0 szczegolowe wyjasnienia, w szczegolnosci w odniesieniu do prze-
stanek, na podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze mialo miejsce naru-
szenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, a takze do powagi
domniemanego naruszenia oraz sposobu, w jaki osoba, wobec ktorej
stosowane sa $rodki przymusu, uczestniczyla w danym zdarzeniu.
Jednakze krajowy organ wymiaru sprawiedliwos$ci nie moze dokonywaé
oceny konieczno$ci przeprowadzania dochodzenia ani zada¢ dostgpu do
informacji zawartych w aktach sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem
decyzji ESMA moze by¢ przedmiotem kontroli jedynie ze strony Trybu-
nalu Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedura okreSlona w rozporza-
dzeniu (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 63

Kontrole w miejscu prowadzenia dzialalnosci
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1. W celu wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ wszelkie niezbedne
kontrole w miejscu prowadzenia dzialalnosci w dowolnych obiektach,
na dowolnym terenie lub sktadnikach majatku oséb prawnych, o ktérych
mowa w art. 61 ust. 1. Jezeli jest to niezb¢dne do odpowiedniego
i efektywnego przeprowadzenia kontroli w miejscu prowadzenia dzia-
talnosci, ESMA moze przeprowadzi¢ ja bez zapowiedzi.

2. Urzegdnicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowa-
dzenia kontroli w miejscu prowadzenia dziatalno$ci moga wejs¢ do
dowolnych obiektéw, na dowolne tereny lub uzyskaé¢ dostep do sktad-
nikow majatku osob prawnych, ktorych dotyczy decyzja o dochodzeniu
przyjeta przez ESMA, i posiadaja wszelkie uprawnienia, o ktorych
mowa w art. 62 ust. 1. Maja rdwniez prawo do piecz¢towania obiektow
w miejscu prowadzenia dzialalno$ci oraz ksiag lub dokumentow na czas
i w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowa-
dzenia kontroli w miejscu prowadzenia dziatalno$ci wykonuja swoje
uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okre$lajacego
przedmiot i cel kontroli, a takze okresowe kary pieni¢zne okreslone
w art. 66, w przypadku gdy zainteresowane osoby nie poddaja si¢
kontroli. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powia-
damia o niej wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym
kontrola ta ma by¢ przeprowadzona.

4.  Osoby, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1, poddajag si¢ kontrolom
w miejscu prowadzenia dziatalno$ci zarzadzonym na mocy decyzji
ESMA. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot i cel kontroli, dat¢ jej
rozpoczecia oraz okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 66,
srodki odwolawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Spra-
wiedliwosci. ESMA podejmuje takie decyzje po skonsultowaniu si¢
z wlasciwym organem panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma by¢
przeprowadzana kontrola.

5. Urzgdnicy wlasciwego organu pafstwa cztonkowskiego, w ktérym
ma by¢ przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badz
wyznaczone przez ten organ, na zadanie ESMA aktywnie pomagaja
urzednikom i innym osobom upowaznionym przez ESMA. W tym
celu posiadajg uprawnienia okreslone w ust. 2. Urzednicy wlasciwego
organu zainteresowanego panstwa czlonkowskiego moga réwniez na
zadanie bra¢ udzial w kontrolach w miejscu prowadzenia dziatalnosci.

6. ESMA moze réwniez zazada¢ od wlasciwych organdéw panstw
cztonkowskich przeprowadzenia w jego imieniu poszczegdlnych zadan
dochodzeniowych i kontroli w miejscu prowadzenia dziatalno$ci
zgodnie z niniejszym artykutem i art. 62 ust. 1. W tym celu wlasciwe
organy posiadaja te same uprawnienia co ESMA, okre§lone w niniej-
szym artykule 1 w art. 62 ust. 1.

7. W przypadku gdy urzednicy i inne osoby towarzyszace upowaz-
nione przez ESMA stwierdzg, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarza-
dzonej na mocy niniejszego artykulu, wlasciwy organ zainteresowanego
panstwa cztonkowskiego udziela im niezbednej pomocy, zwracajac si¢
w razie potrzeby o pomoc policji lub réwnorzednego organu egzekwo-
wania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli w miejscu
prowadzenia dziatalnos$ci.
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8. Jezeli kontrola w miejscu prowadzenia dziatalnosci przewidziana
w ust. 1 lub pomoc przewidziana w ust. 7 wymagajg uzyskania zezwo-
lenia dla krajowego wlasciwego organu wydawanego przez organ
wymiaru sprawiedliwosci zgodnie z prawem krajowym, ESMA roéwniez
sktada wniosek o takie zezwolenie. ESMA moze réwniez wystapi¢
o wydanie takiego zezwolenia zapobiegawczo.

9. W przypadku zlozenia wniosku o zezwolenie, o ktéorym mowa
ust. 8, krajowy organ wymiaru sprawiedliwo$ci sprawdza, czy decyzja
ESMA jest autentyczna i czy przewidziane $rodki przymusu nie s3
arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot kontroli. Kontrolujac
proporcjonalno$¢ srodkow przymusu, krajowy organ wymiaru sprawied-
liwosci moze zwrdci¢ si¢ do ESMA o szczegdlowe wyjasnienia. Taki
wniosek o szczegétowe wyjasnienia moze w szczegolnosci dotyczyé
przestanek, na podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze doszlo do naru-
szenia niniejszego rozporzadzenia, oraz wagi podejrzewanego naru-
szenia i charakteru udziatu osoby objetej Srodkami przymusu. Krajowy
organ wymiaru sprawiedliwosci nie moze jednak podwazaé koniecz-
nosci kontroli ani zada¢ dostgpu do informacji zawartych w aktach
sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA moze by¢ przed-
miotem kontroli jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwo$ci zgodnie
z procedurg okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykul 64

Przepisy proceduralne regulujace podejmowanie dzialan nadzorczych
i nakladanie grzywien

1.  Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowigzkow wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze istnieja wiarygodne
przestanki $wiadczace o mozliwoSci istnienia okoliczno$ci, ktore
stanowiag naruszenie albo naruszenia wymienione w zalaczniku I,
ESMA powotuje w swoich strukturach niezaleznego urze¢dnika docho-
dzeniowego, ktory wyjasnia t¢ sprawe. Powotany urzednik nie byt ani
nie jest bezposrednio badZz posrednio zwigzany z nadzorem nad repo-
zytorium transakcji ani z procesem rejestracji tego repozytorium i wyko-
nuje swoje funkcje niezaleznie od ESMA.

2. Urzgdnik  dochodzeniowy bada domniemane naruszenia,
z uwzglednieniem wszelkich uwag przedstawionych przez osoby,
ktéore sa przedmiotem dochodzen, i przedktada ESMA pelne akta
sprawy zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

Aby wykonywaé swoje zadania, urzednik dochodzeniowy moze
korzysta¢ z prawa do wystepowania o informacje zgodnie z art. 61
i do prowadzenia dochodzen i kontroli w miejscu prowadzenia dziatal-
no$ci zgodnie z art. 62 i 63. Korzystajac z tych uprawnien, urzgdnik
dochodzeniowy przestrzega art. 60.

W trakcie wykonywania swych zadan urz¢dnik dochodzeniowy ma
dostgp do wszystkich dokumentéw 1 informacji zebranych przez
ESMA w czasie dziatan nadzorczych.
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3. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu dochodzenia i przed
przekazaniem ESMA akt sprawy zawierajacych jego ustalenia — daje
osobom begdacym przedmiotem tego dochodzenia mozliwos¢ przedsta-
wienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych spraw. Podstawe
ustalen urzednika dochodzeniowego moga stanowi¢ wylacznie fakty,
do ktérych zainteresowane strony miaty mozliwos¢ si¢ odniesc.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu
w pelni przestrzega si¢ prawa zainteresowanych osob do obrony.
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" 4. Przedkladajac ESMA akta sprawy zawierajace ustalenia, o ktorych
mowa w ust. 3, urzgdnik dochodzeniowy powiadamia o tym fakcie
osoby, ktorych dotyczy dochodzenie. Osoby te maja prawo dostepu
do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych stron
w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostepu do akt
sprawy nie obejmuje dostgpu do informacji poufnych ani wewnetrznych
dokumentow przygotowawczych ESMA.

5. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urz¢dnika
dochodzeniowego i — na wniosek zainteresowanych stron — po wystu-
chaniu stanowiska osob, ktore sa przedmiotem dochodzenia, zgodnie
z art. 67, ESMA decyduje, czy osoby, ktore sa przedmiotem docho-
dzenia, popelnily co najmniej jedno naruszenie wymienione w zalgcz-
niku I, a jezeli tak — stosuje $rodek nadzorczy zgodnie z art. 73 i naklada
grzywne zgodnie z art. 65.

6.  Urzednik dochodzeniowy nie uczestniczy w obradach ESMA ani
nie uczestniczy w zaden inny sposob w procesie decyzyjnym ESMA.

7. Komisja przyjmuje dalsze przepisy regulaminowe dotyczace
wykonywania prawa do nakladania grzywien lub okresowych kar
pienigznych, w tym przepisy dotyczace prawa do obrony, przepisy
tymczasowe oraz przepisy dotyczace pobierania grzywien lub okreso-
wych kar pieni¢znych, a takze szczegdtowe przepisy dotyczace okresoOw
przedawnienia w zakresie nakladania i egzekwowania sankcji.

Przepisy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, przyjmuje si¢ za
pomocg aktow delegowanych zgodnie z art. 82.
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8. ESMA przekazuje sprawy organom wlasciwym do prowadzenia
postepowania  przygotowawczego 1 ewentualnego postepowania
karnego, jezeli, wykonujac swoje obowigzki wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia, stwierdzi, ze istniejg powazne przestanki, ktore zgodnie
z jego wiedza wskazuja na mozliwos$¢ zaj$cia okolicznosci stanowia-
cych przestgpstwo zgodnie z majgcym zastosowanie prawem. Ponadto
ESMA wstrzymuje si¢ od nakladania grzywien lub okresowych kar
pienieznych, jezeli wie, ze w wyniku postgpowania karnego prowadzo-
nego zgodnie z prawem krajowym wydano juz wczesniej prawomocna
decyzje uniewinniajaca lub skazujaca na podstawie tego samego faktu
lub faktow, ktére sg zasadniczo takie same.
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Artykut 65
Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 64 ust. 5 ESMA stwierdzi, Zze repozytorium
transakcji w sposOb zamierzony lub w wyniku zaniedbania dopuscito si¢
jednego z naruszen wymienionych w zalaczniku I, podejmuje decyzje
o nalozeniu grzywny zgodnie z ust. 2 niniejszego artykuhu.

Uznaje si¢, ze repozytorium transakcji dopuscito si¢ naruszenia celowo,
jesli ESMA znalazta obiektywne dowody wskazujace na to, ze dane
repozytorium transakcji Iub jego kierownictwo wyzszego szczebla dzia-
fato umyslnie w celu dopuszczenia si¢ naruszenia.

2. Podstawowe kwoty grzywien, o ktorych mowa w ust. 1, mieszczg
si¢ w nastgpujacych przedziatach:

a) za naruszenia, o ktorych mowa w sekcji I lit. ¢) zalacznika I 1 w sekcji
II lit. c)-g) zatacznika I oraz w sekcji III lit. a) i b) zatacznika I,
kwoty grzywien wynosza od 10 000 do »M12 200 000 EUR «;
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b) za naruszenia, o ktorych mowa w zatgczniku I sekcja I lit. a), b) oraz
d)-k) i w zatgczniku I sekcja II lit. a), b) i h), kwoty grzywien
wynoszg co najmniej 5 000 EUR i nie przekraczaja 100 000 EUR,;

c) za naruszenia, o ktérych mowa w zalaczniku I sekcja IV, kwoty
grzywien wynoszg co najmniej 5000 EUR i nie przekraczajg
10 000 EUR.

Aby zdecydowac, czy podstawowa wysoko$¢ grzywien powinna znaj-
dowa¢ si¢ w dolnej, srodkowej, czy gorej czgsci przedzialu okreslo-
nego w akapicie pierwszym, ESMA uwzglednia roczny obrot zaintere-
sowanego repozytorium transakcji w poprzedzajagcym roku obrotowym.
Podstawowa kwota znajduje si¢ w dolnej czgsci przedziatu dla repozy-
toridw transakcji, ktorych roczny obrét nie przekracza 1 miliona EUR;
w $rodkowej cze$ci przedzialu dla repozytoriow transakcji, ktorych
obrét wynosi od 1 do 5 miliondbw EUR; w gornej czgéci przedzialu
dla repozytoriow transakcji, ktorych roczny obrot przekracza 5
milionow EUR.

3.  Kwoty podstawowe okreslone w ust. 2 sg w razie potrzeby
korygowane z uwzglednieniem czynnikdw obciazajacych lub tagodza-
cych przy uzyciu odpowiednich wspolczynnikéw okreslonych w zatacz-
niku 1II.

Odpowiednie wspotczynniki obcigzajace stosowane sa wobec kwoty
podstawowej pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigcej niz jeden
wspolczynnik  obcigzajacy, rdéznica migdzy podstawowa kwotg
a kwota wynikajacag z zastosowania kazdego poszczegoélnego wspol-
czynnika obcigzajacego jest doliczana do kwoty podstawowe;.
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Odpowiednie wspotczynniki tagodzace stosowane sg wobec kwoty
podstawowe]j pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigcej niz jeden
wspolczynnik tagodzacy, réznica miedzy podstawowa kwotg a kwota
wynikajacg z zastosowania kazdego poszczegélnego wspotczynnika
tagodzacego jest odliczana od kwoty podstawowe;.

4. Niezaleznie od przepisow ust. 2 i 3 wysoko$¢ grzywny nie moze
przekroczy¢ 20 % rocznego obrotu danego repozytorium transakcji
w poprzedzajacym roku obrotowym, ale w przypadku gdy dane repo-
zytorium transakcji bezposrednio lub posrednio uzyskato korzys¢ finan-
sowa z naruszenia, wysoko§¢ grzywny jest przynajmniej réwna tej
korzysci.

Jezeli dziatanie Iub zaniechanie ze strony repozytorium transakcji
stanowi wigcej niz jedno naruszenie wymienione w zataczniku I, nakta-
dana jest tylko wyzsza z tych grzywien, ktéra jest wyliczana zgodnie
z ust. 2 1 3 i dotyczy jednego z tych naruszen.

Artykul 66

Okresowe kary pieni¢zne

1. ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne, w celu
przymuszenia:

a) repozytorium transakcji do usunigcia naruszenia, zgodnie z decyzja
podjeta na mocy art. 73 ust. 1 lit. a); lub

b) osoby, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1:

(1) do dostarczenia kompletnych informacji, ktoérych zazadano
w drodze decyzji zgodnie z art. 61;

(i) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdélnosci do przed-
lozenia kompletnych dokumentéw, danych, procedur i wszelkich
innych zadanych materiatlow, a takze do uzupetnienia i skorygo-
wania innych informacji udostgpnionych w dochodzeniu
wszczetym na podstawie decyzji podjetej na mocy art. 62; lub

(iii) do poddania si¢ kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci
zarzadzonej decyzjg na mocy art. 63.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna.
Okresowg kar¢ pieni¢zng naktada si¢ za kazdy dzien opo6znienia.

3. Niezaleznie od przepisow ust. 2, kwota okresowych kar pieni¢z-
nych wynosi 3 % S$redniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku
obrotowym lub, w przypadku oséb fizycznych, 2 % S$redniego dzien-
nego dochodu w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Jest ona obli-
czana od dnia okreslonego w decyzji o nalozeniu okresowej kary
pienig¢zne;j.

4.  Okresowa kare pieni¢zng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy
szesciu miesiecy po powiadomieniu o decyzji ESMA. Po zakonczeniu
tego okresu ESMA dokonuje przegladu tego $rodka.
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Artykut 67

Wyshuchanie zainteresowanych stron

M2
1.  Przed podjgciem decyzji na podstawie art. 73 ust. 1 w sprawie
okresowe] kary pieni¢znej na mocy art. 66 ESMA zapewnia osobom,
ktore sa objete postepowaniem, mozliwo$é przedstawienia swojego
stanowiska w odniesieniu do ustaleh ESMA. Podstawe decyzji ESMA
moga stanowi¢ wylacznie ustalenia, co do ktérych osoby, ktorych
dotyczy postgpowanie, mogly przedstawi¢ swoje stanowisko.

Akapit pierwszy niniejszego ustepu nie ma zastosowania do decyzji,
o ktorych mowa w art. 73 ust. 1 lit. a), ¢) i d), jezeli konieczne jest
podjecie pilnych dzialan w celu zapobiezenia istotnym i bezposrednio
zagrazajacym szkodom dla systemu finansowego lub zapobiezenia
istotnym i bezposrednio zagrazajacym szkodom dla integralnos$ci, prze-
jrzystosci, skutecznosci i uporzadkowanego funkcjonowania rynkéw
finansowych, w tym dla stabilno$ci lub prawidlowos$ci danych zglasza-
nych do repozytorium transakcji. W takim przypadku ESMA moze
przyja¢ decyzj¢ tymczasowa i zapewnia osobom objetym postgpowa-
niem mozliwo$¢ przedstawienia swojego stanowiska jak najszybciej
po podjeciu decyzji.

2. W postepowaniu w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony o0sob,
ktorych dotyczy postepowanie. Maja one prawo do dostgpu do groma-
dzonych przez ESMA akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego inte-
resu innych stron w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo
dostgpu do akt sprawy nie obejmuje dostgpu do informacji poufnych
oraz wewngtrznych dokumentéow ESMA.

Artykut 68

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pieni¢znych oraz
ich charakter, egzekucja i przypisywanie

1. ESMA podaje do wiadomos$ci publicznej kazda grzywne i kazda
okresowa kar¢ pieni¢znag, ktore zostaly nalozone zgodnie z art. 65 i 66,
chyba ze takie publiczne powiadomienie zagrazatoby powaznie rynkom
finansowym lub wyrzadzilo nieproporcjonalng szkode¢ zainteresowanym
stronom. Ujawniane informacje nie mogg obejmowac danych osobo-
wych w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 65
i 66 majg charakter administracyjny.

3. Jezeli ESMA postanowi nie naktada¢ grzywien ani kar pienigz-
nych, informuje o tym odpowiednio Parlament Europejski, Rade,
Komisj¢ i wlasciwe organy panstw cztonkowskich oraz podaje przy-
czyny swojej decyzji.

4.  Grzywny i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 65
i 66 podlegaja egzekucji.

Postgpowanie egzekucyjne jest regulowane przepisami postepowania
cywilnego obowigzujacego w panstwie, na terytorium ktérego ma ono
miejsce. Decyzji nadawana jest klauzula wykonalnosci bez jakichkol-
wiek innych formalno$ci niz weryfikacja jej autentycznosci przez organ
wyznaczony w tym celu przez rzad danego panstwa cztonkowskiego;
0 wyznaczonym organie powiadamiane s3 ESMA i Trybunat Sprawied-
liwosci.
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Zainteresowana strona moze po dopeinieniu tych formalno$ci, na
wlasny wniosek, przystagpi¢ do dochodzenia swoich praw zgodnie z usta-
wodawstwem krajowym, wnoszac sprawe bezposrednio do wiasciwego
organu.

Postgpowanie egzekucyjne moze by¢ zawieszone wylacznie na mocy
orzeczenia Trybunatu Sprawiedliwosci. Jednak do rozpatrywania skarg
na prawidlowo$¢ czynnosci egzekucyjnych wilasciwe sa sady danego
panstwa cztonkowskiego.

5. Kwoty grzywien i okresowych kar pieni¢znych sg przypisywane
do budzetu ogodlnego Unii Europejskie;.

Artykul 69

Kontrola przez Trybunal Sprawiedliwos$ci

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania
w sprawie decyzji ESMA nakladajacych grzywne lub okresowg kare
pieni¢zng. Moze on uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong grzywne
badz okresowa karg pieni¢zna.

Artykut 70

Zmiana zalacznika II

Aby uwzglednia¢ zmiany sytuacji na rynkach finansowych, Komisja jest
uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 82
w odniesieniu do $rodkéw majacych na celu zmian¢ zatacznika II.

Artykut 71

Wycofanie rejestracji

1. Nie naruszajac art. 73, ESMA wycofuje rejestracj¢ repozytorium
transakcji, jesli to repozytorium transakcji:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie $wiadczyto uslug w poprzed-
nich szeSciu miesigcach;

b) uzyskato rejestracje na podstawie fatlszywych oswiadczen lub w inny
niezgodny z prawem sposob;

c) przestalo spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostato
zarejestrowane.

2. ESMA niezwlocznie powiadamia odpowiedni wilasciwy organ,
o ktorym mowa w art. 57 ust. 1, o decyzji w sprawie cofnigcia rejest-
racji repozytorium transakcji.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego,
w ktorym repozytorium transakcji $wiadczy ustugi i prowadzi dziatal-
no$¢, stwierdzi, ze jeden z warunkoéw, o ktérych mowa w ust. 1, zostat
spelniony, moze zwroci¢ si¢ do ESMA o sprawdzenie, czy zostaty
spetnione warunki cofnigcia rejestracji danemu repozytorium transakcji.
Jezeli ESMA podejmuje decyzj¢ o niewycofaniu rejestracji zaintereso-
wanego repozytorium transakcji, przedstawia pelne uzasadnienie tej
decyzji.

4. Wilasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 3, to organ wyznaczony
na mocy art. 22.



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 161

Artykut 72
Oplaty nadzorcze

1.  ESMA pobiera od repozytoridw transakcji optaty zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem i aktami delegowanymi przyjetymi zgodnie
z ust. 3. Optlaty te w pelni pokrywaja niezbedne wydatki ESMA zwia-
zane z rejestracja i nadzorem repozytoriow transakcji oraz zwrotem
wszelkich kosztow, jakie moga ponies¢ wlasciwe organy podczas wyko-
nywania prac na mocy niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlnosci
w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 74.

VYMI12
2. Wysoko$¢ optaty pobieranej od repozytorium transakcji pozwala
na pokrycie wszystkich rozsadnych kosztoéw administracyjnych pono-
szonych przez ESMA w zwiazku z rejestracja danego repozytorium
i dzialaniami nadzorczymi ESMA oraz jest proporcjonalna do obrotu
danego repozytorium transakcji oraz rodzaju rejestracji i sprawowanego
przez ESMA nadzoru.

3.  Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 82 w celu
dodatkowego uscislenia rodzaju optat, czynnosci, za ktore sg one pobie-
rane, wysokosci optat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykut 73

Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

1. Jezeli zgodnie z art. 64 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze repozytorium
transakcji dopuscilo si¢ jednego z naruszen wymienionych w zalaczniku
I, podejmuje co najmniej jedng z ponizszych decyzji:

a) zobowiazujaca repozytorium transakcji do usunigcia danego
naruszenia;

b) nakladajaca grzywny zgodnie z art. 65;
¢) wydajaca publiczne ogloszenia;

d) jesli nie ma innego rozwiazania, wycofujaca rejestracj¢ repozytorium
transakcji.

2. Podejmujac decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, ESMA bierze pod
uwage charakter i wage naruszenia, uwzgledniajac nastepujace kryteria:

a) czas trwania i czgstotliwos$¢ naruszenia;

b) kwesti¢, czy naruszenie ujawnilo istotne lub systemowe stabosci
procedur stosowanych przez przedsigbiorstwo badz jego systemow
zarzadzania lub kontroli wewngtrzne;j;

c) kwestig, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego
badz tez ulatwilo przestepstwo finansowe lub w inny sposob jest
Z nim zwigzane;

d) kwestig, czy naruszenie jest wynikiem celowego dziatania lub
zaniedbania.
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3.  ESMA powiadamia niezwlocznie zainteresowane repozytorium
transakcji o kazdej decyzji podjetej na mocy ust. 1, a takze przekazuje
te informacje wlasciwym organom danego panstwa czlonkowskiego
oraz Komisji. W terminie 10 dni roboczych od daty podjecia decyzji
oglasza ja publicznie na swojej stronie internetowe;.

Ogtaszajac publicznie swoja decyzje zgodnie z akapitem pierwszym,
ESMA podaje rowniez do wiadomosci publicznej informacje o prawie
danego repozytorium transakcji do odwolania si¢ od tej decyzji,
a w odpowiednim przypadku informacje, ze takie odwotanie zostato
zlozone, precyzujac, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego
oraz ze Komisja Odwolawcza ESMA moze zawiesi¢ wykonanie zaska-
rzonej decyzji zgodnie z art. 60 wust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 74

Przekazywanie zadan przez ESMA wlasciwym organom

1.  Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania
nadzorczego, ESMA moze przekaza¢ okre§lone zadania nadzorcze
wlasciwym organom panstwa cztonkowskiego zgodnie z wytycznymi
wydanymi przez ESMA na mocy art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010. Takie okreslone zadania nadzorcze moga w szczegolnosci
obejmowaé prawo do wystosowywania wnioskow o udzielenie infor-
macji zgodnie z art. 61 i do prowadzenia dochodzen i kontroli w miejscu
prowadzenia dziatalno$ci zgodnie z art. 62 i art. 63 ust. 6.

2. Przed przekazaniem danego zadania ESMA konsultuje si¢ z odpo-
wiednim wlasciwym organem. Konsultacje te dotycza:

a) zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;

b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz

¢) przekazania niezb¢dnych informacji ESMA i przez ESMA.

3. Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie oplat przyjetym przez
Komisj¢ zgodnie z art. 72 ust. 3 ESMA zwraca wlasciwemu organowi
koszty poniesione w wyniku wykonywania przekazanych mu zadan.

4. ESMA w odpowiednich odstepach czasu dokonuje przegladu
decyzji, o ktoérej mowa w ust. 1. Przekazanie zadan moze zostaé
w kazdej chwili odwotane.

5. Przekazanie zadan nie wplywa na odpowiedzialno§¢ ESMA 1 nie
ogranicza mozliwosci prowadzenia i nadzorowania przez ESMA prze-
kazanych czynno$ci. Obowiazki nadzorcze wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia, w tym decyzje o rejestracji, oceny koncowe i dalsze
decyzje dotyczace naruszen, nie mogg by¢ przekazywane.
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ROZDZIAL 2

Stosunki 7 panstwami trzecimi

Artykut 75

Rownowazno$é i porozumienia miedzynarodowe

1. Komisja moze przyja¢ akt wykonawczy okreslajacy, ze rozwia-
zania prawne i nadzorcze panstwa trzeciego daja pewno$é, ze:

a) repozytoria transakcji posiadajace zezwolenie w tym panstwie
trzecim spetniajag prawnie wigzace wymogi rownowazne wymogom
ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu;

b) repozytoria transakcji podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwo-
waniu prawa prowadzonemu na biezagco w tym panstwie trzecim;
oraz

c) istniejg gwarancje zachowania tajemnicy stuzbowej, w tym ochrony
przez stosowne organy tajemnic handlowych wymienianych ze stro-
nami trzecimi, ktoére to gwarancje sa co najmniej réwnowazne
gwarancjom ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu.

Ten akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca,
o ktorej mowa w art. 86 ust. 2.

2. W stosownych przypadkach, a w kazdym razie po przyjeciu aktu
wykonawczego, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja przedktada Radzie
zalecenia w sprawie negocjowania porozumien mi¢dzynarodowych
z odno$nymi panstwami trzecimi w zakresie wzajemnego udostepniania
i wymiany informacji na temat kontraktoéw pochodnych przechowywa-
nych w repozytoriach transakcji majacych siedzibe w odnosnym
panstwie trzecim, w sposOb gwarantujacy, ze organy Unii — w tym
ESMA - bgda miaty bezposredni i staly dostep do wszystkich infor-
macji niezbednych do wykonywania swoich obowigzkow.

3.  Po zawarciu porozumien, o ktorych mowa w ust. 2, i w zgodzie
z nimi ESMA zawiera uzgodnienia dotyczace wspotpracy z wlasciwymi
organami w odnosnych panstwach trzecich. Uzgodnienia te okreslaja co
najmniej:

a) mechanizm wymiany informacji migdzy ESMA i wszelkimi innymi
organami Unii wykonujacymi obowigzki ustanowione w niniejszym
rozporzadzeniu, z jednej strony, a odno$nymi wlasciwymi organami
przedmiotowych panstw trzecich, z drugiej strony; oraz

b) procedury dotyczace koordynowania dziatan nadzorczych.

4. W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do panstwa
trzeciego ESMA stosuje rozporzadzenie (WE) nr 45/2001.

Artykul 76

Uzgodnienia o wspolpracy

Wiadciwe organy panstw trzecich, ktoére nie maja w swojej jurysdykcji
zadnego repozytorium transakcji, mogg skontaktowa¢ si¢ z ESMA
w celu zawarcia uzgodnien o wspotpracy w zakresie dostgpu do infor-
macji dotyczacych kontraktow pochodnych przechowywanych w unij-
nych repozytoriach transakcji.
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ESMA moze zawrze¢ uzgodnienia o wspolpracy z tymi wlasciwymi
organami w odniesieniu do dostepu do informacji na temat kontraktow
pochodnych przechowywanych w unijnych repozytoriach transakcji, aby
organy te mogly wykonywac swoje prawa i obowigzki, pod warunkiem
istnienia gwarancji zachowania tajemnicy sluzbowej, w tym ochrony
tajemnicy handlowej ujawnianej stronom trzecim przez te organy.

YMI12
Artykut 76a
Wzajemny bezposSredni dost¢p do danych

1. Jezeli jest to konieczne do wykonywania ich obowigzkow, odpo-
wiednie organy panstw trzecich, w ktorych siedzibe ma co najmniej
jedno repozytorium transakcji, maja bezposredni dostep do informacji
w repozytoriach transakcji majacych siedzib¢ w Unii, pod warunkiem ze
Komisja przyjeta w tym celu akt wykonawczy zgodnie z ust. 2.

2. Na wniosek organoéw, o ktoérych mowa w ust. 1 niniejszego arty-
kutu, Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze zgodnie z procedura
sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2, okreSlajace, czy ramy
prawne panstwa trzeciego danego organu, ktory wystapit z wnioskiem,
spetniaja wszystkie nastgpujgce warunki:

a) repozytoriom transakcji majagcym siedzib¢ w tym panstwie trzecim
udzielono odpowiedniego zezwolenia;

b) w danym panstwie trzecim na biezaco sprawuje si¢ skuteczny nadzor
nad repozytoriami transakcji i skutecznie egzekwuje si¢ ich
obowiazki;

c) istnieja gwarancje dochowania tajemnicy sluzbowej, w tym ochrony
tajemnic handlowych wymienianych przez te organy ze stronami
trzecimi, oraz s3 co najmniej rownowazne gwarancjom okreslonym
w niniejszym rozporzadzeniu;

d) repozytoria transakcji, ktérym udzielono zezwolenia w danym
panstwie trzecim, podlegaja prawnie wigzacemu i mozliwemu do
wyegzekwowania obowigzkowi udzielenia podmiotom, o ktorych
mowa w art. 81 ust. 3, bezposredniego i natychmiastowego dostgpu
do danych.

Artykut 77

Uznawanie repozytoriow transakcji

1.  Repozytorium transakcji majace siedzib¢ w panstwie trzecim moze
$wiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dziatalno$¢ na rzecz podmiotéw majacych
siedzib¢ w Unii do celow art. 9 wylacznie wtedy, gdy zostalo uznane
przez ESMA zgodnie z ust. 2.

2. Repozytorium transakcji, o ktéorym mowa w ust. 1, sklada
w ESMA wniosek o uznanie wraz z wszelkimi niezbednymi informa-
cjami, w tym co najmniej informacjami niezb¢dnymi do stwierdzenia,
czy dane repozytorium transakcji posiada zezwolenie i podlega skutecz-
nemu nadzorowi w panstwie trzecim, ktore:

a) zostalo uznane przez Komisj¢, w drodze aktu wykonawczego
zgodnie z art. 75 ust. 1, za panstwo majace rownowazne i egzekwo-
walne ramy regulacyjne i nadzorcze;

b) zawarlo z Unig porozumienie mi¢dzynarodowe zgodnie z art. 75
ust. 2; oraz
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¢) zawarto z Unig uzgodnienia zgodnie z art. 75 ust. 3, tak aby
zapewni¢ organom Unii — w tym ESMA — natychmiastowy i staly
dostep do wszelkich niezbednych informacji.

W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza
jego kompletnos¢. Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza
termin, w ktorym dane repozytorium transakcji ma przedtozy¢é dodat-
kowe informacje.

W terminie 180 dni roboczych od zlozenia kompletnego wniosku
ESMA informuje na piSmie sktadajgce wniosek repozytorium transakcji
0 uznaniu lub odmowie uznania, podajac wyczerpujace uzasadnienie.

ESMA podaje do wiadomosci publicznej na swojej stronie internetowej
wykaz repozytoriow transakcji uznanych zgodnie z niniejszym rozpo-
rzadzeniem.

TYTUL VII
WYMOGI DOTYCZACE REPOZYTORIUM TRANSAKCJI

Artykut 78
Wymogi ogélne

1.  Repozytorium transakcji posiada solidne zasady zarzadzania obej-
mujace jasna struktur¢ organizacyjna z dobrze okre§lonymi, przejrzy-
stymi i spojnymi obszarami odpowiedzialnosci oraz odpowiednie
mechanizmy kontroli wewngtrznej obejmujace prawidtowe procedury
administracyjne i rachunkowosci, zapobiegajace jakiemukolwiek ujaw-
nianiu informacji poufnych.

2. Repozytorium transakcji utrzymuje i stosuje skuteczne, utrwalone
w formie pisemnej uzgodnienia organizacyjno-administracyjne na
potrzeby wykrywania wszelkich potencjalnych konfliktow interesow,
w tym dotyczacych jego kierownictwa, pracownikow badz wszelkich
0s0b bezposrednio lub posrednio powiazanych z nimi bliskimi powia-
zaniami, a takze na potrzeby radzenia sobie z tymi konfliktami.

3. Repozytorium transakcji ustanawia odpowiednie strategie i proce-
dury zapewniajace przestrzeganie wszystkich przepisOw niniejszego
rozporzadzenia przez to repozytorium, jego kierownictwo i1 pracow-
nikow.

4.  Repozytorium transakcji utrzymuje i stosuje odpowiednig strukture
organizacyjng zapewniajacg cigglo$¢ dziatania oraz prawidlowe funk-
cjonowanie repozytorium transakcji w zakresie $wiadczenia ushug
i prowadzenia dzialalno$ci. Repozytorium transakcji stosuje odpo-
wiednie i proporcjonalne systemy, zasoby i procedury.

5. Jezeli repozytorium transakcji oferuje ustugi dodatkowe, takie jak
potwierdzanie transakcji, kojarzenie transakcji, obstuga zdarzen kredy-
towych, uzgadnianie portfela lub kompresji portfela, repozytorium trans-
akcji oddziela takie ustugi dodatkowe pod wzgledem operacyjnym od
petnionej przez to repozytorium funkcji centralnego gromadzenia i prze-
chowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych.

6. Kierownictwo wyzszego szczebla i czlonkowie zarzadu repozyto-
rium transakcji ciesza si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig i posia-
daja dostateczne doswiadczenie pozwalajace na zapewnienie prawidto-
wego i ostroznego zarzadzania repozytorium transakcji.
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7.  Repozytorium transakcji stosuje obiektywne, niedyskryminujace
i podawane do publicznej wiadomos$ci wymogi w zakresie dostepu
przedsigbiorstw podlegajacych obowiazkowi zglaszania na mocy
art. 9. Repozytorium transakcji udziela uslugodawcom niedyskrymina-
cyjnego dostepu do informacji przechowywanych w repozytorium trans-
akcji, pod warunkiem wyrazenia zgody przez stosownych kontrahentow.
Kryteria ograniczajgce dostep do repozytorium transakcji sg dozwolone
wylacznie pod warunkiem, ze ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie
narazone sg dane przechowywane w repozytorium transakcji.

8. Repozytorium transakcji ujawnia publicznie ceny i oplaty zwia-
zane z ushugami $wiadczonymi na mocy niniejszego rozporzadzenia.
Repozytorium transakcji ujawnia ceny i optaty za kazda ustuge $wiad-
czong odrgbnie, w tym znizki i rabaty oraz warunki korzystania z tych
znizek i rabatow. Repozytorium transakcji zapewnia podmiotom doko-
nujagcym zgloszen odregbny dostep do poszczegdlnych ustug. Ceny
i oplaty pobierane przez repozytorium transakcji sa uzasadnione
kosztami.

VMI12
9. Repozytorium transakcji ustanawia nastgpujace  procedury
i zasady:

a) procedury uzgadniania danych migdzy repozytoriami transakcji;

b) procedury w celu sprawdzenia kompletnosci i prawidtowosci zgta-
szanych danych;

¢) zasady prawidlowego przekazywania danych do innych repozytoriow
transakcji, na wniosek kontrahentow lub CCP, o ktérych mowa
w art. 9, lub w przypadku gdy jest ono z innych wzgledow
konieczne.

10. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych:

a) procedury uzgadniania danych migdzy repozytoriami transakcji;

b) procedury, ktére maja by¢ stosowane przez repozytorium transakcji
w celu sprawdzenia, czy kontrahent dokonujacy zgloszenia lub
podmiot przedktadajagcy informacje spetniajg wymogi dotyczace
zglaszania, oraz w celu sprawdzenia kompletnosci i prawidtowosci
danych zglaszanych zgodnie z art. 9.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 18 czerwca 2020 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.
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Artykut 79

Niezawodnos$¢ dzialania

YM17
1. Repozytorium transakcji okresla zrédla ryzyka operacyjnego
i minimalizuje je rowniez dzigki opracowaniu odpowiednich systemow,
kontroli i procedur, w tym systemoéw ICT zarzadzanych zgodnie z rozpo-
rzadzeniem (UE) 2022/2554.

2. Repozytorium transakcji ustanawia, wprowadza i utrzymuje odpo-
wiednia strategie na rzecz ciaglo$ci dzialania oraz plan przywracania
sprawnosci po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej, ktore obejmujg stra-
tegi¢ na rzecz ciaglosci dziatania w zakresie ICT i plany reagowania
i przywracania sprawnosci ICT ustanowione zgodnie z rozporzadze-
niem (UE) 2022/2554, stuzace zapewnieniu zachowania pelnionych
funkcji, szybkiego przywrdocenia dziatalnoSci i wywigzywania sig¢
z obowigzkéw repozytorium transakcji.

3.  Repozytorium transakcji, ktoremu cofni¢to zezwolenie, zapewnia
nalezyte zastgpstwo, w tym przeniesienie danych do innych repozyto-
riow transakcji oraz przekierowanie przeptywow sprawozdawczych do
innych repozytoriéw transakcji.

Artykut 80

Ochrona i rejestrowanie danych

YM17

2. Repozytorium transakcji moze wykorzystywaé do celéw handlo-
wych dane otrzymane na podstawie niniejszego rozporzadzenia tylko za
uprzednig zgoda odnos$nych kontrahentow.

3. Repozytorium transakcji bezzwlocznie rejestruje dane otrzymane
na mocy art. 9 i przechowuje je przez co najmniej dziesig¢ lat po
rozwigzaniu danych kontraktow. Repozytorium transakcji stosuje
szybkie i wydajne procedury rejestrowania w celu udokumentowania
zmian zarejestrowanych informacji.

4.  Repozytorium transakcji oblicza pozycje w podziale na klasy
instrumentow pochodnych i na podmioty dokonujace zgloszen,
w oparciu o dane dotyczace kontraktéw pochodnych przekazane
zgodnie z art. 9.

5. Repozytorium transakcji zapewnia stronom danego kontraktu
w terminowy sposob dostep do informacji na temat tego kontraktu
oraz mozliwos¢ skorygowania tych informacji.

VYMi12
" 5a. Repozytorium transakcji — na wniosek — udziela kontrahentom,
ktérzy nie sa zobowiazani do zglaszania informacji szczegétowych na
temat ich kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym na mocy art. 9 ust. la-1d, oraz kontrahentom
i CCP, ktorzy delegowali obowigzek zglaszania na mocy art. 9 ust. 1f,
dostgpu do informacji zgloszonych w ich imieniu.
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6.  Repozytorium transakcji podejmuje stosowne kroki w celu zapo-
biegania wszelkim przypadkom niewltasciwego wykorzystania infor-
macji przechowywanych w swoich systemach.

Osoba fizyczna, majaca bliskie powiagzania z repozytorium transakcji
lub osoba prawna, bedaca dla repozytorium transakcji jednostka domi-
nujacg lub jednostka zalezna nie moze wykorzystywaé w jakichkolwiek
celach komercyjnych informacji poufnych zarejestrowanych w repozyto-
rium transakcji w celach komercyjnych.

Artykul 81

Przejrzystos¢ i dostepnosé¢ danych

1.  Repozytorium transakcji regularnie i w tatwo dostepny sposob
publikuje pozycje zagregowane w kontraktach zgltoszonych temu repo-
zytorium transakcji, w podziale na klasy instrumentéw pochodnych.

2. Repozytorium transakcji gromadzi i przechowuje dane oraz dba
o to, aby podmioty, o ktorych mowa w ust. 3, mialy bezposredni
i natychmiastowy dostep do szczegdotowych informacji na temat
kontraktow pochodnych, ktore to informacje sg im potrzebne do wyko-
nywania ich praw i obowiazkow.

3. Repozytorium transakcji udost¢pnia niezb¢dne informacje nastepu-
jacym podmiotom, aby umozliwi¢ im wykonywanie ich odno$nych
obowigzkow 1 uprawnien:

a) EUNGIiPW;
b) EUNB;
¢) EUNUIPPE;
d) ERRS;

e) wlasciwy organ nadzorujacy CCP majacych dostgp do repozytoriow
transakcji;

f) wlasciwy organ nadzorujacy systemy obrotu, w ktorych zawierane
sq zglaszane umowy;

g) stosowni cztonkowie ESBC, w tym EBC w trakcie wykonywania
jego zadah w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego na mocy
rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013 (V);

h) odpowiednie organy panstwa trzeciego, ktdre zawarto z Unig poro-
zumienie mi¢dzynarodowe, o ktorym mowa w art. 75;

i) organy nadzoru wyznaczone na mocy art. 4 dyrektywy 2004/25/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (%);

(") Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegoélne zadania
w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad insty-
tucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63).

(?>) Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12).
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VYMi12

VYM15

VYM18

j) stosowne unijne organy nadzoru gield i papierow warto§ciowych,
ktorych odnosne obowiazki i uprawnienia nadzorcze obejmujg
kontrakty, rynki, uczestnikéw i aktywa bazowe wchodzace w zakres
niniejszego rozporzadzenia,

k) odpowiednie organy panstwa trzeciego, ktore zawarly z EUNGiPW
uzgodnienia o wspolpracy, o ktorych mowa w art. 76;

1) Agencja ds. Wspotpracy Organdéw Regulacji Energetyki ustano-
wiona rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 713/2009 ();

m) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone
na mocy art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE (3);

n) Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji
ustanowiona rozporzadzeniem (UE) nr 806/2014;

0) wlasciwe organy lub wiasciwe organy krajowe w rozumieniu rozpo-
rzadzen (UE) nr 1024/2013 i1 (UE) nr 909/2014 oraz dyrektyw
2003/41/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE i 2014/65/UE
oraz organy nadzoru w rozumieniu dyrektywy 2009/138/WE;

p) wilasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 10 ust. 5 niniejszego
rozporzadzenia;

q) odpowiednie organy panstwa trzeciego, w odniesieniu do ktérego
przyjeto akt wykonawczy na mocy art. 76a;

r) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone
na mocy art. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/23;

t) organom krajowym, ktorym powierzono prowadzenie polityki
makroostroznosciowej.

Repozytorium transakcji przekazuje dane wlasciwym organom zgodnie
z wymogami art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (3).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 713/2009 z dnia
13 lipca 2009 r. ustanawiajace Agencj¢ ds. Wspolpracy Organdéw Regulacji
Energetyki (Dz.U. L 211 z 14.8.2009, s. 1).

(?>) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE,  2004/25/WE,  2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 190).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmienia-
jace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).
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4. ESMA przekazuje innym odpowiednim organom Unii informacje
niezb¢dne do pehienia ich obowigzkow.

VYMI12
5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC, opracowuje projekty regula-
cyjnych standardow technicznych okreslajacych:

a) informacje, ktore majg by¢ publikowane lub udostgpniane zgodnie
z ust. 11 3;

b) czestotliwosé publikacji informacji, o ktorych mowa w ust. 1;

¢) standardy operacyjne niezbedne do agregowania i poréwnywania
danych z réznych repozytoriow transakcji, jak rowniez umozliwia-
jace podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3, dostgp do tych
informacji;

d) warunki i uzgodnienia, zgodnie z ktérymi repozytoria transakcji
udzielaja dostepu do danych podmiotom, o ktéorych mowa w ust. 3,
a takze wymagane w tym celu dokumenty.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 18 czerwca 2020 r.

Opracowujac te projekty regulacyjnych standardéw technicznych,
ESMA zapewnia, by publikacja informacji, o ktorych mowa w ust. 1,
nie pozwalata na zidentyfikowanie stron kontraktu.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia
poprzez przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykut 82

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych przyznaje si¢
Komisji na warunkach okre$lonych w niniejszym artykule.

VYMi8
" 2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 6, art. 3 ust. 5, art. 4 ust. 3a, art. 7a ust. 7, art. 11
ust. 3a, art. 11 ust. 12a, art. 25 ust. 2a, art. 25 ust. 6a, art. 25a ust. 3,
art. 25d ust. 3, art. 251 ust. 7, art. 250, art. 64 ust. 7, art. 70 i art. 72
ust. 3, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia 24 grudnia
2024 1.

3.  Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 1 ust. 6, art. 3
ust. 5, art. 4 ust. 3a, art. 7a ust. 7, art. 11 ust. 3a, art. 11 ust. 12a,
art. 25 ust. 2a, art. 25 ust. 6a, art. 25a ust. 3, art. 25d ust. 3, art. 25i
ust. 7, art. 250, art. 64 ust. 7, art. 70 i art. 72 ust. 3, moze zostaé
w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub
przez Rade¢. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych
w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
lub w okreslonym w tej decyzji pozniejszym terminie. Nie wplywa ona
na wazno$¢ juz obowigzujacych aktow delegowanych.
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YM14

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja podejmuje starania
w celu przeprowadzenia konsultacji z ESMA i konsultuje si¢ z eksper-
tami wyznaczonymi przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie z zasa-
dami okreslonymi w Porozumieniu mig¢dzyinstytucjonalnym z dnia
13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa.

YMI12
5. Z chwilg przyjecia aktu delegowanego Komisja powiadamia o tym
rownoczes$nie Parlament Europejski i Rade.

vmis

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 1 ust. 6, art. 3 ust. 5,
art. 4 ust. 3a, art. 7a ust. 7, art. 11 ust. 3a, art. 11 ust. 12a, art. 25
ust. 2a, art. 25 ust. 6a, art. 25a ust. 3, art. 25d ust. 3, art. 251 ust. 7,
art. 250, art. 64 ust. 7, art. 70 lub art. 72 ust. 3 wchodza w zycie tylko
wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprze-
ciwu w terminie trzech miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu 1 Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu,
zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze
nie wniosg sprzeciwu. Okres ten jest przedtuzany o trzy miesigce
z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

TYTUL VIII
PRZEPISY WSPOLNE

Artykut 83

Tajemnica sluzbowa

1. Obowiagzek zachowania tajemnicy stuzbowej ma zastosowanie do
wszystkich o0sob, ktore pracujg lub pracowaty dla wlasciwych organow
wyznaczonych zgodnie z art. 22 i dla organow, o ktorych mowa w art.
81 ust. 3, dla ESMA badZ audytoréw i ekspertdéw powolanych przez
wlasciwe organy lub ESMA. Informacji poufnych, w ktorych posiadanie
osoby te wchodza w trakcie petnienia swoich obowigzkoéw, nie ujawnia
si¢ zadnej osobie ani organowi, chyba ze w formie skrdtowej lub zbior-
czej, ktora uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegdlnych CCP, repo-
zytoriow transakcji lub innych oséb, bez uszczerbku dla przypadkow
objetych prawem karnym lub podatkowym, badz tez dla niniejszego
rozporzadzenia.

2. Jezeli CCP ogtosil upadtos¢ lub podlega przymusowej likwidacji,
informacje poufne, ktdre nie dotycza osob trzecich, mogg zostaé¢ ujaw-
nione w postgpowaniu cywilnym Iub handlowym, jezeli sa one
niezb¢dne do przeprowadzenia postgpowania.

3. Bez uszczerbku dla przypadkéw podlegajacych przepisom prawa
karnego lub podatkowego, wlasciwe organy, ESMA, podmioty lub
osoby fizyczne i prawne inne niz wlasciwe organy, uzyskujace poufne
informacje na mocy niniejszego rozporzadzenia, moga wykorzystywaé
te informacje wylacznie do wykonywania obowigzkow oraz pelnienia
funkcji, w przypadku wtasciwych organow — w zakresie stosowania
niniejszego rozporzadzenia, a w przypadku innych organéw, podmiotéw
lub 0s6b fizycznych i prawnych — do celow, do ktorych przekazano im
takie informacje, lub w kontekscie postgpowania administracyjnego lub
sadowego odnoszacego si¢ do wykonywania powierzonych im funkcji,
badz w obydwu tych przypadkach. Jezeli ESMA, wiasciwy organ lub
inny organ, podmiot lub osoby przekazujace informacje wyrazaja na to
zgode, organ otrzymujacy informacje moze je wykorzysta¢ do innych
niekomercyjnych celow.
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4. Wszelkie poufne informacje otrzymywane, wymieniane lub przeka-
zywane na mocy niniejszego rozporzadzenia podlegaja warunkom tajem-
nicy stuzbowej ustanowionym w ust. 1, 2 i 3. Warunki te nie zabraniajg
jednak ESMA, wlasciwym organom lub odpowiednim bankom
centralnym wymieniania lub przekazywania poufnych informacji zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem i innym prawodawstwem majacym zasto-
sowanie do przedsicbiorstw inwestycyjnych, instytucji kredytowych,
funduszy emerytalnych, UCITS, zarzadzajacych alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi, posrednikow ubezpieczeniowych i reasekuracyj-
nych, zakladow ubezpieczen, rynkow regulowanych Iub podmiotow
gospodarczych, albo innych, za zgoda wlasciwego organu lub innego
organu lub podmiotu, albo 0séb fizycznych lub prawnych, ktore przeka-
zaly te informacje.

5. Ustepy 1, 2 1 3 nie uniemozliwiaja wlasciwym organom wymiany
lub przekazywania informacji poufnych, zgodnie z prawodawstwem
krajowym, ktoére nie zostaly otrzymane od wlasciwego organu innego
panstwa cztonkowskiego.

Artykut 84

Wymiana informacji

1.  Wiasciwe organy, ESMA i inne odpowiednie organy bez zbednej
zwloki wymieniaja migdzy soba informacje wymagane do celow wyko-
nywania ich obowigzkow.

2. Wilasciwe organy, ESMA, inne odpowiednie organy i inne
podmioty badz osoby fizyczne i prawne otrzymujace informacje poufne
w ramach obowiazkéw wykonywanych na mocy niniejszego rozporza-
dzenia wykorzystuja je wylacznie do celow stuzbowych.

3. Wilasciwe organy przekazuja informacje odpowiednim cztonkom
ESBC, w przypadku gdy informacje te dotycza wykonywanych przez
nich obowigzkow.

TYTUL IX
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 85
Sprawozdania i przeglady

VYMi18
1. Do dnia 25 grudnia 2029 r. Komisja przeprowadzi ocen¢ stoso-
wania niniejszego rozporzadzenia i sporzadzi ogdlne sprawozdanie na
ten temat. Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

VYMI12
la. Do dnia 17 czerwca 2023 r. ESMA przedktada Komisji sprawoz-
danie dotyczace:
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VYM12

VYMi18

VYMi12

a) wplywu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/834 (') na poziom rozliczania przez kontrahentow finansowych
i niefinansowych oraz rozklad rozliczania w obregbie kazdego rodzaju
kontrahentow finansowych, w szczegolnosci w odniesieniu do
kontrahentow finansowych, ktérych wolumen dziatalnosci dotyczacej
instrumentdow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym jest niewielki, oraz w odniesieniu do stosow-
nosci progéw wigzacych si¢ z obowiazkiem rozliczania, o ktorych
mowa w art. 10 ust. 4;

b) wpltywu rozporzadzenia (UE) 2019/834 na jako$¢ i dostgpno$é
danych zglaszanych repozytoriom transakcji, a takze jakos$ci infor-
macji udostgpnianych przez repozytoria transakcji;

¢) zmian w ramach sprawozdawczo$ci, w tym realizacji i wdrazania
delegowanego zglaszania, jak okreslono w art. 9 ust. la, w szczegdl-
nosci jego wpltywu na obcigzenia w zakresie zglaszania dla kontra-
hentéw niefinansowych niepodlegajacych obowiazkowi rozliczania;

d) dostepnosci ustug rozliczeniowych, w szczegdlnosci czy wymog
$wiadczenia ustug rozliczeniowych, bezposrednio lub posrednio, na
uczciwych, rozsadnych, niedyskryminacyjnych 1 przejrzystych
warunkach handlowych, o ktorych mowa w art. 4 ust. 3a, skutecznie
utatwia dostep do rozliczania.

3. Do dnia 18 grudnia 2020 r. Komisja sporzadzi sprawozdanie
oceniajace:

a) czy obowiazki zglaszania transakcji na podstawie art. 26 rozporza-
dzenia (UE) nr 600/2014 oraz na mocy niniejszego rozporzadzenia
tworzg powielajacy si¢ obowigzek zglaszania transakcji na instru-
mentach pochodnych niebedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym oraz czy zglaszanie takich transakcji mozna by ogra-
niczy¢ lub uprosci¢ dla wszystkich kontrahentow bez zbednej utraty
informacji;

b) konieczno$¢ i stosowno$¢ dostosowania obowigzku obrotu dla
instrumentdow pochodnych na podstawie rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 do zmian wprowadzonych na mocy rozporzadzenia (UE)
2019/834 w odniesieniu do obowigzku rozliczania dla instrumentow
pochodnych, w szczegoélnosci zakres podmiotéw podlegajacych
obowiazkowi rozliczania;

c) czy transakcje bezposrednio wynikajace z ustug posttransakcyjnych
w zakresie redukcji ryzyka, w tym kompresji portfela, powinny byc¢
wyltaczone z obowigzku rozliczania, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1,
z uwzglednieniem zakresu, w jakim uslugi te ograniczaja ryzyka,
w szczeg6lnosci ryzyko kredytowe kontrahenta i ryzyko operacyjne,
oraz potencjalne mozliwosci obejscia obowigzku rozliczania i poten-
cjalny czynnik zniechecajacy do rozliczania centralnego.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/834 z dnia
20 maja 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu
do obowiazku rozliczania, zawieszania obowiazku rozliczania, wymogow
dotyczacych zglaszania, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontrak-
tami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktore nie sa rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriow
transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogdéw dotyczacych repozytoriow
transakcji (Dz.U. L 141 z 28.5.2019, s. 42).
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Komisja przedklada sprawozdanie, o ktorym mowa w akapicie pierw-
szym, Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz ze stosownymi
whnioskami.

3a. Do dnia 18 maja 2020 r. ESMA przedktada Komisji sprawoz-
danie. W sprawozdaniu tym ocenia sig:

a) spojnos¢ wymogow dotyczacych zgtaszania w odniesieniu do instru-
mentéw pochodnych niebedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym na mocy rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz na
mocy art. 9 niniejszego rozporzadzenia, zaréwno pod wzgledem
informacji szczegdélowych na temat kontraktow pochodnych, ktore
maja by¢ zgtoszone, jak i dostepu do danych przez odpowiednie
podmioty, oraz w zaleznosci od tego, czy te wymogi powinny by¢
dostosowane;

b) wykonalno$¢ dalszego uproszczenia $ciezek sprawozdawczych dla
wszystkich kontrahentow, w tym dla wszystkich klientdow posred-
nich, z uwzglednieniem potrzeby terminowej sprawozdawczo$ci
oraz z uwzglednieniem $rodkow przyjetych zgodnie z art. 4 ust. 4
niniejszego rozporzadzenia oraz art. 30 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014;

c) dostosowanie obowigzku obrotu dla instrumentdw pochodnych na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 do zmian wprowadzo-
nych na mocy rozporzadzenia (UE) 2019/834 w odniesieniu do
obowigzku rozliczania dla instrumentéw pochodnych, w szczegdl-
nosci do zakreséw podmiotéw podlegajacych obowiazkowi
rozliczania;

d) we wspolpracy z ERRS, czy transakcje bezposrednio wynikajace
z ustug posttransakcyjnych w zakresie redukcji ryzyka, w tym
kompres;ji portfela, powinny by¢ wylaczone z obowigzku rozliczania,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 1. W sprawozdaniu tym:

(1) zbadane zostang kompresja portfela i inne dostgpne pozacenowe
ustugi posttransakcyjne w zakresie redukcji ryzyka, ktore redu-
kuja ryzyka niezwigzane z rynkiem w portfelach instrumentow
pochodnych, nie zmieniajac ryzyka rynkowego w portfelach,
takie jak transakcje rbwnowazenia;

(i) wyjasnione zostang cele funkcjonowania takich posttransakcyj-
nych ushug w zakresie redukcji ryzyka, zakres w jakim ograni-
czaja one ryzyka, w szczegodlnosci ryzyko kredytowe kontra-
henta i ryzyko operacyjne, oraz ocenione zostanie, czy
konieczne jest rozliczanie takich transakcji lub czy nalezy je
wylaczy¢ z obowiagzku rozliczania w celu zarzadzania ryzykiem
systemowym; oraz

(iii) ocenione zostanie, w jakim zakresie ewentualne wylgczenie
z obowigzku rozliczania w przypadku takich ustug zniechgca
do centralnego rozliczania i moze prowadzi¢ do obchodzenia
obowigzku rozliczania przez kontrahentow;

e) czy wykaz instrumentéw finansowych, ktore uznaje si¢ za wysoce
ptynne o minimalnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym,
zgodnie z art. 47, moéglby zosta¢ rozszerzony i czy wykaz ten
mogltby obejmowac co najmniej jeden fundusz rynku pieni¢znego,
ktory uzyskat zezwolenie zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2017/1131 (V).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia

14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni¢znego (Dz.U. L 169
z 30.6.2017, s. 8).
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5. ESMA przedstawia co roku Komisji, Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie na temat kar natozonych przez wiasciwe organy,
w tym $rodkow nadzorczych, grzywien i okresowych kar pieni¢znych.

YMi4

6. We wspolpracy z ERRS i w porozumieniu — zgodnie z art. 24b
ust. 3 — z bankami centralnymi emitujacymi wszystkie waluty unijne,
w ktorych wyrazone s3 instrumenty finansowe, ktore sa lub maja by¢
rozliczane przez CCP z panstwa trzeciego, do ktorego skierowany jest
akt wykonawczy okres§lony w art. 25 ust. 2¢ akapit drugi, ESMA przed-
ktada Komisji sprawozdanie dotyczace stosowania przepisow tego aktu
wykonawczego, w szczegdlnosci oceniajace, czy ryzyko dla stabilnosci
finansowej Unii lub co najmniej jednego z jej panstw cztonkowskich
zostalo w wystarczajagcym stopniu ograniczone. ESMA przedktada
Komisji swoje sprawozdanie w terminie 12 miesigcy od zakonczenia
okresu dostosowawczego okreslonego zgodnie z art. 25 ust. 2¢ akapit
czwarty lit. b). Zgoda emisyjnego banku centralnego odnosi sig¢
wylacznie do waluty, ktéra ten bank emituje, a nie do sprawozdania
jako catosci.

W terminie 12 miesigcy od przekazania sprawozdania, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym, Komisja przygotowuje sprawozdanie ze stoso-
wania tego aktu wykonawczego. Komisja przedktada swoje sprawoz-
danie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, wraz ze stosownymi
wnioskami.

VYMi18

7. Do dnia 25 grudnia 2026 r. ESMA przedstawia Komisji sprawoz-
danie na temat mozliwo$ci i wykonalno$ci wymogu rozdzielnosci ksig-
gowej w catym tancuchu rozliczeniowym kontrahentéw niefinansowych
i finansowych. Do sprawozdania dolacza si¢ oceng kosztow i korzysci.

8. Do dnia 25 grudnia 2026 r. ESMA przedkiada Parlamentowi Europej-
skiemu, Radzie i Komisji sprawozdanie w sprawie zasadnosci i skutkow
rozszerzenia definicji CCP, o ktorej mowa w art. 2 pkt 1 niniejszego rozpo-
rzadzenia, na rynki inne niz rynki finansowe, takie jak rynki towarowe,
w tym hurtowe rynki energii, lub rynki kryptoaktywoéw na mocy rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 (V).

9. Do dnia 25 grudnia 2026 r. Komisja przedlozy Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajgce roéwne warunki dzia-
fania i wzgledy stabilnoéci finansowej w odniesieniu do ogolnego
dostegpu CCP z Unii do banku centralnego bez obowigzku spetnienia
warunku posiadania licencji bankowej. W tym kontekscie Komisja
uwzglednia rowniez sytuacje w jurysdykcjach panstw trzecich.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114 z dnia
31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywow zmiany rozporza-
dzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE
i (UE) 2019/1937 (Dz.U. L 150 z 9.6.2023, s. 40).
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10. Do dnia 25 grudnia 2027 r. ESMA przedktada Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozdanie na temat ogdlnej dzia-
falnoSci w zakresie transakcji na instrumentach pochodnych kontra-
hentow finansowych i kontrahentow niefinansowych podlegajacych
niniejszemu rozporzadzeniu, zawierajagce mi¢dzy innymi nastgpujace
informacje na temat tych kontrahentow finansowych i kontrahentow
niefinansowych, z rozréznieniem na ich charakter finansowy i niefinan-
SOWYy:

a) potencjalne ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii, ktére mogg
wystgpi¢ wskutek prowadzenia tego rodzaju aktywnosci;

b) pozycje w towarowych instrumentach pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym przekraczajace 1 mld
EUR, ze wskazaniem doktadnej kwoty danych pozycji;

¢) tagczny wolumen kontraktow pochodnych dotyczacych produktow
energetycznych, w stosownych przypadkach z rozréznieniem na
kontrakty pochodne dotyczace produktéw energetycznych, ktore sa
wykorzystywane do zabezpieczenia i te kontrakty pochodne doty-
czace produktow energetycznych, ktore nie sg wykorzystywane do
zabezpieczenia;

d) taczny wolumen kontraktéw pochodnych na towary rolne bedacych
przedmiotem obrotu, z rozréznieniem, w stosownych przypadkach,
mi¢dzy tymi kontraktami pochodnymi na towary rolne begdacymi
przedmiotem obrotu, ktére sa wykorzystywane do zabezpieczenia,
a tymi kontraktami pochodnymi na towary rolne bgdacymi przed-
miotem obrotu, ktére nie s3 wykorzystywane do zabezpieczenia;

e) udziatl kontraktow pochodnych dotyczacych produktow energetycz-
nych lub towaré6w rolnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym oraz gietdowych kontraktow pochodnych,
ktore sa fizycznie rozliczane, w calkowitym wolumenie kontraktow
pochodnych dotyczacych produktow energetycznych lub towardow
rolnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
bedacych przedmiotem obrotu.

11. Do dnia 25 grudnia 2026 r. ESMA, we wspotpracy z ERRS,
przedktada Komisji sprawozdanie. Sprawozdanie to:

a) szczegdtowo definiuje pojecie procykliczno$ci w kontekscie art. 41
w odniesieniu do depozytow zabezpieczajacych wymaganych przez
CCP oraz art. 46 w odniesieniu do redukcji warto$ci stosowanych do
zabezpieczen posiadanych przez CCP;

b) ocenia, w jaki sposéb przepisy dotyczace antycyklicznosci zawarte
W niniejszym rozporzadzeniu i rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) nr 153/2013 (') byly stosowane na przestrzeni lat
i czy konieczne sg dalsze srodki w celu poprawy stosowania
narzedzi antycykliczno$ci;

¢) informuje o tym, w jaki sposob narzgdzia antycykliczno$ci moga lub
nie mogg skutkowaé wzrostem depozytu zabezpieczajacego, ktory
bytby wigkszy niz bez zastosowania tych narzedzi, biorac pod
uwage potencjalne narzuty lub kompensacje, ktore CCP moze
stosowa¢ na mocy niniejszego rozporzadzenia.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupelniajagce  rozporzadzenie  Parlamentu  Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw tech-
nicznych dotyczacych wymogow obowigzujacych kontrahentéw centralnych
(Dz.U. L 52 z 23.2.2013, s. 41).
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Przygotowujac sprawozdanie, ESMA ocenia réwniez zasady majace
zastosowanie do CCP z panstw trzecich i stosowane przez nich prak-
tyki, a takze zmiany sytuacji mi¢dzynarodowej w zakresie procyklicz-
nosci.

12. Do dnia 25 grudnia 2027 r. ESMA, w $cislej wspolpracy z ERRS
i wspolnym mechanizmem monitorowania, ocenia sposob stosowania
art. 15a, 17, 17a, 17b, 49 i 49a.

W szczegdlnosci ocena ta obejmuje ustalenie:

a) czy zmiany wprowadzone rozporzadzeniem Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2024/2987 (') odniosty pozadany skutek w odnie-
sieniu do zwigkszenia konkurencyjno$ci CCP z Unii i zmniejszenia
obcigzen regulacyjnych, z ktérymi si¢ borykaja;

b) czy zmiany wprowadzone rozporzadzeniem (UE) 2024/2987 skrocity
czas wprowadzania na rynek nowych ustug i produktéw rozliczenio-
wych bez negatywnego wplywu na ryzyko ponoszone przez CCP,
ich cztonkow rozliczajacych lub ich klientow;

¢) czy umozliwienie bezposredniego wprowadzania przez CCP zmian,
o ktérych mowa w art. 15a, miato negatywny wpltyw na ich profil
ryzyka lub zwigkszylo ogoélne ryzyko dla stabilnosci finansowej
w Unii, oraz czy mozliwo$¢ t¢ nalezy zmienic.

ESMA przedktada Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji spra-
wozdanie z wynikow tej oceny.

13. Do dnia 25 grudnia 2026 r. ESMA przedlozy Komisji sprawoz-
danie dotyczace tego, czy zmiany w art. 9 wprowadzone rozporzadze-
niem (UE) 2024/2987 doprowadzily do wystarczajagco wyraznej
poprawy w wykonywaniu zadan nadzorczych ESMA i czy nie mialy
one nadmiernie negatywnego wptywu na uczestnikow rynku. Do spra-
wozdania zostanie dotgczona ocena kosztow i korzysci.

14. Do dnia 25 grudnia 2028 r. ESMA przedktada Komisji sprawoz-
danie. W sprawozdaniu tym, we wspotpracy z ERRS, ocenia sig, czy:

a) ustugi PTRR nalezy uzna¢ za majace znaczenie systemowe;

b) $wiadczenie ustug PTRR przez dostawcoéw ustug PTRR spowodo-
wato zwigkszone ryzyko dla unijnego ekosystemu finansowego; oraz

¢) zwolnienie doprowadzito do obejscia obowiazku rozliczania,
o ktérym mowa w art. 4.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2987 z dnia 27 listo-
pada 2024 r. zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, (UE) nr 575/2013
i (UE) 2017/1131 w zakresie $rodkéw majacych na celu ograniczenie nadmiernych
ekspozycji wobec kontrahentow centralnych z panstw trzecich oraz zwigkszenie
efektywnosci unijnych rynkéw ustug rozliczeniowych (Dz.U. L, 2024/2987,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2987/0j).
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W terminie 18 miesigcy od przekazania sprawozdania, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym, Komisja przygotowuje sprawozdanie dotyczace
aspektow przedstawionych przez ESMA w swoim sprawozdaniu.
Komisja przedktada swoje sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie, wraz ze stosownymi wnioskami.

vB
Artykut 86
Procedura komitetowa

1.  Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papierow Wartosciowych
ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (!). Komitet ten
jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.
2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

VYMi12
3. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 8
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011 w zwigzku z jego art. 5.

VB

Artykut 87
Zmiana w dyrektywie 98/26/WE

1. W art. 9 ust. 1 dyrektywy 98/26/WE dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy operator systemu dostarczyt zabezpieczenie innemu
operatorowi systemu w zwigzku z systemem interoperacyjnym, prawa
operatora systemu dostarczajgcego zabezpieczenie do tego zabezpie-
czenia w przypadku wszczgcia postgpowania upadtosciowego wobec
operatora systemu przyjmujacego zabezpieczenie pozostaja nienaru-
szone.”.

2. Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja przepisy ustawowe,
wykonawcze 1 administracyjne niezb¢dne do wykonania ust. 1 do dnia
17 sierpnia 2014 r. Niezwlocznie informujg o tym Komisje.

Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawieraja odestanie do
dyrektywy 98/26/WE lub odestanie takie towarzyszy ich urzedowe;j
publikacji. Metody dokonywania takiego odeslania okreslane sg przez
panstwa cztonkowskie.

Artykut 88

Strony internetowe

1.  ESMA prowadzi stron¢ internetowg zawierajacg nastgpujace szcze-
golowe informacje:

a) kontrakty bedace przedmiotem obowigzku rozliczania na mocy art. 5;

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45.
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b) sankcje naktadane w przypadku naruszenia postanowien art. 4, art. 5
oraz art. 7-11;

¢) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na $wiadczenie ustug lub prowa-
dzenie dziatalno$ci w Unii i ktoérzy sg osobami prawnymi majacymi
siedzibe¢ w Unii, a takze ushugi, ktore mogg $wiadczy¢, i dziatalnosc,
ktéra moga prowadzi¢, w tym klasy instrumentéw finansowych obje-
tych uzyskanym przez nich zezwoleniem;

d) sankcje naktadane w przypadku naruszenia postanowien tytutow IV
1V;

e) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na $wiadczenie ustug lub prowa-
dzenie dzialalnosci w Unii i ktorzy majg siedzib¢ w panstwie
trzecim, a takze ustugi, ktore moga $§wiadczy¢, i dziatalnosé, ktora
moga prowadzi¢, w tym klasy instrumentow finansowych objetych
uzyskanym przez nich zezwoleniem;

f) repozytoria transakcji, ktore uzyskaly zezwolenie na S$wiadczenie
ustug i prowadzenie dziatalnosci w Unii;

g) grzywny i okresowe kary pieni¢zne naktadane zgodnie z art. 65 i 66;

h) rejestr publiczny, o ktéorym mowa w art. 6.

2. Do celow ust. 1 lit. b), ¢) 1 d) wlasciwe organy panstw cztonkow-
skich prowadza strony internetowe, ktére musza by¢ polaczone ze
strong ESMA.

3. Wszystkie strony internetowe, o ktorych mowa w niniejszym arty-
kule, sa publicznie dostepne i regularnie aktualizowane oraz zawieraja
informacje podane w jasnej formie.

Artykut 89

Przepisy przejsciowe
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" 1. Do dnia 18 czerwca 2021 r. obowiazek rozliczania okrelony
w art. 4 nie ma zastosowania do kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, co do ktdrych
mozna obiektywnie stwierdzi¢ za pomocg pomiardw, ze redukuja
ryzyka inwestycji bezposrednio zwigzane z wyplacalnodcia finansowa
systemOw programéw emerytalnych, ani do podmiotow utworzonych
w celu realizacji $wiadczen wyrdwnawczych na rzecz uczestnikow
takich systemow w przypadku niewykonania zobowigzania.

Obowigzek rozliczania okreslony w art. 4 nie ma zastosowania do
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, zawartych przez systemy programow emerytalnych od dnia
17 sierpnia 2018 r. do dnia 16 czerwca 2019 r.

Zawierane przez te podmioty w tym okresie kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore podlegatyby
w innym przypadku obowiazkowi rozliczania na mocy art. 4, podlegaja
wymogom ustanowionym w art. 11.
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2. W odniesieniu do systeméw programoéw emerytalnych, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 10 lit. ¢) i d), zwolnienie, o ktorym mowa w ust. 1
niniejszego artykulu, jest udzielane przez organ wilasciwy dla danych
rodzajow podmiotéw lub systeméw programoéw. Po otrzymaniu wniosku
wilasciwy organ powiadamia ESMA i EIOPA. W terminie 30 dni kalen-
darzowych po otrzymaniu powiadomienia ESMA, po konsultacji
z EIOPA, wydaje opini¢, w ktorej ocenia spetnianie przez dany rodzaj
podmiotéw lub systemow programéw wymogow okreslonych w art. 2
ust. 10 lit. ¢) lub d) oraz konieczno$¢ przyznania zwolnienia z uwagi na
trudnosci ze spetnieniem wymogoéw dotyczacych zmiennego depozytu
zabezpieczajacego. Wlasciwy organ przyznaje zwolnienie wylgcznie
wtedy, gdy jest w pelni przekonany, ze dany rodzaj podmiotéw lub
systemOw programow spelnia wymogi okreslone w art. 2 ust. 10 lit.
c) lub d) oraz ze te podmioty lub systemy napotykaja na trudnosci
w spetnieniu wymogéw dotyczacych zmiennego depozytu zabezpiecza-
jacego. Wiasciwy organ wydaje decyzje w terminie dziesi¢ciu dni robo-
czych od otrzymania opinii ESMA, z nalezytym uwzglednieniem tej
opinii. W przypadku gdy wiasciwy organ nie zgadza si¢ z opinig
ESMA, jego decyzja powinna wyczerpujaco podawaé tego powody
i powinna zawiera¢ wyjasnienie wszelkich znaczacych odstgpstw
wzgledem tej opinii.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz rodzajow
podmiotéw lub systeméw programoéow, o ktérych mowa w art. 2 ust. 10
lit. ¢) i d) i ktorym przyznano zwolnienie zgodnie z akapitem pierw-
szym. Aby jeszcze bardziej zwigkszy¢ spojno$¢ w zakresie wynikow
nadzoru, ESMA przeprowadza co roku wzajemng ocen¢ podmiotow
zamieszczonych w wykazie zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

3. CCP, ktory przed przyjeciem przez Komisj¢ wszystkich regulacyj-
nych standardéw technicznych zgodnie z art. 4, 5, 811, 16, 18, 25, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49, 56 i 81 uzyskal w panstwie czlon-
kowskim swojej siedziby zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczenio-
wych zgodnie z prawem krajowym tego panstwa czlonkowskiego,
wystepuje o zezwolenie na mocy art. 14 do celé6w niniejszego rozpo-
rzadzenia w terminie szeSciu miesi¢gcy od dnia wejscia w zycie wszyst-
kich regulacyjnych standardow technicznych zgodnie z art. 16, 25, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 1 49.

CCP z siedzibg w panstwie trzecim, ktory przed przyjeciem przez
Komisje wszystkich regulacyjnych standardéw technicznych, o ktdrych
mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 1 49 zostal uznany
w panstwie czlonkowskim za podmiot mogacy §wiadczy¢ ustugi rozli-
czeniowe na mocy prawa krajowego tego panstwa czlonkowskiego,
sktada wniosek o uznanie zgodnie z art. 25 do celdow niniejszego rozpo-
rzadzenia w terminie szeSciu miesi¢gcy od dnia wejscia w zycie wszyst-
kich regulacyjnych standardow technicznych zgodnie z art. 16, 26, 29,
34, 41, 42, 44, 45, 47 i 49.

vYMi4

3a. ESMA nie wykonuje swoich uprawnien wynikajacych z art. 25
ust. 2a, 2b i 2¢ do dnia wejscia w zycie aktu delegowanego, o ktorym
mowa w art. 25 ust. 2a akapit drugi oraz w art. 25a ust. 3 i, w odnie-
sieniu do CCP, dla ktorych ESMA nie przyjela decyzji o uznaniu na
podstawie art. 25 ust. 1 przed dniem 1 stycznia 2020 r., az do dnia
wejscia w zycie odpowiedniego aktu wykonawczego, o ktorym mowa
w art. 25 ust. 6.
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3b. ESMA ustanawia i zarzgdza kolegium zgodnie z art. 25¢ w odnie-
sieniu do wszystkich CCP uznanych zgodnie z art. 25 przed dniem
1 stycznia 2020 r. w terminie czterech miesigcy od daty wejscia
w zycie aktu delegowanego, o ktérym mowa w art. 25 ust. 2a akapit
drugi.

3c. W terminie 18 miesiccy od daty wejscia w zycie aktu delegowa-
nego, o ktérym mowa w art. 25 ust. 2a akapit drugi, ESMA dokonuje
zgodnie z art. 25 ust. 5 przegladu decyzji w sprawie uznania przyjetych
na podstawie art. 25 ust. 1 przed dniem wejscia w zycie aktow delego-
wanych, o ktéorych mowa w art. 25 ust. 2a akapit drugi i w art. 25a
ust. 3.

Jezeli w wyniku przegladu, o ktorym mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustgpu, ESMA stwierdzi, ze CCP uznany przed dniem
1 stycznia 2020 r. powinien zosta¢ sklasyfikowany jako CCP Tier 11
zgodnie z art. 25 ust. 2a, ESMA wyznacza odpowiedni okres dostoso-
wawczy nieprzekraczajacy 18 miesiecy, w ktorym to okresie CCP musi
spelni¢ wymogi okreslone w art. 25 ust. 2b. Na uzasadniony wniosek
CCP lub ktoéregokolwiek z wlasciwych organéw odpowiedzialnych za
nadzér nad czlonkami rozliczajagcymi majacymi siedzib¢ w Unii, ESMA
moze przedluzy¢ okres dostosowawczy o dodatkowe sze$¢ miesiecy,
w przypadku gdy takie przedtuzenie jest uzasadnione wyjatkowymi
okolicznosciami i wplywem na cztonkéw rozliczajacych majacych
siedzib¢ w Unii.

4. Do momentu wydania na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji
o wydaniu zezwolenia lub uznaniu CCP, odpowiednie przepisy krajowe
dotyczace wydawania zezwolen CCP i uznawania CCP nadal obowia-
zuja, a CCP nadal jest nadzorowany przez wlasciwy organ panstwa
cztonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ jego siedziba lub w ktorym
zostal uznany.

5. Jezeli przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42,
45, 47 1 49, wlasciwy organ wydat CCP zezwolenie na rozliczanie danej
klasy instrumentow pochodnych zgodnie z prawem krajowym jego
panstwa cztonkowskiego, wlasciwy organ tego panstwa czlonkowskiego
informuje ESMA o tym zezwoleniu w terminie jednego miesigca od
daty wejscia w zycie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w art. 5 ust. 1.

Jezeli przed przyjeciem przez Komisj¢ wszystkich regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktérych mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45,
47 i 49, wilasciwy organ uznal CCP majacego siedzibe w panstwie
trzecim za podmiot mogacy $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe zgodnie
z prawem krajowym jego panstwa czlonkowskiego, wilasciwy organ
tego panstwa czltonkowskiego informuje ESMA o tym uznaniu
w terminie jednego miesigca od daty wejscia w zycie regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1.
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Sa. W okresie przejsciowym okreSlonym w art. 497 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 CCP, o ktérym mowa w tym artykule, dotacza
do informacji zgtaszanych zgodnie z art. 50c ust. 1 niniejszego rozpo-
rzadzenia informacje na temat catkowitej kwoty poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt (140) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 otrzymanego od swoich uczestnikow rozlicza-
jacych, jezeli spelnione zostaly oba ponizsze warunki:

a) CCP nie posiada funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania;

b) CCP nie posiada wigzacego porozumienia ze swoimi uczestnikami
rozliczajacymi, ktore pozwala mu na wykorzystanie calosci lub
czeSci  poczatkowego depozytu zabezpieczajacego otrzymanego
od tych uczestnikow rozliczajacych w taki sposob jakby byly to
wniesione z gory sktadki.

6.  Repozytorium transakcji, ktéremu udzielono zezwolenia lub ktore
zarejestrowano w panstwie cztonkowskim, w ktérym ma siedzibe, aby
moglo gromadzi¢ i przechowywa¢ dane dotyczace instrumentéw
pochodnych zgodnie z prawem krajowym tego panstwa czlonkowskiego
przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych i wykonaw-
czych standardow technicznych, o ktorych mowa w art. 9, 56 i 81,
sktada wniosek o rejestracje zgodnie z art. 55 w terminie sze$ciu
miesiecy od dnia wejscia w zycie tych regulacyjnych i wykonawczych
standardow technicznych.

Repozytorium transakcji, ktéore ma siedzibe w panstwie trzecim
i ktoremu przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych
i wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w art. 9,
56 i 81, udzielono zezwolenia na gromadzenie i przechowywanie
danych dotyczacych instrumentéw pochodnych w panstwie cztonkow-
skim zgodnie z prawem krajowym tego panstwa cztonkowskiego, sktada
wniosek o uznanie zgodnie z art. 77 w terminie sze$ciu miesiecy od
dnia wejscia w zycie tych regulacyjnych i wykonawczych standardéw
technicznych.

7. Do momentu wydania na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji
o rejestracji lub uznaniu repozytorium transakcji, odpowiednie przepisy
krajowe dotyczace wydawania zezwolen repozytoriom transakcji, oraz
rejestracji 1 uznawania repozytoriow transakcji nadal obowigzuja, a repo-
zytorium transakcji nadal jest nadzorowane przez wlasciwy organ
panstwa czlonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ jego siedziba lub
w ktorym zostal uznany.

8. Repozytorium transakcji, ktéremu udzielono zezwolenia lub ktore
zarejestrowano w panstwie cztonkowskim, w ktérym ma siedzibe, aby
moglo gromadzi¢ i przechowywa¢ dane dotyczace instrumentéw
pochodnych zgodnie z prawem krajowym tego panstwa czlonkowskiego
przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych i wykonaw-
czych standardow technicznych, o ktorych mowa w art. 56 i 81, moze
by¢ wykorzystane w celu spetnienia wymogu zglaszania na mocy art. 9
do momentu podjecia decyzji o rejestracji tego repozytorium transakcji
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
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Repozytorium transakcji, ktore ma siedzibe w panstwie trzecim
i ktoremu przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych
i wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w art. 56
i 81, udzielono zezwolenia na gromadzenie i przechowywanie danych
dotyczacych instrumentéw pochodnych zgodnie z prawem krajowym
tego panstwa cztonkowskiego, moze by¢ wykorzystane w celu spet-
nienia wymogu zglaszania na mocy art. 9 do momentu podjecia decyzji
0 uznaniu tego repozytorium transakcji zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem.

9. Bez uszczerbku dla art. 81 ust. 3 lit. f), jezeli panstwo trzecie
i Unia nie zawarly umowy mig¢dzynarodowej, o ktoérej mowa w art.
75, repozytorium transakcji moze udostgpni¢ niezbedne informacje
odpowiednim organom tego panstwa trzeciego przez okres do dnia
17 sierpnia 2013 r., pod warunkiem ze poinformuje ESMA.

VM8
10. W przypadku gdy CCP jest czlonkiem rozliczajacym lub
klientem innego CCP lub ustanowil posrednie uzgodnienia rozlicze-
niowe przed dniem 24 grudnia 2024 r., podlega on art. 26 ust. 1
w dniu 25 grudnia 2026 r.

W drodze odstepstwa od art. 37 ust. 1 CCP moze zezwoli¢ innym CCP
lub izbom rozliczeniowym, ktore byty jego cztonkami rozliczajacymi,
bezposrednio lub posrednio, na dzien 31 grudnia 2023 r., na pozostanie
jego cztonkami rozliczajacymi najpdzniej do dnia 25 grudnia 2026 r.

11. Do dnia 25 grudnia 2025 r. lub 30 dni po ogloszeniu, o ktérym
mowa w art. 17c ust. 1 akapit drugi, w zalezno$ci od tego, ktora z tych
dat jest wcze$niejsza, wymiana informacji, przekazywanie informacji
i dokumentacji oraz powiadomienia, ktore s3 wymagane do korzystania
z centralnej bazy danych, odbywaja si¢ z wykorzystaniem rozwigzan
alternatywnych.

12.  CCP posiadajacy zezwolenie na podstawie art. 14, ktory zawart
uzgodnienie interoperacyjne dotyczace instrumentéw finansowych
innych niz zbywalne papiery wartoSciowe w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE oraz instrumentéw rynku pieni¢znego
z innym CCP posiadajacym zezwolenie na mocy art. 14 lub CCP
z panstwa trzeciego uznanym na podstawie art. 25 przed dniem
24 grudnia 2024 r. wystgpuje do swoich wlasciwych organdw o zatwier-
dzenie zgodnie z art. 54 przed dniem 25 grudnia 2026 r.

Uzgodnienie interoperacyjne zawarte pomigdzy CCP posiadajacym
zezwolenie na mocy art. 14 a CCP, ktory nie posiada zezwolenia na
mocy art. 14 ani nie jest uznawany na podstawie art. 25, wygasa przed
dniem 25 czerwca 2025 r. Jezeli CCP, z ktorym zawarto to uzgodnienie
interoperacyjne, uzyska zezwolenie na mocy art. 14 lub zostanie uznany
na podstawie art. 25 przed dniem 25 czerwca 2025 r., CCP bedacy
strong tego uzgodnienia interoperacyjnego wystepuje do swoich wilasci-
wych organéw o zgod¢ zgodnie z art. 54 przed dniem 25 czerwca
2027 r.

13. W drodze odstepstwa od art. 11 ust. 3, akapit czwarty i pigty
oraz art. 11 ust. 12a, dopoki EUNB nie oglosi publicznie, ze ustanowit
centralng funkcj¢ walidacji, walidacja modeli pro forma jest przeprowa-
dzana przez wiasciwe organy



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 184

VYMi8
Artykut 90
Personel i zasoby ESMA
Do dnia 25 grudnia 2027 r. ESMA dokonuje oceny potrzeb odnosza-
cych si¢ do personelu i zasobow zwigzanych z przejeciem przez ten
organ uprawnien i obowigzkow zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem

i przedktada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie
i Komisji.

Artykut 91

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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ZALACZNIK 1

Wykaz naruszen, o ktorych mowa w art. 65 ust. 1

I.  Naruszenia dotyczace wymogoéw organizacyjnych lub konfliktéw intereséw:

a) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 1, jezeli nie stosuje solidnych
zasad zarzadzania obejmujacych jasng struktur¢ organizacyjna z dobrze
okreslonymi, przejrzystymi i spéjnymi obszarami odpowiedzialno$ci oraz
odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmujace prawidtowe
procedury administracyjne i rachunkowe, zapobiegajace ujawnianiu infor-
macji poufnych;

b

=

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 2, jezeli nie zapewnia lub nie
stosuje utrwalonych w formie pisemnej skutecznych uzgodnien
organizacyjno-administracyjnych na potrzeby wykrywania potencjalnych
konfliktéw interesow i radzenia sobie z nimi, w tym konfliktow intereséw
dotyczacych jego kierownictwa, pracownikow badz jakichkolwiek osob
bezposrednio lub posrednio powigzanych z nimi bliskimi powigzaniami;

¢) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 3, jezeli nie ustanawia odpo-
wiednich strategii i procedur zapewniajacych przestrzeganie wszystkich
przepisOw niniejszego rozporzadzenia przez to repozytorium, jego
kierownictwo i pracownikow;

d

=

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 4, jezeli nie zapewnia i nie
stosuje odpowiedniej struktury organizacyjnej zapewniajacej ciaglos¢
dzialania oraz prawidlowe funkcjonowanie repozytorium transakcji
w zakresie $§wiadczenia ustug i prowadzenia dziatalnosci;

e) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 5, jezeli nie oddziela pod
wzgledem operacyjnym ustug pomocniczych od funkcji centralnego
prowadzenia i przechowywania ewidencji instrumentow pochodnych;

f) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 6, jezeli nie zapewnia sobie
kierownictwa wyzszego szczebla i czlonkow zarzadu o wystarczajaco
dobrej opinii i dostatecznym do$wiadczeniu pozwalajacym na zagwaran-
towanie prawidlowego i ostroznego zarzadzania repozytorium transakcji;

g) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 7, jezeli nie stosuje obiek-
tywnych, niedyskryminujacych i podawanych do wiadomosci publiczne;j
wymogow w zakresie dostepu ustugodawcow i przedsigbiorstw podlega-
jacych obowigzkowi zglaszania na mocy art. 9;

h

=

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 8, jezeli nie podaje do wiado-
mosci publicznej cen i oplat zwigzanych z uslugami $wiadczonymi na
mocy niniejszego rozporzadzenia, nie zapewnia podmiotom dokonujacym
zgloszen odrgbnego dostgpu do poszczegdlnych ustug lub naktada ceny
i optaty niepowigzane z kosztami;

M2
i) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. a), jezeli nie ustanawia
odpowiednich procedur skutecznego uzgadniania danych migdzy repozy-

toriami transakcji;

j) repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. b), jezeli nie ustanawia
odpowiednich procedur w celu sprawdzenia kompletnosci i prawidtowosci
zglaszanych danych;

k

RO

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 9 lit. c), jezeli nie ustanawia
odpowiednich zasad prawidlowego przekazywania danych do innych
repozytoriow transakcji, na wniosek kontrahentéw i CCP, o ktorych
mowa w art. 9, lub w przypadku gdy jest to z innych wzgledéw
konieczne.
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IIL.

1.

Iv.

Naruszenia dotyczace wymogdw operacyjnych:

a) repozytorium transakcji narusza art. 79 ust. 1, jezeli nie identyfikuje
zrodet ryzyka operacyjnego lub nie minimalizuje tego ryzyka poprzez
opracowywanie  odpowiednich system6éw, mechanizméw  kontroli
i procedur, w tym systemow ICT zarzadzanych zgodnie z rozporzadze-
niem (UE) 2022/2554;

b) repozytorium transakcji narusza art. 79 ust. 2, jezeli nie ustanawia, nie
wprowadza ani nie utrzymuje odpowiedniej strategii na rzecz ciaglosci
dziatania i planu przywracania sprawno$ci po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajnej ustanowionych zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2022/2554, ktore stuza zapewnieniu zachowania petnionych funkcji,
szybkiego przywrocenia dziatalnosci i wywigzywania si¢ z obowigzkow
repozytorium transakcji;

d) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 2, jezeli wykorzystuje dane
otrzymane na podstawie niniejszego rozporzadzenia do celow handlo-
wych bez uprzedniej zgody odnosnych kontrahentow;

e) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 3, jezeli nie rejestruje
bezzwlocznie informacji otrzymanych na mocy art. 9 lub nie przechowuje
ich przez co najmniej dziesig¢ lat po rozwigzaniu danych kontraktow lub
nie stosuje punktualnych i sprawnych procedur prowadzenia ewidencji
w celu dokumentowania zmian w zarejestrowanych informacjach;

f) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 4, jezeli nie oblicza pozycji
w podziale na klasy instrumentéw pochodnych i na podmioty dokonujace
zgloszenia w oparciu o dane dotyczace kontraktow pochodnych zgtoszo-
nych zgodnie z art. 9;

g) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 5, jezeli nie zezwala stronom
danego kontraktu na dostgp w sposob terminowy do informacji na temat
tego kontraktu ani na terminowe skorygowanie tych informacji;

h) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 6, jezeli nie podejmuje wszel-
kich stosownych krokéw zapobiegajacych nieuprawnionemu wykorzysty-
waniu informacji przechowywanych w jego systemach.

Naruszenia dotyczace przejrzystosci i dostgpnosci informacji:

a) repozytorium transakcji narusza art. 81 ust. 1, jezeli nie publikuje regu-
larnie, w fatwo dostgpnej formie, pozycji zagregowanych w kontraktach
zgloszonych temu repozytorium transakcji, w podziale na klasy instru-
mentoéw pochodnych;

b) repozytorium transakcji narusza art. 81 ust. 2, jezeli nie umozliwia
organom, o ktorych mowa w art. 81 ust. 3, bezposredniego i natychmias-
towego dostepu do szczegdtowych informacji na temat kontaktow
pochodnych, ktére sa im potrzebne do wykonywania ich praw
i obowigzkow.

Naruszenia zwigzane z utrudnianiem dziatalnosci w zakresie nadzoru:

a) repozytorium transakcji narusza art. 61 ust. 1, jezeli udziela niezgodnych
z prawda lub mylacych informacji w odpowiedzi na zwykly wniosek
ESMA o udzielenie informacji zgodnie z art. 61 ust. 2 lub w odpowiedzi
na decyzje ESMA wymagajaca udzielenia informacji zgodnie z art. 61
ust. 3;



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 187

vB
b) repozytorium transakcji udziela niezgodnych z prawda lub mylacych
odpowiedzi na pytania zadane zgodnie z art. 62 ust. 1 lit. c);
¢) repozytorium transakcji nie spetnia w odpowiednim terminie wymogow
$rodka nadzorczego przyjgtego przez ESMA zgodnie z art. 73;
VYM12

d) repozytorium transakcji narusza art. 55 ust. 4, jezeli nie powiadamia
w odpowiednim czasie ESMA o istotnych zmianach warunkow jego
rejestracji.
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ZALACZNIK 11

Wykaz wspolczynnikéw zwiazanych z okolicznosciami obciazajacymi
i lagodzacymi do celow stosowania art. 65 ust. 3

Do kwot podstawowych, o ktorych mowa w art. 65 ust. 2, stosuje si¢ kumula-
tywnie nastgpujace wspotczynniki:

I. Wspotczynniki korygujace zwiazane z czynnikami obcigzajgcymi:

a) jezeli naruszenie popetniono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego
powtdrzenia naruszenia stosuje si¢ dodatkowy wspotczynnik rowny 1,1;

b) jezeli naruszenie trwa dluzej niz sze§¢ miesigey, stosuje si¢ wspolczynnik
réwny 1,5;

c) jezeli naruszenie ujawnito systemowa stabo$¢ w organizacji repozytorium
transakcji, w szczegdlnosci w zakresie jego procedur, systemow zarza-
dzania lub $rodkow kontroli wewnetrznej, stosuje si¢ wspotczynnik
w wysokosci 2,2;

d) jezeli naruszenie ma negatywny wplyw na jakos¢ danych przechowywa-
nych w repozytorium, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 1,5;

e) jezeli naruszenia dopuszczano si¢ umyslnie, stosuje si¢ wspolczynnik
rowny 2;

f) jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,7;

g) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla repozytorium transakcji nie wspot-
pracowalo z ESMA w trakcie dochodzen, stosuje si¢ wspotczynnik
w wysokosci 1,5.

II. Wspotczynniki korygujace zwigzane z czynnikami tagodzacymi:

a) jezeli naruszenie trwa krocej niz 10 dni roboczych, stosuje si¢ wspot-
czynnik w wysokosci 0,9;

b) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla repozytorium transakcji jest
w stanie wykazac, ze podj¢to wszystkie niezbedne dziatania, aby zapobiec
naruszeniu, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 0,7;

¢) jezeli repozytorium transakcji w sposob szybki, skuteczny i pelny powia-
domito ESMA o naruszeniu, stosuje si¢ wspolczynnik w wysokosci 0.,4;

d) jezeli repozytorium transakcji dobrowolnie podj¢lo dzialania, aby
zapewni¢, ze w przysztosci nie dojdzie do podobnego naruszenia, stosuje
si¢ wspolczynnik w wysokosci 0,6.
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ZALACZNIK 11

Wykaz naruszen, o ktérych mowa w art. 25j ust. 1
I. Naruszenia dotyczace wymogow kapitatowych:

a) CCP Tier II narusza art. 16 ust. 1, jezeli nie ma stalego i rozporzadzal-
nego kapitatu zalozycielskiego w wysokosci co najmniej 7,5 mln EUR,;

b) CCP Tier II narusza art. 16 ust. 2, jezeli nie ma kapitalu, w tym zysku
niepodzielonego i rezerw, ktory jest proporcjonalny do ryzyka wynikaja-
cego z jego dziatalnosci i w kazdym momencie wystarczajacy, by
zapewni¢ sprawne przeprowadzenie likwidacji lub restrukturyzacji dzia-
falnosci w odpowiednim czasie oraz by zapewni¢ CCP odpowiednie
zabezpieczenie przed ryzykiem kredytowym, kontrahenta, rynkowym,
operacyjnym, prawnym i ekonomicznym, ktore nie zostaly do tego
momentu pokryte celowymi zasobami finansowymi, o ktérych mowa
w art. 41-44.

II. Naruszenia dotyczace wymogoéw organizacyjnych lub konfliktow interesow:

VM8

a)  CCP Tier II narusza art. 26 ust. 1, jezeli nie posiada solidnych uzgod-
nien w zakresie zarzadzania, ktore obejmuja jasng strukture organiza-
cyjng z dobrze zdefiniowanymi, przejrzystymi i spdjnymi zakresami
odpowiedzialnosci, skutecznymi procesami identyfikacji, zarzadzania,
monitorowania i zglaszania ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ nara-
zony, oraz odpowiednimi mechanizmami kontroli wewnetrznej, w tym
nalezytymi procedurami administracyjnymi i ksiggowymi, lub jezeli nie
staje si¢ cztonkiem rozliczajacym, klientem lub nie zawiera posrednich
uzgodnien rozliczeniowych z cztonkiem rozliczajagcym w celu podjecia
dziatan rozliczeniowych w innym CCP, chyba ze takie dziatania rozli-
czeniowe sa podejmowane na podstawie uzgodnienia interoperacyjnego
zgodnie z tytulem V lub w przypadku prowadzenia polityki inwesty-
cyjnej zgodnie z art. 47,

v M4
b) CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 2, jezeli nie przyjmuje strategii
i procedur, ktore sa dostatecznie skuteczne, by zapewni¢ przestrzeganie
- w tym przez zarzadzajacych CCP i jego pracownikoéw - niniejszego
rozporzadzenia;

vM17
c) CCP Tier II narusza art. 26 ust. 3, jezeli nie utrzymuje ani nie stosuje
struktury organizacyjnej zapewniajacej ciggtos¢ dziatania oraz prawid-
lowe funkcjonowanie w zakresie $wiadczenia ustug i prowadzenia
dzialalno$ci lub jezeli nie stosuje odpowiednich i proporcjonalnych
systemow, zasobow lub procedur, w tym systemow ICT zarzadzanych
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 22022/2554;

M4
d) CCP Tier II narusza art. 26 ust. 4, jezeli nie utrzymuje wyraznego
rozgraniczenia miedzy podlegloscia stuzbowa w odniesieniu do zarza-
dzania ryzykiem a podleglos$cia stuzbowa w odniesieniu do innych

dziatan CCP;

e) CCP Tier II narusza art. 26 ust. 5, jezeli nie przyjmuje, nie wdraza lub
nie prowadzi polityki wynagrodzen promujacej rozwazne i skuteczne
zarzadzanie ryzykiem oraz niesprzyjajacej rozluznianiu standardéw

ryzyka;

YM17

VM4
g) CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 7, jezeli nie podaje nieodptatnie do
wiadomosci publicznej zasad zarzadzania, przepisow regulujacych

dziatalnos¢ CCP lub kryteriow dopuszczenia do cztonkostwa;
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h)  CCP Tier Il narusza art. 26 ust. 8, jezeli nie podlega czgstym i nieza-
leznym audytom lub nie przekazuje wynikow tych audytow zarzadowi
lub nie udostgpnia ich ESMA;

i)  CCP Tier II narusza art. 27 ust. 1 lub art. 27 ust. 2 akapit drugi, jezeli
nie zapewnia, aby jego kierownictwo wyzszego szczebla i cztonkowie
zarzadu cieszyli si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig i posiadali
dostateczne doswiadczenie pozwalajace na zapewnienie prawidlowego
i ostroznego zarzadzania CCP;

j)  CCP Tier Il narusza art. 27 ust. 2, jezeli nie zapewnia, aby co najmniej
jedna trzecia, jednak nie mniej niz dwoch cztonkéw jego zarzadu, byta
niezalezna, lub jezeli nie zaprasza przedstawicieli klientow cztonkow
rozliczajacych na posiedzenia zarzadu dotyczace kwestii zwigzanych
z art. 38 1 39, lub jezeli wiaze wynagrodzenie niezaleznych i innych
cztonkéw zarzadu, niepelniacych funkcji wykonawczych, z wynikami
dziatalnosci CCP;

k) CCP Tier Il narusza art. 27 ust. 3, jezeli nie okre§la wyraznie zadan
i zakresu odpowiedzialno$ci zarzadu lub nie udostepnia protokotéw
posiedzen zarzadu ESMA lub audytorom;

1)  CCP Tier Il narusza art. 28 ust. 1, jezeli nie ustanawia komisji ds.
ryzyka lub jezeli w skfad ustanowionej komisji ds. ryzyka nie wchodza
przedstawiciele jego cztonkdéw rozliczajacych, niezalezni czlonkowie
zarzadu lub przedstawiciele jego klientow lub jezeli sktad komisji ds.
ryzyka ustala w taki sposob, ze jedna ze wspomnianych grup przed-
stawicieli ma wigkszo$¢ w komisji ds. ryzyka, lub jezeli nie informuje
nalezycie ESMA o dziataniach i decyzjach komisji ds. ryzyka pomimo
tego, ze ESMA tego zazadal;

m) CCP Tier II narusza art. 28 ust. 2, jezeli nie okre$la wyraznie zakresu
upowaznienia, zasad zarzadzania stuzacych zapewnieniu jego niezalez-
nosci, procedur operacyjnych, kryteriow przyjmowania lub mecha-
nizmu wyboru cztonkéw komisji ds. ryzyka lub jezeli nie udostgpnia
publicznie tych zasad zarzadzania, lub jezeli nie przewiduja one, ze
komisji ds. ryzyka przewodniczy niezalezny cztonek zarzadu oraz ze
komisja ta bezposrednio podlega zarzadowi i odbywa regularne
posiedzenia;

n)  CCP Tier Il narusza art. 28 ust. 3, jezeli nie pozwala komisji ds. ryzyka
na doradzanie zarzadowi w zakresie uzgodnien, ktére moga wplynaé na
zarzadzanie ryzykiem CCP, lub jezeli w sytuacjach nadzwyczajnych
nie podejmuje rozsadnych wysitkow w celu zasiggnigcia opinii komisji
ds. ryzyka na temat zdarzen majacych wplyw na zarzadzanie ryzykiem
CCP;

0) CCP Tier II narusza art. 28 ust. 5, jezeli nie informuje niezwlocznie
ESMA o decyzjach, w ktorych zarzad decyduje o nieuwzglednieniu
opinii komisji ds. ryzyka;

p) CCP Tier II narusza art. 29 ust. 1, jezeli nie przechowuje przez okres
co najmniej dziesigciu lat pelnej dokumentacji dotyczacej ustug swiad-
czonych i dzialalnosci prowadzonej przez danego CCP, niezbgdnej do
tego, by umozliwi¢ ESMA monitorowanie przestrzegania przez CCP
przepisOw niniejszego rozporzadzenia;

q) CCP Tier II narusza art. 29 ust. 2, jezeli nie przechowuje przez okres
co najmniej dziesigciu lat po rozwigzaniu kontraktu kompletnych infor-
macji na temat wszystkich zrealizowanych przez siebie kontraktow
w sposob umozliwiajacy okreslenie pierwotnych warunkow transakcji
przed jej rozliczeniem przez CCP;
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r)  CCP Tier II narusza art. 29 ust. 3, jezeli na wniosek ESMA i odpo-
wiednich cztonkéw ESBC nie udostgpnia im dokumentacji lub infor-
macji, o ktorych mowa w art. 29 ust. 1 1 2, lub wszelkich informacji na
temat pozycji rozliczonych kontraktow, niezaleznie od systemu obrotu,
w ktorym transakcja zostata zawarta;

s)  CCP Tier II narusza art. 30 ust. 1, jezeli nie przedstawia ESMA danych
osobowych swoich akcjonariuszy lub udziatowcéw, bezposrednich lub
posrednich, o0sob fizycznych lub prawnych, posiadajacych znaczne
pakiety akcji, lub danych na temat wartosci takich pakietow, lub jezeli
przedstawia nieprawdziwe lub niekompletne dane;

t)  CCP Tier II narusza art. 30 ust. 4, jezeli pozwala osobom, o ktérych
mowa w art. 30 ust. 1, wywiera¢ wptyw, ktory moze by¢ niekorzystny
dla prawidlowego i ostroznego zarzadzania CCP;

u) CCP Tier II narusza art. 31 ust. 1, jezeli nie informuje ESMA o zmia-
nach kierownictwa lub nie przekazuje ESMA wszystkich informacji
niezbednych do oceny zgodnosci z art. 27 ust. 1 lub art. 27 ust. 2
akapit drugi, lub jezeli przekazuje nieprawdziwe lub niekompletne
informacje;

v)  CCP Tier II narusza art. 33 ust. 1, jezeli nie wprowadza lub nie stosuje
skutecznych, utrwalonych w formie pisemnej uzgodnien organizacyjno-
administracyjnych na potrzeby wykrywania potencjalnych konfliktow
interesow wewngetrznych lub zarzadzania nimi, w tym dotyczacych jego
kierownictwa, pracownikow badz osob bezposrednio lub posrednio
kontrolujacych lub blisko z nimi powigzanych oraz dotyczacych jego
cztonkow rozliczajacych lub ich klientow znanych temu CCP lub jezeli
nie posiada lub nie wprowadza odpowiednich procedur w celu
rozstrzygania ewentualnych konfliktow interesow;

w) CCP Tier II narusza art. 33 ust. 2, jezeli wyraznie nie informuje
czlonka rozliczajacego lub danego klienta tego czlonka rozliczajacego,
ktory jest znany CCP, o ogélnym charakterze lub zrédle konfliktow
interesow przed zawarciem nowych transakcji w jego imieniu, w przy-
padku gdy uzgodnienia organizacyjne lub administracyjne wprowa-
dzone przez CCP w celu zarzadzania konfliktami interesow nie s3
wystarczajace, by z nalezyta pewnoscig zagwarantowaé, iz ryzyko
naruszenia interesOw czlonka rozliczajacego lub klienta nie wystepuje;

x) CCP Tier II narusza art. 33 ust. 3, jezeli w swoich uzgodnieniach
pisemnych nie uwzglednia okolicznosci, o ktorych wie lub powinien
wiedzie¢ i ktore moga prowadzi¢ do konfliktu intereséw wynikajgcego
ze struktury i dzialalno$ci innych przedsigbiorstw, dla ktorych CCP jest
jednostka dominujaca lub jednostka zalezna;

y) CCP Tier II narusza art. 33 ust. 5, jezeli nie podejmuje wszystkich
uzasadnionych krokow zapobiegajacych nieuprawnionemu wykorzysty-
waniu informacji przechowywanych w jego systemach lub nie zapo-
biega wykorzystywaniu tych informacji na potrzeby innej dziatalnosci
lub jezeli za posrednictwem osoby fizycznej blisko powigzanej z CCP
lub osoby prawnej bedacej dla CCP jednostkg dominujaca lub jedno-
stka zalezng wykorzystuje w jakichkolwiek celach komercyjnych infor-
macje poufne zarejestrowane w tym CCP bez uprzedniej zgody klienta,
do ktorego te informacje poufne naleza;

z)  CCP Tier Il narusza art. 36 ust. 1, jezeli nie postepuje uczciwie i profes-
jonalnie w najlepszym interesie swoich cztonkéw rozliczajacych i ich
klientow;
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aa) CCP Tier Il narusza art. 36 ust. 2, jezeli nie dysponuje dostgpnymi, przejrzy-
stymi i réwnymi zasadami dotyczacymi szybkiego rozpatrywania skarg;

vMis

ab) CCP Tier Il narusza art. 37 ust. 1 lub 2, stosujac w sposob ciagly
dyskryminujace, nieprzejrzyste lub subiektywne kryteria dopuszczenia
lub w inny sposéb nie zapewniajac w sposob ciagly sprawiedliwego
i otwartego dostgpu do tego CCP lub nie zapewniajac w sposob ciagly,
ze jego czlonkowie rozliczajacy posiadaja wystarczajace zasoby finan-
sowe 1 zdolno$¢ operacyjna, aby wywiazac¢ si¢ z obowiazkoéw wynika-
jacych z uczestnictwa w tym CCP, lub nie posiadajac kryteriéw przy-
jecia, ktore zapewniaja, ze CCP lub izby rozliczeniowe nie moga by¢
cztonkami rozliczajacymi, bezposrednio lub posrednio, CCP, lub nie
przeprowadzajac corocznego kompleksowego przegladu przestrzegania
przepisow przez swoich czlonkéw rozliczajacych;

aba) CCP Tier II narusza art. 37 ust. 1a, jezeli przyjmuje kontrahentéw niefinan-
sowych jako czlonkow rozliczajacych, w przypadku gdy tacy kontrahenci
nie wykazali, w jaki sposob zamierzaja spetni¢ wymogi dotyczace depozytu
zabezpieczajacego i sktadek do funduszu na wypadek niewykonania zobo-
wigzania, lub jezeli nie dokonuje przegladu uzgodnien ustanowionych w celu
monitorowania, czy spelniony jest warunek dzialania takich kontrahentow
niefinansowych jako cztonkow rozliczajacych;

VM4
ac) CCP Tier Il narusza art. 37 ust. 4, jezeli nie dysponuje obiektywnymi
i przejrzystymi procedurami zawieszania cztonkéw rozliczajacych oraz
wystgpowania przez nich z CCP, w przypadku gdy nie spetniaja oni
juz kryteriow, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1;

ad) CCP Tier II narusza art. 37 ust. 5, jezeli odmawia dostgpu cztonkom
rozliczajacym spelniajagcym kryteria, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1,
bez nalezytego uzasadnienia na pismie, a podstawa odmowy nie jest
kompleksowa analiza ryzyka;

ae) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 1, jezeli nie zapewnia klientom swoich
czlonkow rozliczajacych osobnego dostepu do poszczegdlnych $wiad-
czonych przez niego ustug;

af) CCP Tier Il narusza art. 39 ust. 7, jezeli nie oferuje ré6znych poziomow
wyodrgbnienia, o ktorych mowa we wspomnianym ustgpie, na rozsad-
nych warunkach komercyjnych.

III. Naruszenia dotyczace wymogow operacyjnych:

vM17
Ve
a) CCP Tier II narusza art. 34 ust. 1, jezeli nie ustanawia, niec wprowadza
ani nie utrzymuje odpowiedniej strategii na rzecz ciaglosci dziatania lub
planu reagowania i przywracania sprawnosci utworzonych zgodnie
z rozprowadzeniem (UE) 2022/2554, ktore stuzag zapewnieniu zacho-
wania petnionych funkcji, szybkiego przywrécenia dziatalnosci i wywia-
zywania si¢ z obowigzkéw CCP, przy czym taki plan musi pozwalaé¢ co
najmniej na odtworzenie wszystkich transakcji w chwili wystapienia
zaklocenia, tak aby umozliwi¢ CCP dalsze niezawodne prowadzenie
dzialalnodci oraz ukonczenie rozrachunku w wyznaczonym terminie;

VM4
b) CCP Tier Il narusza art. 34 ust. 2, jezeli nie ustanawia, nie wdraza i nie
utrzymuje odpowiedniej procedury zapewniajacej terminowy i prawidlowy
rozrachunek lub transfer aktywow i pozycji klientow i cztonkoéw rozliczaja-
cych w przypadku cofnigcia uznania zgodnie z decyzja na mocy art. 25;

c) CCP Tier II narusza art. 35 ust. 1 akapit drugi, jezeli zleca na zasadzie
outsourcingu glowne dzialania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem CCP
bez uzyskania zatwierdzenia tego przez ESMA,;

d) CCP Tier Il narusza art. 39 ust. 1, jezeli nie prowadzi oddzielnej
ewidencji i rachunkow, ktore pozwalaja mu na to, by — w dowolnym
momencie i bez zwloki — na prowadzonych przez CCP rachunkach
odrozni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na rachunek jednego cztonka
rozliczajacego od aktywow i pozycji utrzymywanych na rachunek
innego czlonka rozliczajgcego oraz od swoich wiasnych aktywow;



02012R0648 — PL — 17.01.2025 — 022.004 — 193

YM14

e) CCP Tier II narusza art. 39 ust. 2, jezeli nie oferuje prowadzenia lub nie
prowadzi — pomimo Ze wystapiono do niego z takim wnioskiem —
oddzielnej ewidencji i rachunkow, ktore pozwalaja kazdemu cztonkowi
rozliczajagcemu na to, by na rachunkach prowadzonych przez CCP
odrozni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na rachunek tego cztonka rozli-
czajacego od aktywow i pozycji prowadzonych na rzecz jego klientow;

f) CCP Tier II narusza art. 39 ust. 3, jezeli nie oferuje prowadzenia lub nie
prowadzi — pomimo Ze wystapiono do niego z takim wnioskiem —
oddzielnej ewidencji i rachunkow, ktore pozwalaja kazdemu cztonkowi
rozliczajagcemu na to, by na rachunkach prowadzonych przez CCP
odrézni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na rachunek jednego klienta
od aktywow 1 pozycji utrzymywanych na rachunek innych klientow, lub
jezeli nie oferuje na wniosek swoim czlonkom rozliczajacym mozli-
wosci otwarcia wigkszej liczby rachunkow na ich rzecz lub na rzecz
ich klientow;

g) CCP Tier II narusza art. 40, jezeli nie dokonuje w czasie bliskim
rzeczywistemu pomiaru swoich ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci
i ekspozycji kredytowej wobec kazdego cztonka rozliczajacego lub,
w stosownych przypadkach, wobec innego CCP, z ktéorym zawart
uzgodnienie interoperacyjne, lub nie ocenia tych ekspozycji, lub jezeli
na potrzeby skutecznego pomiaru swoich ekspozycji nie dysponuje
dostgpem do odpowiednich informacji o ksztaltowaniu si¢ cen z zacho-
waniem rozsadnego poziomu kosztow;

VYMi18

- h) CCP Tier II narusza art. 41 ust. 1, jezeli nie ustala depozytow zabezpiecza-
jacych, nie wzywa do ich wniesienia lub nie pobiera ich w celu ograniczenia
swoich ekspozycji kredytowych od swoich czlonkéw rozliczajacych lub,
w stosownych przypadkach, od CCP, z ktérymi posiada uzgodnienie intero-
peracyjne, lub jezeli ustala depozyty zabezpieczajace, wzywa do ich wnie-
sienia lub pobiera depozyty zabezpieczajace niewystarczajace do pokrycia
ewentualnych ekspozycji, ktorych wystapienie CCP przewiduje przed likwi-
dacja odpowiednich pozycji, lub niewystarczajace do pokrycia strat wynika-
jacych z co najmniej 99 % zmian ekspozycji w odpowiednim horyzoncie
czasowym, lub ktore nie gwarantuja, ze co najmniej codziennie CCP
w pelni zabezpiecza swoje ekspozycje wobec wszystkich swoich cztonkow
rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, wobec wszystkich CCP,
z ktorymi posiada uzgodnienie interoperacyjne, lub jezeli nie monitoruje
stale i nie koryguje poziomu depozytow zabezpieczajacych w celu odzwier-
ciedlenia aktualnych warunkéw rynkowych, z uwzglgdnieniem potencjalnych
procyklicznych skutkéw takich zmian;

M4
i) CCP Tier II narusza art. 41 ust. 2, jezeli na potrzeby okreslenia wymogow
dotyczacych depozytow zabezpieczajacych nie przyjmuje modeli lub para-
metrow uwzgledniajacych charakterystyke ryzyka rozliczanych produktow
oraz odstepy czasowe migdzy poborem depozytow zabezpieczajacych, ptyn-
no$¢ rynku i mozliwos¢ zmian w okresie trwania transakcji;

vMmis
j)  CCP Tier II narusza art. 41 ust. 3, jezeli nie wzywa do wniesienia i nie
pobiera depozytow zabezpieczajacych na podstawie notowan $roddzien-
nych, co najmniej w przypadku przekroczenia wczesniej okreslonych
progéw, lub jezeli zatrzymuje $roddzienne ptatnosci z tytutlu zmiennych
depozytow zabezpieczajacych po pobraniu wszystkich naleznych ptat-
nosci, zamiast przekazywaé je w miarg mozliwosci dalej;

VM4
k) CCP Tier II narusza art. 42 ust. 3, jezeli nie utrzymuje funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania, ktory co najmniej umozliwia mu
przetrzymanie — w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynko-
wych — niewykonania zobowiazania przez cztonka rozliczajgcego,
w odniesieniu do ktorego jego ekspozycje sg najwigksze, lub drugiego
i trzeciego najwigkszego czlonka rozliczajacego, jesli suma ekspozycji
wobec nich jest wicksza, lub jezeli opracowuje scenariusze, ktore nie
obejmuja okresow charakteryzujacych si¢ najwigckszymi wahaniami na
rynkach, dla ktérych CCP $§wiadczy ustugi, a takze szeregu potencjal-
nych przysztych scenariuszy, ktore uwzgledniaja nagly wyprzedaz
zasobow finansowych i szybki spadek ptynno$ci rynku;
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1) CCP Tier II narusza art. 43 ust. 2, jezeli jego fundusz na wypadek
niewykonania zobowiazania, o ktorym mowa w art. 42, i jego inne
zasoby finansowe, o ktorych mowa w art. 43 ust. 1, nie umozliwiaja
mu przetrzymania niewykonania zobowigzania przez dwoch cztonkéw
rozliczajacych, w odniesieniu do ktorych jego ekspozycje sa najwicksze
w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych;

m) CCP Tier II narusza art. 44 ust. 1, jezeli nie ma stalego dostepu do
odpowiedniej plynnosci, aby $wiadczy¢ ushugi i prowadzi¢ dziatalnosé,
lub jezeli nie dokonuje codziennie pomiaru swojego mozliwego zapo-
trzebowania na pltynnosc¢;

n) CCP Tier II narusza art. 45 ust. 1, 2 i 3, jezeli przy pokrywaniu strat nie
korzysta z depozytow zabezpieczajacych wniesionych przez niewykonu-
jacego zobowigzania czlonka rozliczajacego przed skorzystaniem
z innych zasobow finansowych;

o) CCP Tier II narusza art. 45 ust. 4, jezeli przed skorzystaniem ze
srodkow ze sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobo-
wigzania wniesionych przez wykonujacych zobowigzania cztonkow
rozliczajacych CCP nie wykorzystuje wlasnych zasobow celowych;

VM8

0a) CCP Tier Il narusza art. 45a ust. 1, jezeli podejmuje ktorekolwiek
z dzialan wymienionych w lit. a), b) i c) tego ustepu, w przypadku
gdy ESMA zobowigzal CCP do niepodejmowania takich dziatan przez

okres okreslony przez ESMA,;

Nl

v M4
p) CCP Tier II narusza art. 46 ust. 1, jezeli przyjmuje $rodki inne niz
wysoce plynne zabezpieczenia o minimalnym ryzyku kredytowym
i rynkowym do pokrycia swojej pierwotnej i biezacej ekspozycji
wobec swoich czlonkéow rozliczajacych, w przypadku gdy inne zabez-
pieczenie jest niedozwolone na mocy aktu delegowanego przyjgtego
przez Komisj¢ na podstawie art. 46 ust. 3;

VYMi18

Naid

CCP Tier II narusza art. 46 ust. 1, jezeli przyjmuje gwarancje publiczne,
gwarancje bankow publicznych lub gwarancje bankow komercyjnych,
w przypadku gdy takie gwarancje nie sg bezwarunkowo dostgpne na
zadanie w okresie likwidacji, o ktorym mowa w art. 41, lub jezeli nie
okresla w swoich zasadach dziatania minimalnego dopuszczalnego
poziomu zabezpieczenia przyjmowanych przez siebie gwarancji, lub
jezeli przyjmuje gwarancje publiczne, gwarancje bankow publicznych
lub gwarancje bankow komercyjnych w celu pokrycia ekspozycji innych
niz jego poczatkowa i biezaca ekspozycja wobec jego cztonkow rozli-
czajacych, ktorzy sa kontrahentami niefinansowymi, lub wobec klientow
cztonkow rozliczajacych, pod warunkiem ze ci klienci cztonkow rozli-
czajacych sa kontrahentami niefinansowymi, lub jezeli nie spelnia
wymogow okreslonych w akapicie trzecim lit. a)—e) tego ustgpu, w przy-
padku gdy gwarancje publiczne, gwarancje bankéw publicznych lub
gwarancje bankow komercyjnych sg udzielane CCP;

pa

VM4
q) CCP Tier II narusza art. 47 ust. 1, jezeli inwestuje swoje zasoby finan-
sowe gdzie indziej niz w $rodki pienigzne lub wysoce ptynne instru-
menty finansowe o minimalnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredy-
towym, ktore to inwestycje mozna szybko uptynni¢ przy minimalnym
spadku ceny;
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r) CCP Tier II narusza art. 47 ust. 3, jezeli nie sktada instrumentow finan-
sowych wniesionych jako depozyty zabezpieczajace lub sktadki na rzecz
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania — o ile sa one
dostgpne — u operatoréw systemow rozrachunku papierow zapewniaja-
cych petlna ochrong tych instrumentéw finansowych lub jezeli nie wyko-
rzystuje innych wysoce bezpiecznych uzgodnien z upowaznionymi
instytucjami finansowymi;

s) CCP Tier Il narusza art. 47 ust. 4, jezeli depozyty gotowkowe sktada
w sposob inny niz na podstawie wysoce bezpiecznych uzgodnien z auto-
ryzowanymi instytucjami finansowymi lub poprzez wykorzystanie
statych instrumentéw depozytowych bankow centralnych lub innych
porownywalnych $rodkéw udostepnianych przez banki centralne;

t) CCP Tier II narusza art. 47 ust. 5, jezeli lokuje aktywa u strony trzeciej,
nie dbajac o to, aby aktywa nalezace do cztonkoéw rozliczajacych mozna
byto odrozni¢ od aktywow nalezacych do CCP i od aktywow naleza-
cych do tej strony trzeciej poprzez odmiennie nazwane konta w ksiggach
strony trzeciej lub poprzez inne réwnowazne $rodki zapewniajgce ten
sam poziom ochrony, lub jezeli w razie potrzeby nie dysponuje szybkim
dostgpem do instrumentéw finansowych;

u) CCP Tier II narusza art. 47 ust. 6, jezeli inwestuje swoj kapital lub
kwoty wynikajace z wymogow ustanowionych w art. 41-44 we wilasne
papiery wartosciowe lub w papiery wartosciowe swojej jednostki domi-
nujacej lub swojej jednostki zaleznej;

v) CCP Tier II narusza art. 48 ust. 1, jezeli nie dysponuje szczegdtowymi
procedurami, ktdre nalezy stosowa¢ w przypadku, gdy cztonek rozlicza-
jacy nie spelnia wymogéw dotyczacych uczestnictwa ustanowionych
w art. 37 w terminie i zgodnie z procedurami ustanowionymi przez
CCP, lub jezeli nie okre$la szczegélowo procedur, ktore nalezy
stosowa¢ w przypadku, gdy to nie CCP oglasza niewykonanie zobowia-
zania przez czlonka rozliczajacego, lub jezeli nie poddaje tych procedur
przegladowi co roku;

w) CCP Tier Il narusza art. 48 ust. 2, jezeli nie podejmuje niezwlocznie
dzialan majacych na celu ograniczenie strat i presji na plynno$¢ wyni-
kajacych z niewykonania zobowigzania przez cztonka rozliczajacego lub
nie zapewnia, aby zamknigcie pozycji cztonka rozliczajacego nie zaklo-
cilo dzialalno$ci CCP ani nie narazilo wykonujacych zobowigzania
cztonkow rozliczajacych na straty, ktorych nie moga przewidzie¢ ani
kontrolowac;

x) CCP Tier II narusza art. 48 ust. 3, jezeli nie udziela niezwlocznie
informacji ESMA przed ogloszeniem lub uruchomieniem procedury
w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez cztonka;

y) CCP Tier II narusza art. 48 ust. 4, jezeli nie sprawdza, czy jego proce-
dury na wypadek niewykonania zobowigzania sg mozliwe do wyegzek-
wowania, lub nie podejmuje wszystkich uzasadnionych krokow stuza-
cych zagwarantowaniu, ze posiada uprawnienia do likwidacji pozycji
wynikajgcych z transakcji na wlasny rachunek niewykonujacego zobo-
wigzania czlonka rozliczajacego oraz do przeniesienia badz likwidacji
pozycji niewykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego naleza-
cych do klientow;
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z) CCP Tier Il narusza art. 49 ust. 1, jezeli nie dokonuje regularnych
przegladéw swoich modeli i parametrow przyjetych do obliczania
wymogow dotyczacych depozytow zabezpieczajacych, skladek na
rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, wymogow
dotyczacych zabezpieczenia lub innych mechanizméw kontroli ryzyka
lub jezeli nie poddaje tych modeli rygorystycznym i czgstym testom
warunkow skrajnych w celu oceny ich odpornosci w wyjatkowych,
ale prawdopodobnych warunkach rynkowych; jezeli nie dokonuje wery-
fikacji historycznej w celu sprawdzenia wiarygodnos$ci przyjetej meto-
dyki; jezeli nie uzyskuje niezaleznej walidacji lub jezeli nie informuje
ESMA o wynikach przeprowadzonych testow; jezeli nie uzyskuje wali-
dacji od ESMA przed wprowadzeniem jakichkolwiek istotnych zmian
do tych modeli i parametréw w przypadku gdy ESMA nie zezwolila na
tymczasowe wprowadzenie tej zmiany przed jej walidacja;

aa) CCP Tier II narusza art. 49 ust. 2, jezeli nie przeprowadza regularnych
testow kluczowych aspektow swoich procedur na wypadek niewyko-
nania zobowigzania lub jezeli nie podejmuje wszelkich uzasadnionych
krokow gwarantujacych, ze wszyscy cztonkowie rozliczajacy rozumieja
te procedury oraz dysponuja odpowiednimi rozwigzaniami umozliwiaja-
cymi reagowanie na przypadki niewykonania zobowigzania;

ab

=

CCP Tier II narusza art. 50 ust. 1, jezeli do rozrachunku swoich trans-
akcji nie korzysta z pienigdza banku centralnego, o ile jest to wykonalne
i o ile jest on dostgpny, lub jezeli w przypadku nieskorzystania
z pienigdza banku centralnego nie podejmuje krokow stuzacych
Scistemu ograniczeniu ryzyka zwigzanego z rozrachunkiem gotow-
kowym;

ac) CCP Tier II narusza art. 50 ust. 3, jezeli nie wylacza ryzyka podstawo-
wego dzigki korzystaniu w jak najszerszym zakresie z mechanizmow
,.dostawa za platno$¢”, w przypadku gdy CCP ma obowiazek dokonania
lub odebrania dostaw instrumentoéw finansowych;

ad) CCP Tier Il narusza art. 50a lub art. 50b, jezeli nie oblicza Kccp
w sposob okreslony w tych artykutach lub jezeli nie stosuje zasad
obliczania Kccp okreslonych w art. 50a ust. 2, art. 50b i 50d;

ae) CCP Tier II narusza art. 50a ust. 3, jezeli oblicza Kccp rzadziej niz raz
na kwartat lub rzadziej niz wymaga tego ESMA zgodnie z art. 50a
ust. 3;

af) CCP Tier II narusza art. 51 ust. 2, jezeli nie dysponuje niedyskryminu-
jacym dostgpem do danych systemu obrotu, ktérych potrzebuje do
petnienia swoich funkcji, w zakresie, w jakim CCP spelnia operacyjne
i techniczne wymogi ustanowione przez dany system obrotu, oraz do
odpowiedniego systemu rozrachunku,

~

CCP Tier II narusza art. 52 ust. 1, jezeli zawiera uzgodnienie interope-
racyjne bez spetnienia ktéregokolwiek z wymogow okreslonych w lit.
a)—d) tego ustepu;

ag
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ah) CCP Tier II narusza art. 53 ust. 1, jezeli nie wyrdznia na rachunkach
aktywow i pozycji utrzymywanych na rachunek innego CCP, z ktérym
zawarl uzgodnienie interoperacyjne;

vMmis
ai) CCP Tier II narusza art. 54 ust. 1, jezeli zawiera uzgodnienie interope-
racyjne lub dokonuje istotnej zmiany w uzgodnieniu interoperacyjnym

zatwierdzonym na mocy tytutu V bez uprzedniej zgody ESMA.
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IV. Naruszenia dotyczace przejrzystosci i dostgpnosci informacji:

a) CCP Tier II narusza art. 38 ust. 1, jezeli nie ujawnia publicznie cen
i oplat za kazda ustuge $wiadczong odrebnie, w tym znizek i rabatow
oraz warunkow korzystania z tych znizek i rabatow;

b) CCP Tier II narusza art. 38 ust. 1, jezeli nie ujawnia ESMA informacji
dotyczacych kosztow i dochodéw wynikajacych ze $wiadczonych ustug;

c) CCP Tier II narusza art. 38 ust. 2, jezeli nie ujawnia swoim cztonkom
rozliczajacym i ich klientom ryzyka zwiazanego ze §wiadczonymi ustu-
gami;

d) CCP Tier II narusza art. 38 ust. 3, jezeli nie ujawnia swoim cztonkom
rozliczajagcym lub ESMA informacji o cenach stuzacych do obliczania
jego ekspozycji na koniec dnia wobec cztonkéw rozliczajacych lub
jezeli nie ujawnia publicznie w sposob zagregowany wolumenow rozli-
czonych transakcji dla kazdego instrumentu rozliczanego przez CCP;

e) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 4, jezeli nie ujawnia publicznie
wymogow operacyjno-technicznych zwigzanych z protokotami komuni-
kacji obejmujacych format i tres¢ wiadomosci stosowanych w kontaktach
ze stronami trzecimi, z uwzglednieniem wymogdéw operacyjno-technicz-
nych, o ktérych mowa w art. 7;

f) CCP Tier II narusza art. 38 ust. 5, jezeli nie ujawnia publicznie przy-
padkow naruszenia przez czlonkéw rozliczajacych kryteriow, o ktérych
mowa w art. 37 ust. 1, lub wymogdéw ustanowionych w art. 38 ust. 1,
chyba Ze ESMA uzna, Ze takie ujawnienie stanowiloby zagroZenie dla
stabilnosci finansowej lub zaufania do rynku lub powaznie zagrozitoby
rynkom finansowym lub spowodowatoby niewspotmierne szkody dla
zaangazowanych stron;

VM8

g) CCP Tier Il narusza art. 38 ust. 6, jezeli nie zapewnia swoim cztonkom
rozliczajagcym narzgdzia shuzacego przeprowadzeniu symulacji, aby
umozliwi¢ im okreslenie na poziomie portfela kwoty dodatkowego
poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, ktorego CCP moze
wymagaé przy rozliczaniu nowej transakcji, w tym symulacji CCP
wymogow dotyczacych depozytow zabezpieczajacych, ktorym moga
podlega¢ w roznych scenariuszach, lub jezeli nie udostepnia tego narzg-
dzia na zasadzie zabezpieczonego dostepu;
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h) CCP Tier II narusza art. 38 ust. 7, jezeli nie przedstawia swoim
cztonkom rozliczajacym w jasny i przejrzysty sposob informacji o stoso-
wanych przez siebie modeli poczatkowych depozytow zabezpieczaja-
cych, wyszczegdlnionych w lit. a), b) i c) tego ustgpu;

ha) CCP Tier II narusza art. 38 ust. 8, jezeli nie udziela lub udziela ze
znacznym opoéznieniem, w odpowiedzi na wniosek cztonka rozliczaja-
cego, informacji wymaganych w celu umozliwienia temu czlonkowi
rozliczajgcemu spetnienia wymogow okreslonych w akapicie pierwszym
tego ustepu, o ile takie informacje nie zostaly jeszcze udzielone;

v M4
i) CCP Tier II narusza art. 39 ust. 7, jezeli nie ujawnia publicznie stan-
dardow bezpieczenstwa i kosztow zwigzanych z rdéznymi poziomami

wyodrebnienia, ktore oferuje;

j)  CCP Tier II narusza art. 49 ust. 3, jezeli nie podaje do publicznej
wiadomosci podstawowych informacji dotyczacych swojego modelu
zarzadzania ryzykiem lub zatozen przyjetych w celu przeprowadzania
testow warunkéw skrajnych, o ktorych mowa w art. 49 ust. 1;

k) CCP Tier II narusza art. 50 ust. 2, jezeli nie okresla wyraznie swoich
obowiazkéw w odniesieniu do dostaw instrumentéw finansowych,
w tym tego, czy ma obowigzek dokonania lub odebrania dostawy instru-
mentu finansowego oraz czy wyplaca uczestnikom odszkodowanie za
straty poniesione w trakcie dostawy;

l) CCP Tier II narusza art. 50c ust. 1, jezeli nie przekazuje informacji,
o ktorych mowa w art. 50c ust. 1 lit. a), b), ¢), d) i e), swoim cztonkom
rozliczajacym, ktorzy sg instytucjami, lub ich wlasciwym organom;

m) CCP Tier II narusza art. 50c ust. 2, jezeli powiadamia swoich cztonkow
rozliczajacych, ktorzy sa instytucjami, rzadziej niz raz na kwartal lub
rzadziej niz wymaga tego ESMA zgodnie z art. 50c ust. 2.

V. Naruszenia zwigzane z utrudnianiem dzialan nadzorczych:

a) CCP narusza art. 25f, jezeli nie udziela informacji w odpowiedzi na
decyzje zobowigzujaca do udzielenia informacji na mocy art. 25f ust. 3
lub jezeli udziela niezgodnych z prawda lub mylacych informacji w odpo-
wiedzi na zwykle wezwanie ESMA do udzielenia informacji zgodnie
z art. 25f ust. 2 lub w odpowiedzi na decyzje ESMA zobowiazujaca
do udzielenia informacji zgodnie z art. 25f ust. 3;

VYMi18
b) CCP Tier II lub jego przedstawiciele udzielajg niezgodnych z prawda lub
mylacych odpowiedzi na pytania zadane zgodnie z art. 25g ust. 1 lit. c);
¢) CCP Tier II narusza art. 25 g ust. 1 lit. e), jezeli nie stosuje si¢ do
zadania ze strony ESMA dotyczacego przedstawienia rejestrow polaczen
telefonicznych i przesylu danych;
VYMi14

d) CCP Tier II nie stosuje si¢ w odpowiednim terminie do $rodka nadzor-
czego zarzadzonego decyzja przyjeta przez ESMA zgodnie z art. 25q;

e) CCP Tier II nie poddaje si¢ kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci
zarzadzonej decyzja o kontroli przyjeta przez ESMA zgodnie z art. 25h.
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ZALACZNIK IV

Wykaz wspélezynnikéw zwiazanych z okolicznoSciami obciazajacymi
i lagodzacymi na potrzeby stosowania art. 25j ust. 3

Do kwot podstawowych, o ktorych mowa w art. 25j ust. 2, stosuje si¢ kumula-
tywnie nastgpujace wspolczynniki:

I. Wspotezynniki korygujace zwigzane z okoliczno$ciami obcigzajacymi:

a) jezeli naruszenie popeilniono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego
powtorzenia naruszenia stosuje si¢ dodatkowy wspdtczynnik w
wysokoscei 1,1;

b) jezeli naruszenie trwa dluzej niz sze§¢ miesigcy, stosuje si¢ wspolczynnik
w wysokosci 1,5;

¢) jezeli naruszenie ujawnito systemowe stabosci w organizacji CCP, w szcze-
golno$ci w zakresie jego procedur, systemOéw zarzadzania lub $rodkow
kontroli wewnetrznej, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokoscei 2,2;

d) jezeli naruszenie ma negatywny wplyw na jakos$¢ dziatalnoéci i ustug
CCP, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 1,5;

e) jezeli naruszenia dopuszczano si¢ umy$lnie, stosuje si¢ wspoiczynnik
w wysokosci 2;
f) jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podjeto zadnych dziatan

naprawczych, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 1,7;

g) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla CCP nie wspdtpracowato z ESMA
w trakcie dochodzen, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 1,5.

II. Wspotczynniki korygujace zwiagzane z okolicznosciami tagodzacymi:

a) jezeli naruszenie trwa krocej niz 10 dni roboczych, stosuje si¢ wspoi-
czynnik w wysokosci 0,9;

b) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla CCP jest w stanie wykazaé¢, ze
podjeto wszystkie niezbedne dziatania, aby zapobiec naruszeniu, stosuje
si¢ wspolczynnik w wysokosci 0,7;

c) jezeli CCP w sposob szybki, skuteczny i petny powiadomit ESMA o naru-
szeniu, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 0,4;

d) jezeli CCP dobrowolnie podjat dziatania w celu zapewnienia, by w przy-
sztosci nie doszto do podobnego naruszenia, stosuje si¢ wspoOlczynnik
w wysokosci 0,6.
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