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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2017/575 DA COMISSAO
de 8 de junho de 2016

que complementa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa aos

mercados de instrumentos financeiros no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacio

sobre os dados a publicar pelas plataformas de execucio sobre a qualidade de execucio das
transagoes

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2014/65[UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE ('), nomeadamente
o artigo 27.°, n.° 10, primeiro pardgrafo, alinea a),

Considerando o seguinte:

(1)  Com vista a prestar, tanto ao ptblico como as empresas de investimento, dados relevantes sobre a qualidade de
execucdo para os ajudar a determinar a melhor forma de executar as ordens dos clientes, é importante definir
o contetido especifico, o formato e a periodicidade dos dados relacionados com a qualidade de execugdo dos
instrumentos financeiros sujeitos a obrigagdo de negociacdo nos termos dos artigos 23.2 e 28.© do Regulamento
(UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho (3), a publicar pelas plataformas de negociagio e pelos
internalizadores sistematicos. E igualmente importante definir o contetido especifico, o formato e a periodicidade
dos dados relacionados com a qualidade da execugdo de outros instrumentos financeiros que nio estejam sujeitos
a obrigacdo de negociagdo e que as plataformas de execugdo devem publicar. Neste contexto, cabe ter
devidamente em conta o tipo de plataforma de execucio e o tipo de instrumento financeiro em causa.

(2) A fim de apreciar plenamente o grau de qualidade da execucio das transacdes realizadas no territério da Unido,
convém que as plataformas de execucdo eventualmente escolhidas pelas empresas de investimento para executar
as ordens dos seus clientes cumpram os requisitos relativos aos dados a fornecer em conformidade com
o presente regulamento. Para o efeito, estas plataformas de execugdo devem incluir os mercados regulamentados,
os sistemas de negociacio multilateral, os sistemas de negociagdo organizados, os internalizadores sistematicos,
os criadores de mercado e outros fornecedores de liquidez.

(3)  Em virtude da existéncia de diferentes plataformas de execucdo e instrumentos financeiros, o conteddo das
informagdes prestadas deve variar em funcio de varios fatores. Convém diferenciar a quantidade e a natureza dos
dados a comunicar consoante os sistemas de negociagdo, as modalidades de negociacdo e as plataformas de
negociagdo, a fim de inserir num contexto adequado a qualidade da execugio assegurada.

(4) A fim de evitar qualquer comparagdo inadequada entre as plataformas de execucdo e assegurar a pertinéncia dos
dados recolhidos, as plataformas de execu¢do devem prestar informacdes distintas correspondentes aos
segmentos em que sdo geridas carteiras de ordens diferentes ou sujeitos a regulamentacdes diferentes ou que
utilizam identificadores de segmento de mercado diferentes.

(5)  Para assegurar uma imagem fiel da qualidade efetiva de execugdo, as plataformas de negociacio ndo devem
publicar, entre as ordens executadas, aquelas negociadas no mercado de balcio e que lhe sejam em seguida
comunicadas.

(6)  Quando os criadores de mercado e outros fornecedores de liquidez comunicarem informagdes enquanto
plataformas de execucdo relativamente a instrumentos financeiros que nio estio sujeitos a obrigagdo de
negociacdo, s6 devem publicar informagdes sobre as ordens executadas ou as ofertas de precos para os seus
clientes se as ordens forem cotadas ou executadas no mercado de balcdo ou executadas em conformidade com os
artigos 4.° e 9.° do Regulamento (UE) n.> 600/2014, com exclusdo das ordens detidas no sistema de gestdo das
ordens de uma plataforma de negociagdo até a sua divulgacio.

(7)  Convém considerar que os outros fornecedores de liquidez devem abranger as empresas que manifestam a sua
disponibilidade para negociar por conta prépria e que proporcionam liquidez no ambito das suas atividades
normais, quer tenham ou ndo celebrado acordos formais, quer se comprometam ou nio a fornecer liquidez
numa base continua.

(") JOL173de 12.6.2014, p. 349.
(*) Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.c 648/2012 JOL 173 de 12.6.2014, p. 84).
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(8) A fim de dispor de uma transparéncia total sobre a qualidade de execu¢do das transacdes em matéria de pregos,
convém que as informagdes prestadas sobre os precos excluam todas as comissdes cobradas ou juros vencidos, se
for caso disso.

(9)  Para determinar as informacdes uteis a avaliacdo da qualidade do ponto de vista dos precos, convém exigir tanto
niveis didrios médios, como informacdes pontuais. Tal facultard aos participantes um contexto adequado e uma
panordmica mais completa aquando da andlise da qualidade da execugdo assegurada. A fim de permitir
comparagdes de precos entre os instrumentos financeiros, é igualmente necessdrio especificar o cddigo moeda de
qualquer transa¢do comunicada.

(10) No intuito de garantir a coeréncia regulamentar, ndo convém exigir que as plataformas de negociagio fornecam
dados sobre transacdes que, no momento da publicagdo, ainda estejam sujeitas a uma publicacdo diferida, em
conformidade com os requisitos relativos a transparéncia pés-negociagdo. Convém que os internalizadores
sistemdticos, os criadores de mercado e outros fornecedores de liquidez sejam isentos da obrigagdo de publicar
dados sobre transacbes pontuais no que respeita a quaisquer transagdes que ultrapassem o volume normal de
mercado ou o volume especifico ao instrumento financeiro, a fim de evitar expo-los indevidamente ao risco de
divulgacdo de informagdes comercialmente sensiveis suscetiveis de comprometer a sua capacidade de cobertura e
de fornecimento de liquidez. Para as agdes, os fundos de indices cotados e os certificados sem liquidez nos
termos do Regulamento (UE) n.° 600/2014, o limiar correspondente ao volume normal de mercado é o volume
normal de mercado minimo disponivel para esse tipo de instrumento financeiro. Por razdes de seguranga
juridica, convém esclarecer que a referéncia a um volume elevado e a um volume especifico ao instrumento
financeiro tém a mesma ace¢do que a constante dos requisitos de transparéncia pds-negociaco.

(11)  E essencial garantir total transparéncia quanto a todos os custos cobrados aquando da execucio de uma ordem
através de uma determinada plataforma. E necessdrio especificar todos os custos da execugio de uma ordem de
um cliente relacionados com a utilizagdo de uma determinada plataforma e que o cliente paga direta ou indire-
tamente. Esses custos devem incluir as comissdes de execucao, nomeadamente 0s encargos em matéria de
apresentacdo, modificagdo ou anulagio de ordens ou retirada das ofertas de precos, bem como quaisquer
encargos relacionados com o acesso aos dados de mercado ou a utilizagdo de terminais. Os custos relevantes
podem incluir igualmente as comissdes de compensacio ou de liquidagdo ou quaisquer outras comissdes pagas
a terceiros envolvidos na execugdo da ordem sempre que fagam parte dos servicos prestados pela plataforma de
execucdo. As informagdes relativas aos custos também devem incluir os impostos ou taxas diretamente faturados
ou incorridos pela plataforma em nome dos membros ou utilizadores da plataforma de execugio ou do cliente
em questao.

(12) A probabilidade de execugdo indica a probabilidade de um tipo especifico de ordem ser executada, sendo
comprovada por dados relativos aos volumes de negociagdo de um dado instrumento ou por outras caracteristicas
das ordens e transacdes. As informacdes sobre a probabilidade de execugdo devem permitir calcular pardmetros
como a dimensdo de mercado relativa de uma plataforma para um dado instrumento financeiro ou categoria de
instrumentos financeiros. A probabilidade de execugdo deve igualmente ser avaliada a luz de dados sobre
transagdes ndo concluidas ou ordens canceladas ou modificadas.

(13) A rapidez de execugdo pode ter uma acecdo diferente consoante o tipo de plataforma de execu¢do em causa, uma
vez que a medicdo da rapidez varia consoante o sistema de negociagio e a prépria plataforma de negociagdo.
Para a negociagdo por leildo continuo com base numa carteira de ordens, a rapidez de execucdo deve ser expressa
em milissegundos, enquanto para outros sistemas de negociacdo, convém recorrer a unidades de tempo
superiores. Convém igualmente excluir a laténcia de ligagdo de um dado participante a plataforma de execugio,
uma vez que se trata de um fator fora do controlo desta dltima.

(14) A fim de comparar a qualidade da execu¢do de ordens de volumes diferentes, as plataformas de execugdo devem
ser obrigadas a comunicar dados sobre as transagdes em funcdo de diferentes intervalos de valores em termos de
volume. Os limiares que delimitam estes intervalos devem depender do tipo de instrumento financeiro e da sua
liquidez, a fim de proporcionar uma amostra adequada de operac¢des de execucdo cujo volume seja caracteristico
desse instrumento.

(15  E importante que as plataformas de execucio recolham dados ao longo de todo o seu hordrio normal de funcio-
namento. Por conseguinte, a comunicagio deve ser feita gratuitamente em formato eletrénico legivel por
maéquina, através de um sitio web, a fim de permitir ao publico descarregar, pesquisar, ordenar e analisar todos os
dados fornecidos.

(16) As comunicagdes efetuadas pelas plataformas de execugdo devem ser complementadas pelas informacdes
facultadas por um prestador de informagdes consolidadas na acegdo da Diretiva 2014/65/UE, permitindo assim
melhor aferir a qualidade de execucio.
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(17)  Por razdes de coeréncia e no intuito de garantir o bom funcionamento dos mercados financeiros, é necessario
que as disposi¢des previstas pelo presente regulamento, bem como as disposi¢des previstas pela Diretiva
2014/65/UE e pelo Regulamento (UE) n.° 600/2014 sejam aplicdveis a partir da mesma data.

(18) O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de regulamentagdo apresentados a
Comissdo pela Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA).

(19) A ESMA realizou consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagio que servem
de base ao presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios conexos e solicitou o parecer do
Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados, criado pelo artigo 37.° do Regulamento
(UE) n.0 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho ('),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.
Objeto

O presente regulamento define o contetido especifico, o formato e a periodicidade dos dados a publicar pelas
plataformas de execugio respeitantes a qualidade de execugio das transagdes. E aplicdvel as plataformas de negociacio,
aos internalizadores sistematicos, aos criadores de mercado ou a outros fornecedores de liquidez.

Artigo 2.0
Definicoes

Para efeitos do presente regulamento, entende-se por:

a) «Sistema de negociacio», a forma como uma plataforma de execugdo executa as ordens, seja por leildo continuo com
base numa carteira de ordens, de forma continua baseada em ofertas de preco, em pedidos de oferta de precos, por
leildes periddicos ou qualquer sistema hibrido que englobe duas ou mais destas categorias ou um sistema em que
o processo de determinagdo dos pregos assume uma natureza distinta da aplicdvel aos tipos de sistemas supramen-
cionados;

b) «Volume especifico do instrumento financeiro», um volume especifico de uma obrigagio, de um produto financeiro
estruturado, de uma licenga de emissdo ou de um derivado negociado numa plataforma de negociagio para os quais
ndo existe um mercado liquido, estando as transagdes nesses instrumentos sujeitas a uma publicacdo diferida em
conformidade com o artigo 11.° do Regulamento (UE) n.> 600/2014;

¢) «Volume elevado», uma ordem de volume elevado, na ace¢do dos artigos 7.° e 11.0 do Regulamento (UE)
n.° 600/2014;

d) «Transagio ndo concluida», uma transacio que foi anulada pela plataforma de execucio;

e) «Multiplicador de preco», o niimero de unidades do instrumento subjacente representadas por um tinico contrato de
derivados;

f) «Notagdo do preco», uma indicagdo da forma como o preco da transagio é expresso: em valor monetirio, em
percentagem ou em termos de rendimento;

g) «Notagdo da quantidade», uma indicacdo da forma como a quantidade da transagdo é expressa: em ndmero de
unidades, em valor nominal ou em valor monetario;

h) «Tipo de entrega», uma indica¢do quanto ao facto de o instrumento financeiro ser liquidado mediante entrega fisica
ou em numerdrio, incluindo os casos em que a contraparte pode escolher o tipo de entrega ou quando este é
determinado por um terceiro;

i) «Modalidade de negociagdo», leilio programado na fase de abertura, fecho ou numa base intradidria, leilio ndo
programado, negociacdo no fecho, negociagdo fora da sessdo principal ou declaragdo de transagdes (trade reporting);

j) «Plataforma de negociagdo», o tipo de plataforma utilizado pela plataforma de execucdo: eletrénica, por telefone ou
licitagdo;

(") Regulamento (UE) n.> 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.> 716/2009/CE e revoga
a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 84).
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k) «Profundidade da carteira», a liquidez total disponivel, expressa pelo produto do preco e volume de todas as ofertas
de compra e venda para um ndmero especifico de aumentos de precos a partir do valor mediano das melhores
ofertas de compra e venda (best bid and offer — BBO);

) «Diferencial médio efetivo», o dobro da diferenca entre o preco de execugio efetivo e o valor mediano das melhores
ofertas de compra e venda no momento da rececdo, no que respeita as ordens de mercado ou as ordens sujeitas
a limites em matéria de negociagdo;

m) «Rapidez média de execugio de ordens passivas ndo modificadas aos melhores precos de compra e venda», o tempo
médio decorrido entre a rececdo, pela plataforma de execugdo, de uma ordem sujeita a limites em matéria de
negociacdo correspondentes aos melhores precos de compra e venda e a execugdo ulterior dessa ordem;

n) «Ordem agressiva», uma ordem, inscrita na carteira de ordens, que absorveu liquidez;

0) «Ordem passiva», uma ordem, inscrita na carteira de ordens, que forneceu liquidez;

p) «Ordem a executar de imediato ou a anular», uma ordem que é executada assim que é inscrita na carteira de ordens,
ndo permanecendo nesta Gltima se qualquer parte da mesma ndo tiver sido executada;

q) «Ordem a executar na integra de imediato ou a anular»: uma ordem que é executada assim que ¢ inscrita na carteira

de ordens, na condicdo de poder ser integralmente executada. Se a ordem apenas puder ser executada de forma
parcial, é automaticamente rejeitada, ndo sendo assim executada.

Artigo 3.0
Publicagio de informagdes sobre as plataformas de execugdo e os instrumentos financeiros

1. As plataformas de negociagdo e os internalizadores sistemdticos devem publicar, para cada segmento de mercado
em que operam e para cada instrumento financeiro sujeito a obrigagdo de negociacdo prevista pelos artigos 23.0 e 28.°
do Regulamento (UE) n.> 600/2014, informacdes sobre o tipo de plataforma de execu¢do, em conformidade com
o terceiro pardgrafo.

As plataformas de execugdo devem publicar, para cada segmento de mercado em que operam e para cada instrumento
financeiro ndo sujeito a obrigagdo de negociacdo prevista pelos artigos 23.2 e 28.> do Regulamento (UE) n.> 600/2014,
informagdes sobre o tipo de instrumento financeiro, em conformidade com o terceiro pardgrafo do presente niimero.

As informacdes que se seguem devem ser publicadas de acordo com o formato estabelecido no quadro 1 do anexo:

i)  nome e identificador da plataforma de execucio,

ii) pafs em que se situa a autoridade competente,

i) nome e identificador do segmento de mercado,

iv) data do dia de negociagio,

v) natureza, niimero e duracdo média de qualquer interrup¢do de servico que, durante o hordrio normal de
negociagdo da plataforma, perturbou essa atividade no que respeita a todos os instrumentos disponiveis para

negociacdo na plataforma na data do dia de negociagio,

vi) natureza, nimero e duracio média de quaisquer leildes programados durante o hordrio normal de negociacdo da
plataforma na data do dia de negociagio,

vii) niimero de transagdes ndo concluidas na data do dia de negociacio,

viii) valor das transacdes ndo concluidas, expresso em percentagem do valor total das transacdes que foram executadas
na data do dia de negociacio.

2. As plataformas de negociagdo e os internalizadores sistemdticos devem publicar, para cada segmento de mercado
em que operam e para cada instrumento financeiro sujeito a obrigacdo de negociacdo prevista pelos artigos 23.0 e 28.°
do Regulamento (UE) n.> 600/2014, informagdes sobre o tipo de instrumento financeiro, em conformidade com
o terceiro pardgrafo.

As plataformas de execugdo devem publicar, para cada segmento de mercado em que operam e para cada instrumento
financeiro ndo sujeito a obrigagdo de negociagdo prevista pelos artigos 23.2 e 28.> do Regulamento (UE) n.> 600/2014,
informagdes sobre o instrumento financeiro, em conformidade com o terceiro pardgrafo.
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As informagdes que se seguem devem ser publicadas de acordo com o formato estabelecido no quadro 2 do anexo:
a) Em relagdo aos instrumentos financeiros que disponham de um identificador, na ace¢do do quadro 2 do anexo:

i) nome e identificador do instrumento financeiro,

i) classificagdo do instrumento,

iii) moeda;
b) Em rela¢do aos instrumentos financeiros que ndo disponham de um identificador, n ace¢do do quadro 2 do anexo:

i) nome e descri¢do por escrito do instrumento, incluindo a moeda do instrumento subjacente, o multiplicador de
prego, a notagdo do prego, a notacio da quantidade e o tipo de entrega,

ii) classificagdo do instrumento,

iii) moeda.

Artigo 4.
Preco

As plataformas de negociacdo e os internalizadores sistemdticos devem publicar, para cada segmento de mercado em
que operam e para cada instrumento financeiro sujeito a obrigacdo de negociacdo prevista nos artigos 23.° ¢ 28.° do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, informagdes, em conformidade com os terceiro e quarto pardgrafos do presente artigo,
sobre os precos no que se refere a cada dia de negociagdo em que foram executadas ordens relativas ao instrumento
financeiro em causa.

As plataformas de execugdo devem publicar, para cada segmento de mercado em que operam e para cada instrumento
financeiro ndo sujeito a obrigacdo de negociacdo prevista nos artigos 23.> e 28.° do Regulamento (UE) n. 600/2014,
informagdes, em conformidade com os terceiro e quarto pardgrafos do presente artigo, sobre os pregos no que se refere
a cada dia de negociagdo em que foram executadas ordens relativas ao instrumento financeiro em causa.

Devem ser publicadas as seguintes informacdes:
a) Informagdes intradidrias

i)  para as plataformas de negociagdo: o preco médio simples de todas as transagdes executadas nessa data nos dois
minutos a seguir a cada um dos perfodos de referéncia 9.30.00, 11.30.00, 13.30.00 e 15.30.00 (TUC), para
cada um dos intervalos de volume, conforme estabelecido no artigo 9.,

ii) para os internalizadores sistemdticos, os criadores de mercado e outros fornecedores de liquidez: o preco médio
simples de todas as transacdes executadas nessa data nos dois minutos a seguir a cada um dos periodos de
referéncia 9.30.00, 11.30.00, 13.30.00 e 15.30.00 (TUC), para o intervalo de volumes 1, conforme estabelecido
no artigo 9.,

i) o valor total das transa¢des executadas durante os periodos de dois minutos referidos nas subalineas i) e ii),

iv) para as plataformas de negociagio: se ndo forem executadas transagdes durante os dois minutos a seguir aos
periodos de referéncia relevantes indicados na subalinea i), o preco da primeira transagdo eventualmente
executada nessa data, em cada um dos intervalos de volume, tal como previsto no artigo 9.2, apds cada um dos
periodos de referéncia estabelecidos na subalinea i),

v) para os internalizadores sistemadticos, os criadores de mercado e outros fornecedores de liquidez: se ndo forem
executadas transacdes durante os dois minutos a seguir aos periodos de referéncia relevantes indicados na
subalinea ii), o preco da primeira transacio eventualmente executada nessa data, no intervalo de volume 1,
conforme previsto no artigo 9.°, apés cada um dos periodos de referéncia estabelecidos na subalinea ii),

vi) o periodo de execugdo de cada transagdo referida nas subalineas iv) e v),
vii) o volume da transacdo, em termos de valor, para cada transacdo executada referida nas subalineas iv) e v),

vii) o sistema de negociacio e a modalidade de negociagio ao abrigo dos quais as transagdes referidas nas
subalineas iv) e v) foram executadas,

ix) a plataforma de negociacdo em que as transagdes referidas nas subalineas iv) e v) foram executadas,

x) os melhores precos de compra e venda ou o preco de referéncia adequado, no momento de execugdo, para cada
transacdo executada referida nas subalineas iv) e v);

As informagdes intradidrias serdo publicadas de acordo com o formato estabelecido no quadro 3 do anexo:



31.3.2017 Jornal Oficial da Unido Europeia L 87/157

b) Informagdes didrias:

i) se tiver ocorrido mais de uma transagdo, preco médio simples, e pre¢o médio ponderado em funcio do volume,
das transagdes,

ii) se tiverem ocorrido mais de duas transagdes, preco de execucdo mais elevado,
iii) se tiverem ocorrido mais de duas transagdes, preco de execugdo mais baixo.

As informacdes intradidrias devem ser publicadas de acordo com o formato estabelecido no quadro 4 do anexo.

Artigo 5.
Custos

As plataformas de negociacio e os internalizadores sistemdticos devem publicar, para cada segmento de mercado em
que operam e para cada instrumento financeiro sujeito a obrigagdo de negociacio prevista pelos artigos 23.c e 28.° do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, informacdes sobre os custos aplicados pela plataforma de negociagdo a quaisquer
membros ou utilizadores da plataforma, em conformidade com o terceiro pardgrafo do presente artigo.

As plataformas de execugdo devem publicar, para cada segmento de mercado em que operam e para cada instrumento
financeiro ndo sujeito a obrigacdo de negociagdo prevista pelos artigos 23.2 e 28.© do Regulamento (UE) n.c 600/2014,
informagdes sobre os custos aplicados pelas plataformas de execugdo a quaisquer membros ou utilizadores da
plataforma, em conformidade com o terceiro paragrafo do presente artigo.

As informagdes que se seguem devem ser publicadas de acordo com o formato estabelecido no quadro 5 do anexo:

a) Uma descricdo da natureza, bem como do nivel de todas as componentes dos custos aplicados pela plataforma de
execucdo, antes de concessdo de quaisquer redugdes ou descontos, bem como informagdes sobre o modo como esses
custos diferem consoante o utilizador ou instrumento financeiro em causa e as diferengas de montante dai
decorrentes. As componentes dos custos devem incluir:

i) comissdes de execucio,
ii) encargos em matéria de apresentacdo, modificacdo ou cancelamento de ordens ou retirada das ofertas de precos,
iii) encargos relacionados com o acesso a dados de mercado e a utilizagdo de terminais,

iv) quaisquer comissdes de compensacio ou de liquidagio ou quaisquer outras comissdes pagas a terceiros
envolvidos na execu¢io da ordem;

b) Uma descri¢do da natureza, bem como do nivel de quaisquer redugdes, descontos, ou outros tipos de pagamento
propostos aos utilizadores da plataforma de execugdo, incluindo informagdes sobre o modo como essas redugdes,
descontos ou outros tipos de pagamento diferem consoante o utilizador ou instrumento financeiro em causa e as
diferencas de montante dai decorrentes;

¢) Uma descri¢do da natureza e do montante de quaisquer vantagens ndo pecunidrias propostas aos utilizadores da
plataforma de execugdo, incluindo informagdes sobre o modo como essas vantagens ndo pecunidrias diferem
consoante o utilizador ou instrumento financeiro em causa e as diferengas de montante dai decorrentes;

d) Uma descricdo da natureza e do nivel de quaisquer taxas ou impostos suportados ou incorridos pela plataforma de
execu¢do em nome dos membros ou dos utilizadores da plataforma;

¢) Uma hiperligacdo para o sitio web da plataforma ou para outra fonte de informagdes suplementares sobre os custos;

f) O valor total de todas as reducdes, descontos, vantagens ndo pecunidrias ou outros tipos de pagamento previstos nas
alineas b) e c), expresso em percentagem do valor total das transagdes realizadas durante o periodo abrangido pelas
informagdes prestadas;

g) O valor total de todos os custos indicados na alinea a), excluindo o valor total das redugdes e dos descontos, das
vantagens ndo pecunidrias ou de outros tipos de pagamento previstos nas alineas b) e c), expresso em percentagem
do valor total das transa¢des realizadas durante o periodo abrangido pelas informacdes prestadas.

Artigo 6.
Probabilidade de execucio

As plataformas de negociacdo e os internalizadores sistemdticos devem publicar, para cada segmento de mercado em
que operam e para cada instrumento financeiro sujeito a obrigagdo de negociagdo prevista pelos artigos 23.0 e 28.° do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, informagdes sobre a probabilidade de execugdo para cada dia de negociagdo, em
conformidade com o terceiro pardgrafo do presente artigo.
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As plataformas de execugdo devem publicar, para cada segmento de mercado em que operam e para cada instrumento
financeiro ndo sujeito a obrigagdo de negociacdo prevista pelos artigos 23.2 e 28.> do Regulamento (UE) n.> 600/2014,
informagdes sobre a probabilidade de execugio para cada dia de negociacdo, em conformidade com o terceiro pardgrafo
do presente artigo.

As informagdes que se seguem devem ser publicadas de acordo com o formato estabelecido no quadro 6 do anexo:
a) O niimero de ordens ou pedidos de ofertas de precos que foram recebidos;
b) O ndmero e o valor das transagdes que foram executadas, se o respetivo nimero for superior a um;

¢) O namero de ordens ou pedidos de oferta de pregos recebidos que foram anulados ou retirados, excluindo as ordens
passivas acompanhadas de uma instrucdo de expiragio ou anulagdo no final do dia;

d) O niimero de ordens ou pedidos de oferta de precos que foram alterados nessa data;
e) O volume de transacio mediano nessa data, caso tenha sido executada mais do que uma transagio;

f) O volume mediano de todas as ordens ou pedidos de oferta de precos nessa data, caso tenha sido recebida mais do
que uma ordem ou pedido de oferta de pregos;

g) O namero de criadores de mercado designados.

Artigo 7.0

Informacdes adicionais para as plataformas de execucio que recorrem a um sistema de negociagio por leildo
continuo com base numa carteira de ordens e a um sistema de negociacio continua baseada nas ofertas de
precos

1. As plataformas de negociacdo e os internalizadores sistemdticos que operam segundo um sistema de negociagio
por leilio continuo com base numa carteira de ordens, um sistema de negociagdo continua baseado nas ofertas de
pregos ou outro tipo de sistema de negociagdo para os quais estas informagdes estejam disponiveis devem publicar, para
cada segmento de mercado em que operam e para cada instrumento financeiro sujeito & obrigacio de negociagio
prevista pelos artigos 23.2 e 28.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014, informacdes adicionais nos periodos de referéncia
especificados no artigo 4., alinea a), subalineas i) e ii), no que respeita a cada dia de negociagdo, em conformidade com
o terceiro pardgrafo do presente nimero.

As plataformas de execucio que operam segundo um sistema de negociagdo por leilio continuo com base numa carteira
de ordens, um sistema de negociagdo continua baseado nas ofertas de pregos ou outro tipo de sistema de negociacio
para os quais essas informagdes estejam disponiveis devem publicar, para cada segmento de mercado em que operam e
para cada instrumento financeiro ndo sujeito a obrigacio de negociagdo prevista pelos artigos 23.° e 28.° do
Regulamento (UE) n.> 600/2014, informagdes adicionais nos momentos de referéncia especificados no artigo 4.°,
alinea a), subalineas i) e ii), no que respeita a cada dia de negociagdo, em conformidade com o terceiro pardgrafo do
presente niimero.

As informagdes que se seguem devem ser publicadas de acordo com o formato estabelecido no quadro 7 do anexo:
i) melhor prego de compra e venda e volumes correspondentes,
ii) profundidade da carteira para os trés niveis de precos.

2. As plataformas de negociagio e os internalizadores sistemdticos que operam segundo um sistema de negocia¢io
por leilio continuo com base numa carteira de ordens, um sistema de negociagio continua baseado nas ofertas de
precos ou outro tipo de sistema de negociacdo para os quais essas informagdes estejam disponiveis devem publicar, para
cada segmento de mercado em que operam e para cada instrumento financeiro sujeito a obrigacdo de negociagdo
prevista pelos artigos 23.° e 28.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014, informacdes adicionais para cada dia de
negociagdo, em conformidade com o terceiro pardgrafo do presente nimero.

As plataformas de execuc¢do que operam segundo um sistema de negociagdo por leilio continuo com base numa carteira
de ordens, um sistema de negociagdo continua baseado nas ofertas de pregos ou outro tipo de sistema de negociagio para
os quais essas informagdes estejam disponiveis devem publicar, para cada segmento de mercado em que operam e para
cada instrumento financeiro ndo sujeito a obrigagdo de negociagdo prevista pelos artigos 23.2 e 28.° do Regulamento
(UE) n.° 600/2014, informacdes adicionais para cada dia de negociagdo, em conformidade com o terceiro pardgrafo do
presente nimero.

As informacdes que se seguem devem ser publicadas de acordo com o formato estabelecido no quadro 8 do anexo:

a) Diferencial médio efetivo;

z &

Volume médio aos melhores precos de compra e venda;

Diferencial médio aos melhores pregos de compra e venda;

o
~

&

Namero de anulagdes aos melhores pregos de compra e venda;

o
~

Namero de modificagdes aos melhores pregos de compra e venda;

=

Profundidade média da carteira para os trés niveis de precos;
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g) Periodo de tempo médio e periodo de tempo mediano decorrido entre a rece¢do, pela plataforma de execugdo, de
uma ordem agressiva ou de uma oferta de pregos e a subsequente execugdo total ou parcial;

h) Rapidez média de execucio de ordens passivas ndo modificadas aos melhores precos de compra e venda;
i) Namero de ordens a executar na integra de imediato ou a anular que ndo foram concluidas;
j)  Namero de ordens a executar de imediato ou a anular que ndo foram integralmente executadas;

k) Namero e valor das transagdes que foram executadas na plataforma de negociagdo que assumem um volume
elevado nos termos dos artigos 4.° ou 9.° do Regulamento (UE) n.c 600/2014;

) Namero e valor das transagdes que foram executadas na plataforma de negociagdio em conformidade com
o artigo 4.° ou o artigo 9.° do Regulamento (UE) n.> 600/2014, mas excluindo as ordens detidas num sistema de
gestdo das ordens da plataforma de negociagdo na pendéncia da sua divulgacio e ndo incluidas na alinea k);

m) Nuamero e duragdo média das interrup¢des de negociagdo resultantes de qualquer volatilidade a nivel do leildo ou de
um curto-circuito, registadas durante o hordrio normal de negociagdo da plataforma;

n) Natureza, nimero e duragdo média de qualquer suspensdo da negociagdo registada na sequéncia de uma decisdo
tomada pela plataforma de execugdo, dentro do seu hordrio normal de negociacdo, excluindo as interrupcdes
comunicadas nos termos do artigo 3.2, n.° 1, subalinea v).

3. As plataformas de negociacdo e os internalizadores sistemdticos que operam, no todo ou em parte, segundo um
sistema de negociagdo continua baseado nas ofertas de pregos, devem publicar, para cada segmento de mercado em que
operam e para cada instrumento financeiro sujeito a obrigagdo de negociagdo prevista pelos artigos 23.0 e 28.° do
Regulamento (UE) n.° 600/2014, informagdes adicionais, em conformidade com o terceiro pardgrafo do presente
namero.

As plataformas de execugdo que operam, no todo ou em parte, segundo um sistema de negociacdo continua baseado
nas ofertas de pregos, devem publicar, para cada segmento de mercado em que operam e para cada instrumento
financeiro ndo sujeito a obrigacdo de negociagdo prevista pelos artigos 23.2 e 28.© do Regulamento (UE) n.c 600/2014,
informagdes adicionais, em conformidade com o terceiro paragrafo do presente niimero.

As informagdes que se seguem devem ser publicadas de acordo com o formato estabelecido no quadro 8 do anexo:

a) Para cada dia de negociacdo, o niimero e a duragdo média de todos os periodos superiores a 15 minutos, que se
enquadram no hordrio normal de negociacdo da plataforma, em que ndo sejam fornecidos quaisquer pregos de
compra ou venda;

b) A taxa média de presenca das ofertas, expressa em percentagem do hordrio normal de negociagio da plataforma
nessa data.

Artigo 8.°

Informacdes adicionais para as plataformas de execucdo que recorrem a um sistema de negociacio baseado nas
ofertas de precos

As plataformas de negociacio e os internalizadores sistemdticos que operam segundo um sistema de negociagio baseado
nas ofertas de pregos ou outro tipo de sistema de negociagio para os quais essas informacdes estejam disponiveis devem
publicar, para cada segmento de mercado em que operam e para cada instrumento financeiro sujeito a obriga¢do de
negociagdo prevista pelos artigos 23.2 e 28.> do Regulamento (UE) n.° 600/2014, informagdes adicionais para cada dia
de negociac¢io, em conformidade com o terceiro pardgrafo do presente artigo.

As plataformas de execucido que operam segundo um sistema de negociagio baseado nas ofertas de pregos ou outro tipo
de sistema de negociagio para os quais essas informagdes estejam disponiveis devem publicar, para cada segmento de
mercado em que operam e para cada instrumento financeiro ndo sujeito a obrigagdo de negociagdo prevista pelos
artigos 23.° e 28.° do Regulamento (UE) n.° 600/2014, informagdes adicionais para cada dia de negociagdo, em
conformidade com o terceiro pardgrafo do presente artigo.

As informagdes que se seguem devem ser publicadas de acordo com o formato estabelecido no quadro 9 do anexo:

a) O periodo de tempo médio e o periodo de tempo mediano que decorre entre a aceitacio de uma oferta de prego e
a execugdo, no que respeita a todas as transacdes nesse instrumento financeiro; e

b) O periodo de tempo médio e o periodo de tempo mediano que decorre entre o pedido formulado quanto uma oferta
de pregos e a transmissio das eventuais ofertas de preo correspondentes, no que respeita a todas as ofertas de
pregos nesse instrumento financeiro.
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Artigo 9.0
Determinacio dos intervalos de valores para a comunicagio de informacdes

As plataformas de execucdo devem comunicar as transagdes executadas especificadas no artigo 4.° para os seguintes
intervalos de valores:

a) Para todos os instrumentos financeiros que ndo sejam instrumentos do mercado monetario:

i) intervalo n.o 1: superior a 0 EUR e inferior ou igual ao volume normal de mercado ou ao volume especifico ao
instrumento financeiro,

ii) intervalo n.° 2: superior ao volume normal de mercado ou ao volume especifico ao instrumento financeiro e
inferior ou igual ao volume elevado,

iii) intervalo n.° 3: superior ao volume elevado;
b) Para as a¢des, os fundos de indices cotados ou os certificados sem liquidez:

i) intervalo n.° 1: superior a 0 EUR e inferior ou igual ao mais pequeno volume normal de mercado disponivel
nesse tipo de instrumento,

ii) intervalo n.° 2: superior ao mais pequeno volume normal de mercado disponivel nesse tipo de instrumento e
inferior ou igual ao volume elevado,

iii) intervalo n.° 3: superior ao volume elevado;
¢) Para instrumentos do mercado monetario:
i) intervalo n. 1: superior a 0 EUR e inferior ou igual a 10 milhdes de EUR,
ii) intervalo n.° 2: superior a 10 milhdes de EUR e inferior ou igual a 50 milhdes de EUR,

iii) intervalo n.° 3: superior a 50 milhdes de EUR.

Artigo 10.°
Formato para publicagio

As plataformas de execucdo devem publicar, para cada dia de negociagdo, as informagdes em conformidade com os
modelos apresentados no anexo, em formato eletrénico legivel por maquina e passiveis de serem descarregadas em linha
pelo publico.

Artigo 11.°

Periodicidade da informacio a publicar

As plataformas de execu¢do devem publicar as informagdes trimestralmente e, o mais tardar, no prazo de trés meses
ap6s o final de cada trimestre, da forma que se segue:

a) Até 30 de junho, as informagdes relativas ao periodo compreendido entre 1 de janeiro e 31 de marco;
b) Até 30 de setembro, as informagdes relativas ao periodo compreendido entre 1 de abril e 30 de junho;
¢) Até 31 de dezembro, as informagdes relativas ao periodo compreendido entre 1 de julho e 30 de setembro;

d) Até 31 de margo, informagdes sobre o periodo compreendido entre 1 de outubro e 31 de dezembro.

Artigo 12.°
Entrada em vigor e aplicacio

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento ¢é aplicdvel a partir de 3 de janeiro de 2018.
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O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em

todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 8 de junho de 2016.
Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO

Quadro 1 — Informagio de identificacio a publicar em conformidade com o artigo 3.0, no 1 —
tipo de plataforma de execucio

Identificador [Codigo de Identifi-
cagdo do Mercado (MIC), em confor-
Plataforma Nome midade com a norma ISO 10383]
ou Identificador de Entidade Juri-

dica (LEI)

Pais da autoridade competente | Nome

Segmento de mercado Nome Identificador (MIC do segmento
de mercado em conformidade
com a norma ISO 10383)

Data do dia de negociagdo ISO 8601

Interrupgdes de servico Natureza Niamero Durag¢do média

Leildo programado Natureza Ntmero Duragio média

Transagdes ndo concluidas Ndmero Valor (em % do valor total das

transagdes executadas nesse dia)

Quadro 2 — Informagio de identificacio a publicar em conformidade com o artigo 3.0, n.c 2 —
tipo de instrumento financeiro

Instrumento financeiro Nome Identificador
(1SO 6166)
Descri¢do por escrito do instrumento financeiro, na auséncia de um iden-
tificador (incluindo a moeda do instrumento subjacente, o multiplicador
de preco, a notagdo do preco, a notagdo da quantidade e o tipo de en-
trega)
Classificagdo do instrumento (Cédigo CFI segundo a norma ISO 10962)
Moeda (ISO 4217)
Quadro 3 — Informacdo sobre precos a publicar em conformidade com o artigo 4.°, alinea a)
Inter-
valos em | Todas as transacdes executadas Primei ~ a o . ~ .
i e rimeira transacdo apos a hora T (se ndo tiverem sido executadas transacdes nos dois
termos nos dois minutos a seguir a . A
de hora T minutos a seguir & hora T)
volume
Melhor preco
Preco médio Valor de compra e
simples das transa- | total das . Modali- Plata- venda (best bid
< Volume | Sistema
cdes executada transa- Hora de dade de | forma de and offer) ou
Hora (T) . . ~ Preco ~ da tran- | de nego-
(excluindo comis- coes execugdo N - nego- nego- preco de refe-
o sacio ciagdo e o Lo
sdes e juros execu- ciacdo ciacio | réncia adequado
vencidos) tadas no momento da
execucao
09.30.00 1
2
3
11.30.00 1
2
3
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Inter-
valos em | Todas as transagdes executadas N 50 apds 2 h A i d N doi
termos s s s 2 s Primeira transagdo ap6s a hora T (se ndo tiverem sido executadas transagées nos dois
de hora T minutos a seguir & hora T)
volume
Melhor preco
Preco médio Valor de compra e
simples das transa- | total das Volume | Sistema Modali- Plata- venda (best bid
Hora (T) cdes executada transa- Preco Hora de da tran- | de nego- dade de | forma de and offer) ou
(excluindo comis- coes ¢ execugdo | " o cia ﬁgo nego- nego- preco de refe-
sdes e juros execu- § ¢ ciagdo ciagdo | réncia adequado
vencidos) tadas no momento da
execucao
13.30.00 1
2
3
15.30.00 1
2
3

Quadro 4 — Informagio sobre precos a publicar em conformidade com o artigo 4.°, alinea b)

Preco médio simples das transacoes

Preco das transacdes ponderado em fungdo do volume

Preco de execugdo mais elevado

Preco de execugdo mais baixo

Quadro 5 — Informagio sobre custos a publicar em conformidade com o artigo 5.°

Informagdes exigidas nos termos do artigo 5.°, alineas a) a d) (Descrigdo)

Hiperligacdo para um sitio Web ou outra fonte de informagdes suplementares
sobre 0s custos

Valor total de todas as redugdes, descontos ou outros tipos de pagamentos pro- | %
postos (em % do valor total das transagdes realizadas durante o periodo abran-
gido pelas informagdes comunicadas)

Valor total dos custos (em % do valor total das transacdes realizadas durante | %
o periodo abrangido pelas informagdes comunicadas)

Quadro 6 — Informacido sobre a probabilidade de execucdo a publicar em conformidade com
o0 artigo 6.°

Namero de ordens ou pedidos de ofertas de precos que foram recebidos

Niimero de transacdes executadas

Valor total das transacdes executadas

Namero de ordens ou pedidos de ofertas de precos recebidos que foram anula-
dos ou retirados
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Namero de ordens ou pedidos de ofertas de pregos recebidos que foram modi-
ficados

Volume mediano das transagdes

Volume médio de todas as ordens ou pedidos de ofertas de precos

Namero de criadores de mercado designados

Quadro 7 — Informacio sobre a probabilidade de execucio a publicar em conformidade com

o artigo 7.°,n.° 1

Volume da
Hora Melhor preco de | Melhor preco de oferta de
compra venda
compra

Volume da
oferta de venda

Profundidade da
carteira para os
trés niveis de
precos

9.30.00

11.30.00

13.30.00

15.30.00

Quadro 8 — Informacio a publicar em conformidade com o artigo 7.2, n.s 2 e 3

Diferencial efetivo médio

Volume médio aos melhores precos de compra e venda

Diferencial médio aos melhores pregos de compra e venda

Namero de anulacdes aos melhores pregos de compra e venda

Namero de modificagdes aos melhores precos de compra e venda

Profundidade média da carteira aos trés niveis de pregos

Tempo médio decorrido (ao milissegundo) entre a recegdo, pela plataforma de
execucdo, de uma ordem agressiva ou uma aceitacio de oferta de precos e
a sua subsequente execucdo total ou parcial

Tempo mediano decorrido (ao milissegundo) entre a rece¢do, pela plataforma
de rececdo, de uma ordem de mercado e a sua subsequente execugdo total ou
parcial

Rapidez média de execugdo de ordens passivas ndo modificadas aos melhores
precos de compra e venda

Ntmero de ordens a executar na integra de imediato ou a anular que ndo fo-
ram concluidas

Namero de ordens a executar de imediato ou a anular que ndo foram executa-
das na integra

Namero de transagdes executadas na plataforma de negociagio que assu-
mem um volume elevado nos termos dos artigos 4.° ou 9.° do Regulamento
(UE) n.° 600/2014

Valor das transagdes executadas na plataforma de negociagdo que assumem
um volume elevado nos termos dos artigos 4.° ou 9.° do Regulamento (UE)
n.° 600/2014
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Namero de transagdes que foram executadas na plataforma de negociagio em
conformidade com os artigos 4.° ou 9.° do MiFIR, mas excluindo as ordens de-
tidas num sistema de gestdo das ordens da plataforma de negociacio na pen-
déncia da sua divulgacdo e que ndo assumem um volume elevado

Valor das transacdes que foram executadas na plataforma de negociacio em
conformidade com os artigos 4.° ou 9.° do MiFIR, mas excluindo as ordens de-
tidas num sistema de gestdo das ordens da plataforma de negociagdo na pen-
déncia da sua divulgagdo e que ndo assumem um volume elevado

Namero de interrup¢des da negociacio

Duragio média das interrup¢des da negociacdo

Namero de suspensdes

Natureza das suspensdes

Duragdo média das suspensdes

Para as plataformas de execugdo que recorrem a um sistema de negociagdo
continua com base nas ofertas de precos, o niimero de periodos em que ndo
foram apresentadas quaisquer ofertas

Para as plataformas de execucdo que recorrem a um sistema de negociacio
continua com base nas ofertas de precos, a duragdo média dos periodos em
que ndo foram apresentadas quaisquer ofertas

Taxa média de presenca das ofertas

Quadro 9 — Informacio a publicar em conformidade com o artigo 8.°

Tempo médio decorrido entre a aceitacdo e a execugdo

Tempo mediano decorrido entre a aceitacdo e a execucdo

Tempo médio decorrido entre o pedido e a apresentacdo das eventuais ofertas
de preco correspondentes

Tempo mediano decorrido entre o pedido e a apresentagdo das eventuais ofer-
tas de preco correspondentes
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