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REGULAMENTUL (UE) NR. 795/2014 AL BANCII CENTRALE EUROPENE
din 3 julie 2014
privind cerintele de monitorizare pentru sistemele de pliti de importantid sistemica

(BCE/2014/28)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2),

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 3.1,
articolul 22 si articolul 34.1 prima liniutd,

intrucat:

(1)  Articolul 127 alineatul (2) a patra liniutd din tratat si articolul 3.1 a patra liniutd din Statutul Sistemului European
al Bancilor Centrale si al Bincii Centrale Europene (denumit in continuare ,Statutul SEBC”) atribuie Eurosistemului
misiunea de a promova buna functionare a sistemelor de pliti.

(2)  Eurosistemul promoveazi buna functionare a sistemelor de plati, printre altele, prin efectuarea monitorizarii.

(3)  In ianuarie 2001, Eurosistemul a adoptat Principiile fundamentale pentru sistemele de pliti de importantd siste-
micd (Core Principles for Systemically Important Payment Systems) elaborate de Comitetul pentru Sisteme de Pliti si de
Decontare (Committee on Payment and Settlement Systems) (CPSS) al Bincii Reglementelor Internationale (BRI) drept
cerinte minime pentru sistemele de plati de importanta sistemica (systemically important payment systems) (SIPS) ().

(4)  In aprilie 2012, Principiile fundamentale pentru sistemele de pliti de importantd sistemici au fost inlocuite de
Principiile pentru infrastructurile pietelor financiare ale CPSS §i Comitetului tehnic al Organizatiei Internationale a
Comisiilor de Valori Mobiliare (International Organization of Securities Commission — I0SCO) (denumite in conti-
nuare ,principiile CPSS-IOSCO”) (3), care armonizeazd si consolideazd standardele internationale de monitorizare
existente, printre altele, pentru SIPS.

(5)  In conformitate cu principiile CPSS-IOSCO, SIPS ar trebui si faci obiectul unei monitoriziri eficace, pe baza unor
criterii clar definite si ficute publice, din cauza potentialului acestora de a declansa riscuri sistemice in cazul in
care sunt insuficient protejate impotriva riscurilor la care sunt expuse. In plus, autoritatile competente ar trebui s
aibd competente si resurse suficiente pentru a isi indeplini sarcinile respective, inclusiv in ceea ce priveste luarea
de mdsuri corective. CPSS-IOSCO recomandd punerea in aplicare a acestor principii in cea mai mare masurd
permisi de cadrul legal si de reglementare nationale.

(6)  Prin urmare, §i pentru a asigura eficienta si soliditatea SIPS, Banca Centrald Europeand (BCE) a decis si pund in
aplicare principiile CPSS-IOSCO prin intermediul unui regulament. De asemenea, se asteaptd ca autorititile din
alte tdri sd introducd si sd aplice in mod similar principiile CPSS-IOSCO in cadrul legal si de reglementare ale
acestora, in cea mai mare misurd permisd de aceste cadre.

(7)  Prezentul regulament acopera SIPS, incluzind att sistemele de plati de importantd sistemicd de mare valoare, ct
si cele de micd valoare. Acesta se aplicd sistemelor de pliti operate atat de banci centrale, cit si de operatori
privati. Principiile CPSS-IOSCO recunosc existenta unor cazuri exceptionale in care acestea se aplicd diferit siste-
melor de pliti operate de banci centrale, din cauza cerintelor stabilite in legislatia, reglementdrile sau politicile
relevante. Eurosistemul are obiective de politici publice, responsabilitdti si o structurd institutionald definite in
tratat si in Statutul SEBC, ceea ce inseamnd cd SIPS din Eurosistem pot fi exceptate de la anumite cerinte in
temeiul prezentului regulament. In acest context, SIPS din Eurosistem ar trebui exceptate de la cerintele specifice
privind guvernanta, planurile de lichidare, capitalul propriu si activele lichide, colateralul si riscurile de investitie,
care acoperd aceleasi sfere ca si cerintele corespunzitoare adoptate formal de Consiliul guvernatorilor. Aceste
exceptii sunt precizate in anumite dispozitii ale prezentului regulament.

(8)  In temeiul Orientdrii BCE/2012/27 din 5 decembrie 2012 privind sistemul transeuropean automat de transfer
rapid cu decontare pe bazd brutd in timp real (TARGET2) (}), TARGET2 are o structurd descentralizatd care

(") Disponibile pe website-ul BRI, la adresa www.bis.org/publ/cpss43.pdf
(*) Disponibile pe website-ul BRI, la adresa www.bis.org/publ/cpss101a.pdf
() JOL 30,30.1.2013, p. 1.
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conecteazd o multitudine de sisteme de pliti. Sistemele componente ale TARGET2 sunt armonizate in cea mai
mare masurd posibild, cu anumite exceptii, in cazul unor constringeri impuse de dreptul national. De asemenea,
TARGET?2 este caracterizat printr-o platforma tehnicd unicd, denumitd platformd comund unici. Consiliul guver-
natorilor are competentd finald in privinta TARGET? si salvgardeazd rolul public al acestuia: acest mecanism de
guvernantd este reflectat in monitorizarea TARGET2.

(9)  Eficienta si soliditatea unui SIPS impun conformitatea cu legislatia nationald aplicabild, precum si reguli, proceduri
si contracte clare in baza cirora acesta si functioneze. Conformitatea cu legislatia se referd la sistemele juridice ale
tuturor tarilor in care functioneazd un operator SIPS sau participantii acestuia.

(10)  Eficienta si soliditatea unui SIPS depind si de claritatea si gradul de adecvare ale mecanismelor de guvernanta ale
acestuia, care trebuie documentate in mod clar.

(11)  Un cadru solid si actualizat pentru gestionarea cuprinzitoare a riscurilor juridice, de credit, de lichiditate, opera-
tionale, general de afaceri, de custodie, de investitie si a altor riscuri este esential pentru a identifica, masura,
monitoriza §i gestiona intreaga gamd de riscuri care apar in cadrul unui SIPS sau care sunt suportate de un
operator SIPS. Acest lucru este valabil si pentru soliditatea si rezilienta regulilor si procedurilor privind neindepli-
nirea obligatiilor unui participant in cadrul aplicabil colateralului constituit in favoarea operatorului SIPS, precum
si ale planurilor de continuitate a activitdtii.

(12)  Reducerea riscului sistemic presupune, printre altele, caracterul definitiv al decontdrii. Uniunea a adoptat Directiva
98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de pldti si de decontare a titlurilor de valoare (!). Directiva 98/26/CE impune ca regulile sistemelor
desemnate sub incidenta acesteia sd defineascd momentul intrdrii in sistem (dupd care ordinele de transfer produc
efecte legale si sunt opozabile tertilor, chiar in cazul deschiderii procedurii de insolventd impotriva unui partici-
pant) si momentul irevocabilititii ordinelor de transfer. Decontarea pe parcursul zilei sau in timp real poate fi, de
asemenea, recomandatd in cazul in care este compatibild cu modelul general de afaceri al SIPS si necesard pentru
a permite operatorului SIPS si participantilor si isi gestioneze riscurile de credit si de lichiditate.

(13)  Criteriile obiective, bazate pe risc si facute publice pentru participarea intr-un SIPS, care permit un acces echitabil
si (sub rezerva unor standarde de control al riscului acceptabil) deschis la un SIPS, promoveazd siguranta si
eficienta SIPS si a pietelor pe care acesta le deserveste, fard a restrange intr-o masurd disproportionatd libertatea
de a presta servicii.

(14) Dispozitiile prezentului regulament care impun unui operator SIPS sd colecteze, sd proceseze si sd transmitd date
nu ar trebui sd aducd atingere oricdror norme aplicabile privind protectia datelor participantilor sau ale clientilor.

(15)  Un SIPS eficient si eficace in ansamblu, cu scopuri i obiective clar definite, masurabile si realizabile, este cel mai
in mésurd sd raspundd nevoilor participantilor SIPS si ale pietelor pe care le deserveste.

(16)  BCE recurge la bincile centrale nationale pentru a indeplini sarcinile SEBC in mdsura consideratd posibili si adec-
vatd.

(17)  Cerintele stabilite in prezentul regulament sunt proportionale cu riscurile si expunerile specifice ale SIPS.

(18) Posibilitatea ca autorititile competente s solicite mdsuri corective pentru a remedia sau pentru a evita repetarea
nerespectdrii prezentului regulament, si posibilitatea ca BCE sd impund sanctiuni eficace, proportionale si descura-
jante pentru incdlcarea prezentului regulament reprezintd elemente esentiale pentru punerea in aplicare a princi-
piilor CPSS-IOSCO in cea mai mare masurd posibild permisa in temeiul Tratatului si al Statutului SEBC.

(19) Este necesar ca obligatia de conformare cu cerintele de monitorizare stabilite in prezentul regulament si facd

obiectul unei perioade de tranzitie, permitdnd operatorilor SIPS s se familiarizeze cu cerintele si sd le pund in
aplicare,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Obiectul si domeniul de aplicare
(1)  Prezentul regulament stabileste cerintele de monitorizare pentru SIPS.
(2)  Consiliul guvernatorilor adoptd o decizie de identificare a sistemelor de plati care fac obiectul prezentului regula-
ment, a operatorilor acestora §i a autoritdtilor competente. Lista prevdzutd in aceastd decizie se publicd pe website-ul

BCE si se actualizeazd dupi fiecare modificare.

() JOL166,11.6.1998, p. 45.
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(3)  Un sistem de plati este identificat drept SIPS daci: (a) este eligibil si fie notificat ca un sistem in conformitate cu
Directiva 98/26/CE de citre un stat membru a cirui monedd este euro sau operatorul sdu este stabilit in zona euro,
inclusiv prin intermediul unei sucursale, prin care sistemul este operat; si (b) pe durata unui an calendaristic sunt indepli-
nite cel putin doud din urmdtoarele conditii:

(i) valoarea medie zilnicd totald a plitilor exprimate in euro procesate depdseste 10 miliarde EUR;
(ii) cota sa de piatd se ridicd cel putin la unul din urmatoarele niveluri:
— 15 % din volumul total de pliti exprimate in euro;
— 5 % din volumul total de pliti transfrontaliere exprimate in euro;
— 75 % din volumul total de pliti exprimate in euro la nivelul unui stat membru a cdrui moneda este euro;

(ili) activitatea sa transfrontalierd (respectiv, participanti stabiliti in altd tard decat cea a operatorului SIPS sifsau legdturi
transfrontaliere cu alte sisteme de plati) implicd cinci sau mai multe tari §i genereazd minimum 33 % din volumul
total de plati exprimate in euro procesate de acel SIPS;

(iv) este utilizat pentru decontarea obligatiilor stabilite in cadrul altor infrastructuri ale pietelor financiare (IPF).

(4)  Operatorii SIPS asigurd conformitatea SIPS pe care le opereazd cu cerintele stabilite la articolele 3-21.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentului regulament:

1. ,sistem de plati” inseamnd un aranjament formal intre trei sau mai multi participanti, fird a include posibile banci
de decontare, contrapirti centrale, case de compensare sau participanti indirecti, cu reguli comune §i aranjamente
standardizate pentru executarea ordinelor de transfer intre participanti;

2. ,ordin de transfer” are sensul stabilit la articolul 2 litera (i) prima liniuta din Directiva 98/26/CE;

3. ,risc sistemic” inseamnd riscul ca un participant sau operatorul SIPS care nu-si indeplineste obligatiile intr-un SIPS
sd determine alti participanti sifsau operatorul SIPS sd nu-si poatd indeplini obligatiile cAnd devin scadente, eventual
cu efecte de propagare care ar ameninta stabilitatea sau increderea in sistemul financiar;

4. ,operator SIPS” inseamnd entitatea juridicd responsabild legal de operarea unui SIPS;

9

5. ,autoritate competenti” inseamnd banca centrald din Eurosistem cu responsabilitate de monitorizare principald iden-
tificatd ca atare in conformitate cu articolul 1 alineatul (2);

6. ,SIPS din Eurosistem” inseamnd un SIPS detinut si operat de o banci centrald din Eurosistem;

7. risc juridic” inseamnd riscul care rezultd din aplicarea cadrului legal sau de reglementare, de obicei determinind o
pierdere;

8. ,risc de credit” inseamnd riscul ca o contraparte, indiferent dacd este participant sau altd entitate, si nu-si poatd
indeplini in intregime obligatiile financiare atunci cind acestea devin scadente sau oricand in viitor;

9. ,risc de lichiditate” inseamnd riscul ca o contraparte, indiferent dacd este participant sau altd entitate, sd nu aibd
fonduri suficiente pentru a-si indeplini obligatiile financiare atunci cind acestea devin scadente, desi ar putea avea
fonduri suficiente in acest sens in viitor;

10. ,risc operational” inseamnd riscul ca deficientele sistemelor de informatii sau ale proceselor interne, erorile umane,
deficientele in administrare sau perturbdrile provocate de evenimente externe sau servicii externalizate s conducd la
reducerea, deteriorarea sau intreruperea serviciilor furnizate de un SIPS;

11. ,risc de custodie” inseamnd riscul de a suporta o pierdere cu privire la activele detinute in custodie din cauza insol-
ventei, neglijentei, fraudei, administrdrii defectuoase sau evidentei necorespunzitoare ale custodelui sau subcusto-
delui;

12. ,risc de investitie” inseamnd riscul de pierdere cu care se confruntd un operator SIPS sau un participant atunci cind
operatorul SIPS investeste resursele proprii sau ale participantilor, de exemplu, colateral;

13. ,risc de piatd” inseamnd riscul inregistrarii de pierderi, in pozitii bilantiere si extrabilantiere, care rezultd din variatia
preturilor de pe piat3;
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14. ,sistem de decontare pe bazd netd amanatd” (deferred net settlement system) (DNS) inseamnd un sistem care deconteazd
pe bazi netd la sfarsitul unui ciclu de decontare predefinit, de exemplu, la sfarsitul sau in cursul zilei lucritoare;

15. ,colateral transfrontalier” inseamnd care, din perspectiva tarii in care activele sunt acceptate drept colateral, au cel
putin unul din urmatoarele elemente de extraneitate: (a) moneda de denominare; (b) tara in care sunt situate activele;
sau (c) tara in care este stabilit emitentul;

S x

16. ,platd transfrontalierd” inseamnd o platd intre participanti stabiliti in tari diferite;

17. ,infrastructurd a pietelor financiare” (IPF) inseamnd un sistem multilateral intre institutiile participante, inclusiv
operatorul de sistem, utilizat pentru compensarea, decontarea sau inregistrarea platilor, instrumentelor financiare,
instrumentelor financiare derivate sau altor tranzactii financiare;

18. ,participant” inseamnd o entitate care este identificatd sau recunoscutd de un sistem de plati si cireia, direct sau indi-
rect, i se permite sd trimitd ordine de transfer citre acest sistem si care este capabild si primeascd ordine de transfer
de la aceasta;

19. ,Consiliul” inseamnd consiliul de administratie sau consiliul de supraveghere al unui operator SIPS ori ambele, in
conformitate cu legislatia national3;

20. ,conducerea” inseamnd directori executivi, respectiv membri ai unui consiliu unitar care sunt implicati in gestiunea
zilnicd a operatorului SIPS i membri ai unui directorat al operatorului SIPS intr-un sistem dualist;

21. ,parti interesate relevante” inseamnd participanti, IPF care au impact asupra riscurilor intr-un SIPS si, de la caz la
caz, alti actori afectati de pe piatd;

22. ,expunere la riscul de credit” inseamnd o sumd sau valoare expusd riscului ca un participant sd nu o deconteze in
intregime, atunci cand este scadentd sau la orice moment ulterior;

23. ,colateral” inseamnd un activ sau un angajament al unui tert care este utilizat de un furnizor de colateral pentru a
garanta o obligatie fatd de un beneficiar al colateralului. Colateralul acoperd atit colateral national, cat si colateral
transfrontalier;

24, furnizor de lichiditate” inseamnd un furnizor de numerar in temeiul articolului 5 alineatul (3), articolului 6
alineatul (5), articolului 8 alineatele (1), (9) si (11) sau de active in temeiul articolului 8 alineatul (4), inclusiv un
participant SIPS sau o parte externd;

25. ,conditii de piatd extreme, dar plauzibile” inseamnd un set cuprinzdtor de conditii istorice si ipotetice, incluzand cele
mai volatile perioade care au fost suportate de pietele deservite de SIPS;

26. ,datd previzutd pentru decontare” inseamnd data introdusi in SIPS ca dati de decontare de citre expeditorul unui
ordin de transfer;

27. ,risc general de afaceri” inseamnd orice depreciere potentiald a pozitiei financiare a SIPS ca intreprindere comerciald
ca urmare a unui declin al incasdrilor sau a unei cresteri a cheltuielilor acestuia, astfel incat cheltuielile depasesc inca-
sdrile si conduc la o pierdere care trebuie acoperitd din capitalul propriu;

28. ,plan de redresare” inseamnd un plan elaborat de un operator SIPS pentru restabilirea bunei functiondri a unui SIPS;
29. ,plan de lichidare ordonatd” inseamnd un plan elaborat de un operator SIPS pentru inchiderea ordonatd a unui SIPS;

30. ,semnificativ” califici un risc, o dependentd si/sau o schimbare ce poate afecta capacitatea unei entitdti de a func-
tiona sau de a furniza servicii conform asteptrilor;

31. ,autoritdti relevante” inseamnd autorititi care au un interes legitim in accesarea informatiilor de la un SIPS pentru
indeplinirea obligatiilor statutare ale acestora, de exemplu, autoritdti de rezolutie si autoritdti de supraveghere ale
principalilor participanti;

32. ,risc principal” inseamnd riscul ca o contraparte sd piardd intreaga valoare implicatd intr-o tranzactie, de exemplu,
fie riscul ca un vanzitor al unui activ financiar si livreze activul in mod irevocabil, dar si nu primeasci plata, fie
riscul ca un cumpdrdtor al unui activ financiar si pliteascd pentru un activ in mod irevocabil, dar si nu il
primeascd;

33. ,bancid custode” inseamnd o bancd ce pastreazd si protejeazd activele financiare ale tertilor;

34. ,bancd de decontare” inseamnd o bancd care detine conturi de plati in care are loc stingerea obligatiilor care rezultd
dintr-un sistem de plati;

35. ,agent nostro” inseamnd o bancd utilizatd de participantii dintr-un SIPS pentru decontare;

36. ,platd unilaterald” inseamnd o platd care implicd un singur transfer de fonduri intr-o singurd moned3;
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37. ,plat bilaterald” inseamnd o platd care implicd doud transferuri de fonduri in monede diferite, intr-un sistem de
decontare prin schimb de valori;

38. ,risc de corelare nefavorabild” inseamnd riscul care decurge din expunerea fatd de un participant sau emitent atunci
cand colateralul furnizat de acel participant sau emis de acel emitent este puternic corelat cu riscul de credit al aces-
tuia;

39. ,zi lucritoare” are sensul stabilit la articolul 2 litera (n) din Directiva 98/26/CE.

Articolul 3
Sigurantd juridica

(1)  Operatorul SIPS evalueazd masura in care legislatia aplicabild in toate sistemele juridice relevante asigurd un grad
ridicat de certitudine si sprijind fiecare aspect semnificativ al activitatilor SIPS operat de acesta.

(2)  Operatorul SIPS stabileste normele si procedurile SIPS si incheie contracte care sunt clare §i in conformitate cu
legislatia aplicabild in toate sistemele juridice relevante.

(3)  Operatorul SIPS este capabil sd comunice autorititii competente, participantilor si, daci este cazul, clientilor parti-
cipantilor, intr-un mod clar si usor de inteles, legislatia, normele, procedurile si contractele aplicabile pentru functionarea
unui SIPS.

(4)  Operatorul SIPS ia masurile necesare pentru a se asigura cd normele, procedurile si contractele sale produc efecte
juridice in toate sistemele juridice relevante, iar actiunile pe care le ia in baza acestor norme, proceduri si contracte nu
vor fi anulate, reversibile sau suspendate.

(5)  Operatorul SIPS care isi desfdsoard activitatea in mai multe sisteme juridice identificd si diminueaza riscurile care
decurg din orice potential conflict de legi.

(6)  Operatorul SIPS depune toate eforturile pentru a asigura desemnarea SIPS in temeiul Directivei 98/26/CE.

Articolul 4
Guvernanta

(1)  Operatorul SIPS are obiective documentate care acordd prioritate ridicatd sigurantei si eficientei SIPS. Obiectivele
sustin in mod explicit stabilitatea financiard si alte considerente relevante de interes public, in special pietele financiare
eficiente si deschise.

(2)  Operatorul SIPS are mecanisme de guvernantd documentate, care stabilesc ierarhii clare si directe de responsabili-
tate si rdspundere. Aceste mecanisme sunt puse la dispozitia autoritdtii competente, a detindtorilor si a participantilor.
Operatorul SIPS pune la dispozitia publicului versiuni prescurtate ale acestora.

(3)  Rolurile si responsabilititile Consiliului sunt clar definite. Rolurile si responsabilititile Consiliului includ toate
elementele urmitoare:

(a) stabilirea unor obiective strategice clare pentru SIPS;

(b) stabilirea unor proceduri documentate pentru functionarea SIPS, inclusiv proceduri pentru identificarea, abordarea si
gestionarea conflictelor de interese ale membrilor acestuia;

(c) cu exceptia SIPS din Eurosistem, asigurarea eficacitdtii selectdrii, monitorizdrii i, dacd este cazul, a indepartirii din
functie a membrilor conducerii;

(d) cu exceptia SIPS din Eurosistem, stabilirea unor politici de compensare corespunzitoare, in conformitate cu cele mai
bune practici si bazate pe realizdrile pe termen lung.

(4)  Cu exceptia SIPS din Eurosistem, Consiliul isi analizeazd cel putin anual atit performanta de ansamblu, cat si
performanta individuald a membrilor sii.

(5)  Componenta Consiliului asigurd integritatea si, cu exceptia SIPS din Eurosistem, un mix adecvat de competente
tehnice, cunostinte si experientd, atat in privinta SIPS, cit si a pietei financiare in general, permitdnd Consiliului s3-si
indeplineascd rolurile §i responsabilititile. Componenta depinde, de asemenea, de alocarea generald a competentelor in
conformitate cu legislatia nationald. Cu exceptia SIPS din Eurosistem, acolo unde permite legislatia nationald, Consiliul
include membri neexecutivi.
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(6)  Rolul, responsabilititile si raporturile ierarhice ale conducerii sunt clar definite. Componenta asigurd integritatea si
un mix adecvat de competente tehnice, cunostinte si experientd, atat in privinta SIPS, cat si asupra pietei financiare in
general, permitdnd conducerii si isi indeplineascd responsabilititile privind functionarea i gestionarea riscurilor operato-
rului SIPS. Responsabilitdtile conducerii includ, sub coordonarea Consiliului, asigurarea urmdtoarelor:

(a) consecventa activititilor operatorului SIPS cu obiectivele, strategia si toleranta la risc a acestuia;

(b) proiectarea, executarea $i monitorizarea corespunzitoare a controalelor interne si a procedurilor aferente, pentru
promovarea obiectivelor operatorului SIPS;

(c) evaluarea si testarea periodicd a controalelor interne si a procedurilor aferente de citre echipe de gestionare a riscului
si audit intern bine pregitite si cu personal suficient;

(d) implicare activa in procesul de control al riscurilor;

(e) alocarea de resurse suficiente cadrului de gestionare a riscurilor al SIPS.

(7)  Consiliul stabileste si monitorizeazd un cadru documentat de gestionare a riscurilor, care:
(a) include politica de tolerantd la risc a operatorului SIPS;

(b) atribuie responsabilititi si rdspunderi pentru deciziile privind riscul;

(c) trateazd procesul decizional in cursul situatiilor de crizd si de urgent3;

(d) trateazi functiile de control intern.

Consiliul se asigura cd functiile de gestionare a riscurilor si de control intern beneficiazd de suficientd autoritate, indepen-
dentd, resurse si acces la Consiliu.

(8)  Consiliul se asigurd cd deciziile majore care afecteaza structura tehnici si functionald a SIPS, regulile si strategia de
ansamblu, in special in ceea ce priveste alegerea unui mecanism de compensare si decontare, structura de operare, gama
de produse compensate sau decontate si utilizarea tehnologiei si procedurilor, reflectd in mod corespunzitor interesele
legitime ale partilor interesate relevante ale SIPS. Partile interesate relevante i, dupd caz, publicul, sunt consultati intr-un
interval de timp rezonabil inainte de aceste decizii.

Articolul 5
Cadru pentru gestionarea cuprinzitoare a riscurilor

(1) Operatorul SIPS stabileste si mentine un cadru solid de gestionare a riscurilor, pentru a identifica, misura, monito-
riza §i gestiona in mod cuprinzitor gama de riscuri care apar in SIPS sau sunt suportate de citre acesta. Operatorul SIPS
revizuieste cel putin anual cadrul de gestionare a riscurilor. Cadrul de gestionare a riscurilor:

() include politica de toleranti la risc a operatorului SIPS si instrumente corespunzitoare de gestionare a riscurilor;
(b) atribuie responsabilititi si rispunderi pentru deciziile privind riscul;

(c) trateazd procesul decizional in situatii de urgentd legate de un SIPS, inclusiv evolutiile de pe pietele financiare care
pot avea un efect advers asupra lichidititii pietei si asupra stabilitdtii sistemului financiar in orice stat membru a cirui
monedi este euro in care este stabilit operatorul SIPS sau unul dintre participanti.

(2)  Operatorul SIPS oferd stimulente participantilor si, daci este cazul, clientilor acestora, pentru a gestiona si limita
riscurile pe care le induc SIPS si pe care le suportd din partea acestuia. In ceea ce priveste participantii, aceste stimulente
includ un regim de sanctiuni pecuniare eficace, proportionale si descurajante, acorduri de impdrtire a pierderilor sau
ambele.

(3)  Operatorul SIPS revizuieste, cel putin anual, riscurile semnificative pe care SIPS le suportd din partea altor entititi
si cele pe care le induc altor entititi, inclusiv, printre altele, IPF, binci de decontare, furnizori de lichiditate si prestatori
de servicii, ca urmare a interdependentelor. Operatorul SIPS elaboreazd instrumente de gestionare a riscurilor care sunt
robuste si proportionale cu nivelul identificat de risc.
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(4)  Operatorul SIPS defineste operatiunile si serviciile critice ale SIPS. Totodatd, acesta identificd scenarii specifice
care-l pot impiedica sd poatd furniza aceste operatiuni §i servicii critice in mod continuu si evalueazi eficacitatea tuturor
optiunilor de redresare sau, cu exceptia SIPS din Eurosistem, de lichidare ordonatd. Operatorul SIPS revizuieste cel putin
anual operatiunile si serviciile critice ale SIPS. In baza acestei evaludri, operatorul SIPS pregateste un plan de redresare a
SIPS sau, cu exceptia SIPS din Eurosistem, de lichidare ordonatd. Planul de redresare si lichidare ordonatd cuprinde,
printre altele, un rezumat cuprinzitor al principalelor strategii de redresare si lichidare ordonatd, o reiterare a operatiu-
nilor si serviciilor critice ale SIPS, precum si o descriere a masurilor necesare pentru a pune in aplicare strategiile cheie.
Operatorul SIPS, dacd este cazul, transmite autoritdtilor relevante informatiile necesare in vederea planificirii rezolutiei.
Acesta reexamineazd cel putin anual planul de redresare si lichidare ordonata.

Articolul 6
Riscul de credit

(1)  Operatorul SIPS stabileste un cadru robust de masurare, monitorizare §i gestionare a expunerilor sale la riscul de
credit fatd de participantii sdi si a expunerilor la riscul de credit intre participanti, care decurg din procesele SIPS de platd,
compensare si decontare.

(2)  Operatorul SIPS identificd toate sursele de risc de credit. Mdsurarea si monitorizarea expunerilor la riscul de credit
au loc pe intreaga duratd a zilei, utilizind informatii actualizate si instrumente corespunzitoare de gestionare a riscurilor.

(3)  Operatorul SIPS, inclusiv cel care opereazd un DNS cu garantarea decontdrii, care in cursul operatiunilor SIPS
suportd expuneri la riscul de credit fatd de participantii sdi, isi acoperd expunerea la riscul de credit fad de fiecare partici-
pant utilizand colateral, fonduri de garantare, capital propriu (dupd deducerea sumei dedicate acoperirii riscului general
de afaceri) sau alte resurse financiare echivalente.

(4)  Operatorul SIPS, inclusiv cel care opereazd un DNS firi garantarea decontdrii, dar in care participantii se
confruntd cu expuneri la riscul de credit care rezultd din procesele de platd, compensare §i decontare ale SIPS, dispun de
norme sau acorduri contractuale cu acesti participanti. Regulile sau acordurile contractuale asigurd cd participantii vor
furniza suficiente resurse, astfel cum sunt definite la alineatul (3), pentru a acoperi expunerile la riscul de credit care
rezultd din procesele SIPS de platd, compensare si decontare in raport cu cei doi participanti care, impreund cu filialele
acestora, au cea mai mare expunere agregatd la riscul de credit.

(5)  Operatorul SIPS stabileste reguli si proceduri pentru gestionarea pierderilor care rezultd direct din neindeplinirea
obligatiilor unuia sau mai multor participanti la SIPS. Aceste reguli si proceduri abordeaza alocarea pierderilor potential
neacoperite, inclusiv rambursarea oriciror fonduri pe care un operator SIPS le poate imprumuta de la furnizorii de lichi-
ditate. Acestea includ regulile si procedurile operatorului SIPS privind reconstituirea, la nivelul prevazut la alineatul (3), a
oricdror resurse financiare utilizate de SIPS in cursul unui eveniment de crizd.

Articolul 7
Colateral

(1)  Operatorul SIPS acceptd numai urmdtoarele active drept colateral: (a) fonduri binesti; si (b) active cu riscuri

scizute de credit, lichiditate si piatd, respectiv active pentru care operatorul SIPS poate demonstra autoritdtii competente,

in baza unei evaludri interne adecvate, cd indeplinesc toate conditiile urmatoare:

(i) au fost emise de un emitent cu risc scizut de credit;

(ii) sunt liber transferabile fird a fi afectate de nicio constringere juridicd sau creante ale tertilor;

(ili) sunt exprimate intr-o moneda al cirei risc este gestionat de operatorul SIPS;

(iv) au date fiabile privind preturile, publicate in mod periodic;

(v) nu fac altfel obiectul unor riscuri semnificative de corelare nefavorabilg;

(vi) nu sunt emise de participantul care furnizeazi colateralul sau de o entitate care face parte din acelasi grup ca respec-
tivul participant, cu exceptia cazului unei obligatiuni garantate si numai atunci cind activele din fondul de acoperire

sunt separate in mod corespunzdtor intr-un cadru juridic robust si indeplinesc cerintele previazute la punctele (i)-(v).

La indeplinirea evaludrii interne de la punctele (i)-(vi), operatorul SIPS defineste, documenteazd si aplicd o metodologie
obiectiva.
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(2)  Operatorul SIPS stabileste si pune in aplicare politici si proceduri de monitorizare a calitdtii creditului, a lichiditatii
pietei si a volatilititii preturilor pentru fiecare activ acceptat drept colateral. Operatorul SIPS monitorizeazd periodic, cel
putin anual, caracterul adecvat al politicilor si procedurilor sale de evaluare. De asemenea, aceastd reexaminare este reali-
zatd de fiecare datd cind are loc o schimbare semnificativd ce afecteazd expunerea la risc a SIPS. Operatorul SIPS
evalueazd colateralul la pretul pietei, cel putin zilnic.

(3)  Operatorul SIPS stabileste marje de ajustare a valorii stabile si conservatoare, le testeazd cel putin anual si tine
seama de conditiile de piatd tensionate. Procedurile de ajustare a valorii sunt validate de alt personal decat cel care a creat
si aplicat procedurile de ajustare a valorii, cel putin anual.

(4)  Operatorul SIPS ia mdsuri de evitare a concentririi detinerilor de anumite active, atunci cind acest lucru ar afecta
semnificativ capacitatea de a lichida rapid aceste active, fari efecte adverse semnificative asupra pretului.

(5)  Operatorul SIPS care acceptd colateral transfrontalier identificd si diminueaza riscurile asociate utilizarii acestuia si
se asigurd cd respectivul colateral transfrontalier poate fi utilizat in timp util.

(6)  Operatorul SIPS utilizeazd un sistem eficace si flexibil din punct de vedere operational de gestionare a colatera-
lului.

(7)  Alineatul (1) nu se aplicd SIPS din Eurosistem.

Articolul 8
Risc de lichiditate

(1) Operatorul SIPS stabileste un cadru cuprinzitor de gestionare a riscurilor de lichiditate generate de participantii
SIPS, bincile de decontare, agentii nostro, bincile custode, furnizorii de lichiditate si alte entititi relevante.

(2)  Operatorul SIPS stabileste instrumente operationale si analitice care ii permit sa identifice, sd mdsoare si s3 moni-
torizeze fluxurile de decontare si finantare, inclusiv utilizarea de lichiditate pe parcursul zilei, in mod permanent si in
timp util.

(3)  Operatorul SIPS detine sau se asigurd cd participantii detin permanent suficiente resurse lichide, in toate monedele
in care opereazd, pentru a efectua decontarea in aceeasi zi a obligatiilor de platd intr-o gama largd de potentiale scenarii
de crizd. Dacd este cazul, aici va fi inclusd decontarea pe parcursul zilei sau pe durata a mai multor zile. Scenariile de
crizd includ: (a) o neindeplinire a obligatiilor, in conditii de piatd extreme, dar plauzibile, de citre participantul care,
impreund cu filialele sale, are cea mai mare obligatie de platd agregatd; si (b) alte scenarii in conformitate cu alineatul (11).

(4)  Operatorul SIPS care deconteazd plati unilaterale in euro detine sau se asigurd cd participantii detin resurse lichide,
in conformitate cu alineatul (3), pentru efectuarea unei decontdri in timp util a obligatiilor de platd in cazul unei neinde-
pliniri a obligatiilor participantului care, impreund cu filialele sale, are cea mai mare obligatie de platd agregatd, astfel
cum se determind la alineatul (3) litera (a), in oricare din modalitdtile urmatoare:

(@) in numerar cu Eurosistemul; sau

(b) in colateral eligibil, astfel cum il defineste cadrul Eurosistemului privind colateralul stabilit in Orientarea
BCE[2011/14 din 20 septembrie 2011 privind instrumentele si procedurile de politici monetard ale Eurosiste-
mului (), in special in cazul in care operatorul SIPS are acces la facilititile permanente ale Eurosistemului.

(5)  Operatorul SIPS care deconteaza pliti unilaterale in euro detine sau se asigurd cd participantii detin resurse lichide
suplimentare, in conformitate cu alineatul (3) litera (b), in modalitdtile definite la alineatul (4) sau la o bancd comerciald
solvabild, intr-unul sau mai multe din urmdtoarele instrumente:

(a) linii de credit angajate;

(b) swapuri valutare angajate;

(c) contracte de report angajate;

(d) active definite la articolul 7 alineatul (1), care sunt detinute de un custode;

(e) investitii care sunt imediat disponibile si convertibile in fonduri cu acorduri de finantare prestabilite pentru care
operatorul SIPS poate demonstra autoritdtii competente, in baza unei evaludri interne adecvate, cd acordurile de
finantare sunt foarte sigure, chiar in conditii de piatd extreme, dar plauzibile.

(') JOL331,14.12.2011,p. 1.
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Operatorul SIPS este pregitit si demonstreze autoritdtii competente, in baza unei evaludri interne adecvate, faptul cd
banca comerciali este solvabild.

(6)  Operatorul SIPS care deconteazd plati bilaterale sau pliti unilaterale in alte monede decat euro detine sau se
asigurd cd participantii detin resurse lichide, in conformitate cu alineatul (3), in modalitatile definite la alineatul (5).

(7)  Atunci cand operatorul SIPS suplimenteazd resursele previzute la alineatul (3) cu alte active, acestea trebuie sd fie
tranzactionabile sau si poatd fi acceptate drept colateral (pentru, de exemplu, linii de credit, swapuri sau contracte de
report), ad-hoc in urma unei neindepliniri a obligatiilor, chiar dacd acest lucru nu poate fi stabilit in prealabil sau
garantat in conditii de piatd extreme, dar plauzibile. Atunci cind un participant suplimenteazd resursele previzute la
alineatul (3) cu alte active, operatorul SIPS se asigurd cd aceste alte active indeplinesc cerintele previzute in prima tezd.
Se prezumd c activele pot fi tranzactionate sau acceptate drept colateral in cazul in care operatorul SIPS a tinut seama
de regulile si practicile bancii centrale relevante privind eligibilitatea colateralului.

(8)  Operatorul SIPS nu prezumd cd va fi disponibil credit de urgentd din partea bancii centrale.

(9)  Operatorul SIPS depune diligenta necesard pentru a verifica faptul cd fiecare furnizor de resurselor lichide al SIPS
in temeiul alineatului (3): (a) are informatii suficiente si la zi pentru a intelege si gestiona riscurile sale de lichiditate
asociate furnizdrii de fonduri sau active; i (b) are capacitatea de a furniza fonduri sau active, dupi caz. Operatorul SIPS
examineazd conformitatea sa cu obligatia de a depune diligenta necesard cel putin anual. Numai entitdtile cu acces la
credit de la banca centrald de emisiune sunt acceptate ca furnizori de lichiditate. Operatorul SIPS isi testeazd periodic
procedurile de accesare a resurselor lichide ale SIPS.

(10)  Operatorul SIPS cu acces la conturile, serviciile de plati sau serviciile aferente instrumentelor financiare ale
bancilor centrale utilizeazd aceste servicii, acolo unde este practicabil.

(11)  Operatorul SIPS, prin simuldri riguroase de testare la stres, determind necesarul de fonduri si alte active pentru a
indeplini cerintele de la alineatele (3) si (4). Acesta reexamineazd periodic acest necesar, ludnd in considerare, printre
altele, o gamd largd de scenarii, inclusiv:

(a) varfurile volatilitatilor istorice ale preturilor activelor mentionate mai sus;

(b) modificari ale altor factori de piatd, incluzind, printre altele, determinantii preturilor si curbele randamentelor;

(c) una sau mai multe situatii de neindeplinire a obligatiilor de citre participanti in aceeasi zi si in diferite zile ulterioare;
(d) presiuni simultane pe pietele de finantare si pe pietele activelor,

(e) o gamai de scenarii de stres prospective intr-o varietate de conditii de piatd extreme, dar plauzibile.

De asemenea, aceste scenarii iau in considerare proiectarea si functionarea SIPS, examineaz3 toate entitdtile care ar putea
genera riscuri de lichiditate semnificativ la adresa SIPS, incluzand, printre altele, banci de decontare, agenti nostro, banci
custode, furnizori de lichiditate, precum si IPF conectate, si, dupa caz, acoperd o perioadd de mai multe zile.

(12)  Operatorul SIPS documenteazd motivele pastrarii fondurilor si a altor active mentinute de operatorul SIPS sau de
participanti §i are mecanisme de guvernantd corespunzitoare in acest sens. Acesta stabileste proceduri clare pentru
raportarea rezultatelor testdrilor la stres citre Consiliu. Acesta utilizeazd rezultatele pentru a evalua adecvarea cadrului
sdu de gestionare a riscurilor de lichiditate §i pentru a efectua ajustari ale acestuia.

(13)  Operatorul SIPS stabileste reguli si proceduri clare care permit SIPS si efectueze decontarea in aceeasi zi §i, dacd
este cazul, decontarea in timp util pe parcursul aceleiasi zile si pe durata mai multor zile a obligatiilor de platd in urma
neindeplinirii obligatiilor unuia sau mai multor participanti. Aceste reguli si proceduri:

(a) abordeazd deficite de lichiditate neprevazute si potential neacoperite;
(b) urmdresc sd evite invalidarea, revocarea sau intarzierea decontdrii pe parcursul aceleiasi zile a obligatiilor de platd;

(c) indicd modul de reconstituire a fondurilor si a altor active utilizate de SIPS in cursul unui eveniment de crizd, la
nivelul previzut la alineatele (3)-(5).
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Articolul 9
Decontare finala

Operatorul SIPS stabileste reguli si proceduri care permit efectuarea decontdrii finale cel mai tarziu la sfarsitul datei
previzute pentru decontare.

Articolul 10
Decontiri de fonduri

(1)  Operatorul SIPS care deconteazd plati unilaterale in euro se asigurd cd decontarea finald se efectueazd in banii
bincii centrale.

(2)  Operatorul SIPS care deconteazd pliti bilaterale sau pliti unilaterale in alte monede decat euro se asigurd ci decon-
tarea finald se efectueazd in banii bincii centrale, dacd acest lucru este practic si disponibil.

(3)  In cazul in care nu sunt utilizati banii bincii centrale, operatorul SIPS se asigurd ci decontarile de fonduri au loc
utilizdnd un activ de decontare cu risc de credit si de lichiditate redus sau care nu presupune risc de credit sau de lichidi-
tate.

(4)  In cazul in care o decontare se efectueazd in banii bancii comerciale, operatorul SIPS monitorizeazd, gestioneazi si
limiteaza riscurile de credit si de lichiditate care provin de la bancile comerciale de decontare. In special, operatorul SIPS
stabileste criterii stricte pentru bancile sale de decontare §i monitorizeazd respectarea lor, criteriile ludnd in considerare,
printre altele, reglementarea si supravegherea acestora, solvabilitatea, capitalizarea, accesul la lichiditate si siguranta
operationald. De asemenea, operatorul SIPS monitorizeaza si gestioneazd concentrarea expunerilor la riscul de credit si
lichiditate fatd de bancile comerciale de decontare ale SIPS.

(5) In cazul in care un operator SIPS efectueazi decontiri in bani in propriile registre, acesta isi minimizeazi si
controleazi strict riscurile de credit si de lichiditate.

(6)  In cazul in care o decontare se efectueazi in banii bancii comerciale, acordurile juridice ale unui operator SIPS cu
orice banci comerciale de decontare precizeazd in mod clar:

(a) cand se anticipeazd transferuri in conturile bancilor de decontare individuale;
(b) cd transferurile sunt definitive atunci cand sunt efectuate;

(c) cd fondurile primite sunt transferabile imediat ce este posibil, cel tirziu pand la sfarsitul zilei.

Articolul 11
Platd-contra-platd

Un operator SIPS care utilizeazd un mecanism plati-contra-platd elimind riscul principal prin asigurarea decontdrii finale
a unei obligatii daci si numai daci are loc si decontarea finald a obligatiei conexe. Aceastd reguld este urmati indiferent
dacd decontarea are loc pe bazd brutd sau netd si indiferent de momentul in care decontarea devine definitiva.

Atrticolul 12
Reguli si proceduri privind neindeplinirea obligatiilor de citre un participant

(1) Operatorul SIPS defineste o situatie de neindeplinire a obligatiilor de citre un participant in regulile si procedurile
SIPS, care include, cel putin, neindeplinirea de citre un participant a obligatiilor sale financiare atunci cand acestea sunt
scadente, printre altele, ca urmare a unor cauze operationale, incilciri ale acordurilor sau deschiderii procedurilor de
insolventd impotriva unui asemenea participant. Operatorul SIPS distinge intre situatii automate si discretionare de nein-
deplinire a obligatiilor. In cazul situatiei discretionare de neindeplinire a obligatiilor, operatorul SIPS precizeazd entitatea
care exercitd aceastd putere discretionard. Acesta reexamineazi respectiva definitie cel putin anual.
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(2)  Operatorul SIPS are stabilite reguli si proceduri privind neindeplinirea obligatiilor care ii permit sd continue sd si
indeplineascd obligatiile in cazul neindeplinirii obligatiilor de citre un participant, aceste reguli si proceduri vizand
reconstituirea resurselor in urma unei neindepliniri a obligatiilor. Regulile §i procedurile definesc cel putin urmdtoarele
aspecte:

(a) mdisurile pe care le poate lua operatorul SIPS atunci cand are loc o neindeplinire a obligatiilor;

b

dacd aceste mdsuri se jau automat sau in mod discretionar si mijlocul prin care este exercitatd aceastd putere discre-
tionard;

~

(c) modificari potentiale ale practicilor normale de decontare ale unui operator SIPS, pentru asigurarea unei decontdri in
timp util;

(d) gestionarea platilor in diferite etape de prelucrare;
(e) secventialitatea probabild a actiunilor;

(f) rolurile, obligatiile si responsabilititile partilor relevante, inclusiv ale participantilor care nu sunt intr-o situatie de
neindeplinire a obligatiilor;

(g) alte mecanisme care trebuie activate pentru a limita impactul unei neindepliniri a obligatiilor.

(3)  Operatorul SIPS este pregitit si-si pund in aplicare regulile si procedurile privind neindeplinirea obligatiilor,
inclusiv orice proceduri discretionare previzute in regulile sale. Operatorul SIPS se asigurd, printre altele, ci: (a) are capa-
citatea operationald, inclusiv suficient personal bine pregitit, pentru a pune in aplicare in timp util procedurile descrise
la alineatul (2); si (b) regulile si procedurile SIPS abordeazd nevoile de documentare, informare §i comunicare, precum si
de coordonare, atunci cind sunt implicate mai multe IPF sau autoritati.

(4)  Operatorul SIPS face publice aspectele cheie ale regulilor si procedurilor descrise la alineatul (2), incluzand cel
putin urmdtoarele aspecte:

(a) circumstantele in care se iau mdasuri;
(b) cine ia respectivele mdsuri;

(c) sfera misurilor care urmeazi a fi luate;
(d) mecanismele care vizeazd obligatiile unui operator SIPS fatd de participantii care nu sunt intr-o situatie de neindepli-
nire a obligatiilor.

(5)  Operatorul SIPS testeazd si reexamineazd regulile si procedurile SIPS descrise la alineatul (2) cel putin anual sau
dupd orice schimbdri semnificative ale SIPS care afecteazd aceste reguli si proceduri. Operatorul SIPS implicd participantii
la SIPS si partile interesate relevante la aceste testdri §i reexamindri.

Articolul 13
Risc general de afaceri

(1) Operatorul SIPS stabileste sisteme robuste de gestionare si control pentru a identifica, monitoriza i gestiona riscu-
rile generale de afaceri, inclusiv pierderile care rezultd din executarea defectuoasd a strategiei de afaceri, fluxuri negative
de fonduri sau cheltuieli operationale neasteptate sau excesiv de mari.

(2)  Operatorul SIPS detine active nete lichide finantate prin capital propriu, de exemplu, actiuni ordinare, rezerve
publicate sau alte rezultate reportate, astfel incat si poatd asigura continuitatea operatiunilor si serviciilor dacd suportd
pierderi in cursul activitdtii generale de afaceri. Valoarea acestor active este determinatd de profilul riscului comercial
general al acestuia si de intervalul de timp necesar pentru a realiza o redresare sau o lichidare ordonati a operatiunilor si
serviciilor critice ale acestuia, dacd se iau astfel de masuri.

(3)  Operatorul SIPS dispune de un plan viabil de redresare sau, cu exceptia SIPS din Eurosistem, de un plan viabil de
lichidare ordonatd.

(4)  Operatorul SIPS detine suficiente active nete lichide finantate prin capital propriu pentru a pune in aplicare planul
prevazut la alineatul (3). Ca o cerintd minimd, operatorul SIPS detine active lichide finantate prin capital propriu cu o
valoare egald cu cheltuieli operationale curente pentru cel putin sase luni. Aceste active se adaugd resurselor detinute
pentru a acoperi neindeplinirea obligatiilor participantilor sau alte riscuri vizate in articolele 6 si 8. Capitalul propriu
detinut in baza unor standarde internationale de capital in functie de gradul de risc poate fi inclus pentru a evita dupli-
carea cerintelor de capital.

(5)  Activele detinute pentru acoperirea riscului general de afaceri au o lichiditate suficientd si o calitate ridicatd, pentru
a fi disponibile in timp util. Operatorul SIPS este capabil sd execute aceste active fard efecte adverse sau cu efecte adverse
mici asupra pretului, astfel incat sd poate asigura continuitatea operatiunilor dacd inregistreazd pierderi in cadrul activi-
tdtii generale de afaceri.
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(6)  Operatorul SIPS stabileste un plan viabil pentru atragerea de capital suplimentar, in cazul in care capitalul propriu
al acestuia se apropie de nivelul previzut la alineatul (4) sau scade sub nivelul acestuia. Planul este transmis Consiliului
pentru aprobare si este actualizat cel putin anual.

(7)  Alineatul (2) si alineatele (4)-(6) nu se aplicd SIPS din Eurosistem.

Articolul 14
Riscuri de custodie si de investitie

(1)  Operatorul SIPS pistreazd activele proprii si ale participantilor la entitdti supravegheate si reglementate (denumite
in continuare ,custozi”) care au practici contabile, proceduri de pdstrare in sigurantd si controale interne care protejeazd
pe deplin aceste active impotriva riscului de pierdere in cazul insolventei, neglijentei, fraudei, administririi defectuoase
sau evidentei necorespunzitoare ale unui custode sau subcustode.

(2)  Operatorul SIPS are acces in timp util la activele sale si la activele furnizate de citre participanti.

(3)  Operatorul SIPS evalueazd si intelege expunerile proprii fatid de bincile custode ale acestuia, tinind seama de
intreaga sferd a relatiilor sale cu fiecare dintre acestea.

(4)  Operatorul SIPS isi stabileste strategia de investitii, care este in conformitate cu strategia generald a acestuia de
gestionare a riscului, §i o comunicd in intregime participantilor. Acesta reexamineazd strategia de investitii cel putin
anual.

(5)  Investitiile unui operator SIPS in cadrul strategiei sale de investitii sunt garantate de debitori cu solvabilitate ridi-
catd sau sunt creante asupra unor asemenea debitori. Operatorul SIPS defineste criteriile pentru debitorii de calitate
inalta. Investitiile sunt in instrumente cu riscuri minime de credit, de piatd si de lichiditate.

(6)  Alineatele (3)-(5) nu se aplicd SIPS din Eurosistem.

Articolul 15
Risc operational

(1)  Operatorul SIPS stabileste un cadru robust cu sisteme, politici, proceduri si controale adecvate pentru a identifica,
monitoriza si gestiona riscul operational.

(2)  Operatorul SIPS stabileste obiectivele privind nivelurile serviciilor si fiabilitatea operationald, precum si politicile
destinate sd atingd aceste obiective. Acesta reexamineazd obiectivele si politicile cel putin anual.

(3)  Operatorul SIPS se asigurd cd un SIPS are permanent posibilitatea de a ajusta capacitatea de procesare pentru a
face fatd cresterilor volumelor de plati care apar din cauza evenimentelor de crizd §i cd isi poate atinge obiectivele
privind nivelurile serviciilor.

(4)  Operatorul SIPS stabileste politici cuprinzitoare de securitate fizicd si a informatiilor care identificd, evalueaza si
gestioneazd in mod adecvat toate vulnerabilititile si amenintirile potentiale. Acesta reexamineazd politicile cel putin
anual.

(5)  Operatorul SIPS stabileste un plan de continuitate a activititii care abordeazd evenimente care determind un risc
semnificativ de perturbare a operatiunilor SIPS. Planul include utilizarea unui sediu secundar si este proiectat sd asigure
reluarea operatiunilor sistemelor informatice critice in termen de doud ore de la producerea acestor evenimente. Planul
este conceput astfel incat SIPS este intotdeauna capabil sd deconteze toate platile scadente pana la sfarsitul zilei lucrdtoare
in care are loc perturbarea. Operatorul SIPS testeazd si reexamineazd planul cel putin anual.

(6)  Operatorul SIPS identificd participantii critici in special pe baza volumelor si valorilor plitilor si a impactului
potential al acestora asupra altor participanti si asupra SIPS in ansamblu, in cazul unei probleme operationale semnifica-
tive cu care s-ar confrunta acesti participanti.

(7)  Operatorul SIPS identificd, monitorizeazd si gestioneazd riscurile pe care participantii critici, alte IPF, precum si
furnizorii de servicii i utilitdti le-ar putea genera pentru operatiunile SIPS.
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Articolul 16
Criterii de acces si participare

(1)  Operatorul SIPS stabileste si face publice criterii nediscriminatorii de acces si participare la serviciile SIPS pentru
participantii directi si, dacd este cazul, pentru participantii indirecti si pentru alte IPF. Acesta reexamineazd criteriile cel
putin anual.

(2)  Criteriile de acces si participare de la alineatul (1) sunt justificate in raport cu siguranta si eficienta SIPS si a
pietelor pe care acesta le deserveste si sunt adaptate si proportionale cu riscurile specifice ale SIPS. in conformitate cu
principiul proportionalitatii, operatorul SIPS stabileste cerinte care limiteaza accesul la cea mai micd masurd posibild. In
cazul in care operatorul SIPS refuzd accesul unei entititi, acesta motiveazd in scris acest lucru, in baza unei analize
cuprinzdtoare a riscului.

(3)  Operatorul SIPS monitorizeazd in mod permanent conformitatea participantilor cu criteriile de acces si participare
ale SIPS. Acesta stabileste si face publice procedurile nediscriminatorii de facilitare a suspendarii si incetdrii ordonate a
dreptului de participare al unui participant atunci cand participantul nu respectd criteriile de acces si participare. Acesta
reexamineazd procedurile cel putin anual.

Articolul 17
Acorduri de participare pe niveluri

(1) In scopul gestionarii riscurilor, operatorul SIPS se asigura ci regulile, procedurile si acordurile contractuale ale SIPS
ii permit colectarea de informatii privind participarea indirectd, pentru a identifica, monitoriza si gestiona orice riscuri
semnificative la adresa SIPS care decurg din participare. Aceste informatii includ cel putin urmdtoarele aspecte:

(a) proportia in care participantii directi desfisoard activitate in numele participantilor indirecti;

(b) numdrul de participanti indirecti care deconteazi prin intermediul participantilor directi individuali;

(c) volumele sau valorile plitilor din SIPS care provin de la fiecare participant indirect;

(d) volumele sau valorile platilor in conformitate cu litera (c) ca pondere in cele ale participantului direct prin care parti-
cipantul indirect acceseazd SIPS.

(2)  Operatorul SIPS identificd dependentele semnificative dintre participantii directi si indirecti care pot afecta SIPS.

(3)  Operatorul SIPS identificd participantii indirecti care genereazd riscuri semnificative pentru SIPS si participantii
directi prin care acestia acceseazd SIPS, in vederea gestiondrii acestor riscuri.

(4)  Operatorul SIPS reexamineazd cel putin anual riscurile care rezultd din acordurile de participare pe niveluri. Acesta
ia masuri de diminuare atunci cand este necesar, pentru a se asigura ci riscurile sunt gestionate in mod corespunzitor.

Articolul 18
Eficient si eficacitate

(1)  Operatorul SIPS dispune de mecanisme de identificare §i indeplinire a nevoilor pietelor deservite de SIPS, in special
cu privire la:

(a) alegerea unui mecanism de compensare si decontare;
(b) structura de operare;
(c) sfera produselor compensate sau decontate;

(d) utilizarea tehnologiei si a procedurilor.
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(2)  Operatorul SIPS are scopuri si obiective clar definite care sunt mdsurabile si realizabile, cum ar fi cele referitoare
la nivelurile minime ale serviciilor, asteptdrile in privinta gestiondrii riscurilor si priorititile de afaceri.

(3)  Operatorul SIPS dispune de mecanisme pentru reexaminarea periodicd, cel putin anuald, a cerintelor previzute la
alineatele (1) si (2).

Articolul 19

Proceduri si standarde de comunicare

Operatorul SIPS utilizeazd sau adapteazd proceduri si standarde de comunicare acceptate si relevante la nivel interna-
tional, pentru a facilita plati, compensiri, decontari si inregistrari eficiente.

Articolul 20

Comunicarea regulilor, procedurilor esentiale si a datelor de piatd

(1)  Operatorul SIPS adoptd reguli si proceduri clare si cuprinzétoare care sunt comunicate in intregime participantilor.
De asemenea, regulile relevante si procedurile esentiale sunt comunicate public.

(2)  Operatorul SIPS comunicd descrieri clare ale arhitecturii si operatiunilor sistemului, precum si ale drepturilor si
obligatiilor operatorului SIPS si ale participantilor, astfel incét participantii si poatd evalua riscurile pe care le-ar suporta
prin participarea la SIPS.

(3)  Operatorul SIPS oferd toatd documentatia si formarea necesare si corespunzitoare pentru a facilita intelegerea de
citre participanti a regulilor si procedurilor SIPS si a riscurilor cu care acestia se confruntd prin participarea la SIPS.

(4)  Operatorul SIPS face publice comisioanele SIPS la nivelul serviciilor individuale pe care le oferd, precum si politi-
cile sale de reduceri. Operatorul furnizeaza descrieri clare ale serviciilor tarifate, din ratiuni de comparabilitate.

(5)  Operatorul SIPS completeaz si face publice rdspunsurile aferente Chestionarului elaborat de CPSS-IOSCO pentru
infrastructurile pietelor financiare. Acesta isi actualizeazd rispunsurile in urma unor modificdri semnificative ale siste-
mului sau mediului in care opereazd, insd cel putin la fiecare doi ani. De asemenea, operatorul SIPS comunici cel putin
date de bazd privind volumele si valorile tranzactiilor.

Articolul 21

Comunicare citre autoritatea competenta

Autoritatea competentd are dreptul de a obtine de la un operator SIPS toate informatiile si documentele necesare pentru
a evalua conformitatea cu cerintele stabilite in temeiul prezentului regulament. Operatorul SIPS raporteazd respectivele
informatii specifice autoritatii competente.

Articolul 22
Masuri corective

(1) Atunci cand un operator SIPS nu s-a conformat prezentului regulament, autoritatea competenta:
(a) informeazd operatorul SIPS cu privire la natura neconformarii; si
(b) acordd operatorului SIPS ocazia de a fi audiat si de a oferi explicatii.

(2)  In baza informatiilor furnizate de operatorul SIPS, autoritatea competentd poate da instructiuni operatorului SIPS
sd pund in aplicare misuri corective specifice pentru a remedia neconformitatea si/sau pentru a evita repetarea acesteia.



L 217/30 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 23.7.2014

(3)  Autoritatea competentd poate impune imediat misuri corective atunci cand identifici, printr-un aviz motivat, ci
neconformitatea este suficient de gravi pentru a necesita masuri imediate.

(4)  Autoritatea competentd informeazd imediat BCE cu privire la orice masuri corective impuse unui operator SIPS.

(5) Mdasurile corective pot fi impuse in mod independent sau in paralel cu sanctiunile aplicate in conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 2532/98 al Consiliului din 23 noiembrie 1998 cu privire la atributiile Bancii Centrale Europene
in materie de sanctiuni (!).

Articolul 23
Sanctiuni

In cazul incilcirii prezentului regulament, BCE impune sanctiuni, in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 2532/98 si
Regulamentul (CE) nr. 2157/1999 al Bincii Centrale Europene din 23 septembrie 1999 privind competenta BCE de a
impune sanctiuni (BCE/1999/4) (}. BCE publicd o notd privind metodologia de calculare a nivelului sanctiunilor.

Articolul 24
Revizuire

Consiliul guvernatorilor revizuieste aplicarea generald a prezentului regulament in cel mult doi ani de la data intrarii
acestuia in vigoare, si ulterior la fiecare doi ani, §i evalueaza daci este necesard modificarea acestuia.

Articolul 25
Dispozitii finale
(1)  Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

(2)  Operatorii SIPS dispun de un an de la data la care a fost notificatd decizia Consiliului guvernatorilor in conformi-
tate cu articolul 1 alineatul (2) pentru a se conforma cerintelor stabilite in prezentul regulament.

(3)  Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in statele membre in conformitate
cu tratatele.

Adoptat la Frankfurt pe Main, 3 iulie 2014.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Mario DRAGHI

() JOL318,27.11.1998, p. 4.
() JOL264,12.10.1999, p. 21.



	REGULAMENTUL (UE) NR. 795/2014 AL BĂNCII CENTRALE EUROPENE din 3 iulie 2014 privind cerințele de monitorizare pentru sistemele de plăți de importanță sistemică (BCE/2014/28) 

