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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE (UE) 2017/2319 A COMISIEI
din 13 decembrie 2017

privind echivalenta cadrului juridic si de supraveghere aplicabil burselor recunoscute in Regiunea
Administrativi Speciali Hong Kong in conformitate cu Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instru-
mentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (!), in special articolul 25
alineatul (4) litera (a),

intrucat:

(1) In temeiul articolului 23 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului (3 firmele de investitii au obligatia sd se asigure cd tranzactiile cu actiuni admise la tranzactionare pe
piete reglementate sau cu actiuni tranzactionate in locuri de tranzactionare se desfdsoard pe piete reglementate,
prin sisteme multilaterale de tranzactionare (MTF) ori operatori independenti sau in locuri de tranzactionare din
tari terte evaluate de Comisie ca fiind echivalente in conformitate cu articolul 25 alineatul (4) litera (a) din
Directiva 2014/65/UE.

(2)  Articolul 23 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 se aplicd numai in cazul unei obligatii de tranzac-
tionare referitoare la actiuni. In sfera obligatiei de tranzactionare nu intrd alte instrumente de capitaluri proprii,
precum certificatele de depozit, fondurile tranzactionate la bursd, certificatele si alte instrumente financiare
similare.

(3)  Procedura de echivalentd pentru locurile de tranzactionare stabilite in tiri terte prevdzutd la articolul 25
alineatul (4) litera (a) din Directiva 2014/65/UE are scopul de a permite firmelor de investitii si efectueze
tranzactii cu actiuni care fac obiectul obligatiei de tranzactionare in Uniune in locuri de tranzactionare din tiri
terte care sunt recunoscute a fi echivalente. Comisia ar trebui sd evalueze in ce masurd cadrul juridic si de
supraveghere al unei tiri terte garanteazd ci un loc de tranzactionare autorizat in acea tard tertd respectd cerinte
legale obligatorii din punct de vedere juridic care sunt echivalente cu cerintele care derivd din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (), din titlul I din Directiva 2014/65/UE
a Parlamentului European si a Consiliului, din titlul II din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si din Directiva
2004/109/CE (%) si care fac obiectul unei supravegheri si unei apliciri eficace in tara tertd respectivi. Aceste
conditii ar trebui ingelese in lumina obiectivelor urmdrite de actul respectiv, in special a contributiei acestuia la
instituirea i functionarea pietei interne, la integritatea pietei, la protectia investitorilor si, in cele din urma, fird ca
acest lucru s fie insd mai putin important, la stabilitatea financiara.

(4 In conformitate cu articolul 25 alineatul (4) litera (a) al patrulea paragraf din Directiva 2014/65/UE, cadrul juridic
si de supraveghere al unei tdri terte poate fi considerat echivalent daci indeplineste cel putin urmitoarele conditii:
(a) pietele fac obiectul autorizdrii si al unei supravegheri si aplicari eficace si permanente; (b) pietele au reguli
clare si transparente privind admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare, astfel incat acestea pot fi tranzac-
tionate intr-un mod corect, ordonat si eficient §i sunt negociabile in mod liber; (c) emitentii de valori mobiliare
fac obiectul cerintelor de informare periodica si permanentd care asigurd un nivel inalt de protectie a investitorilor
si (d) transparenta si integritatea pietei se garanteazd prin prevenirea abuzului de piatd sub forma utilizarii
abuzive de informatii confidentiale si a manipularii pietei.

(') JOL173,12.6.2014, p. 349.

(*) Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 173, 12.6.2014, p. 84).

(®) Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (regulamentul
privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului i a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei JOL 173, 12.6.2014, p. 1).

(*) Directiva 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie 2004 privind armonizarea obligatiilor de
transparentd in ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd
reglementatd si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 390, 31.12.2004, p. 38).
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Prezenta evaluare a echivalentei are scopul de a determina, printre altele, dacd cerintele legale obligatorii din
punct de vedere juridic aplicabile in Hong Kong burselor recunoscute (,burse recunoscute”), si anume bursele care
au fost stabilite si autorizate in temeiul Ordonantei din Hong Kong privind valorile mobiliare si contractele futures
(Securities and Futures Ordinance — SFO) si care sunt supravegheate de Comisia pentru Valori Mobiliare §i Contracte
Futures (Securities and Futures Commission — SFC), sunt echivalente cu cerintele care derivd din Regulamentul (UE)
nr. 596/2014, din titlul Il din Directiva 2014/65/UE, din titlul II din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si din
Directiva 2004/109/CE si daci fac obiectul unei supravegheri si apliciri eficace in tara tertd respectiva.

In ceea ce priveste conditiile conform cirora pietele trebuie s facd obiectul autorizirii si al unei supravegheri si
aplicdri eficace si permanente, SFO (capitolul 571 din actul normativ al Regiunii Administrative Speciale Hong
Kong) prevede obligatia bursei recunoscute de a exploata un sistem multilateral in conformitate cu norme
nediscretionare. Bursa recunoscutd nu are putere discretionard in privinta modalititilor de executare a tranzactiilor,
nu poate tranzactiona pe cont propriu si nici nu poate participa la cumpdrdri si vanzari simultane efectuate in
cont propriu. De asemenea, o bursd recunoscuti trebuie si acorde membrilor sdi acces impartial la pietele si
serviciile sale. Criteriile de acces trebuie si fie impartiale, transparente si aplicate intrun mod nediscriminatoriu. in
acest sens, regulile de exploatare ale unei burse recunoscute trebuie si prevadd standarde rezonabile si nediscrimi-
natorii pentru cerintele privind accesul si eligibilitatea. Regulamentul bursei este analizat si aprobat de citre SFC.
Doar participantii inregistrati la bursa recunoscuti pot avea acces la sistemul de tranzactionare al respectivei
burse. Participantii la bursd trebuie sd indeplineascd anumite criterii. Unul dintre aceste criterii prevede cd partici-
pantii trebuie si fie societdti comerciale inregistrate in Hong Kong, autorizate in temeiul sectiunii 116
alineatul (1) din SFO si sd detind un certificat valabil de inregistrare a societdtii comerciale in temeiul Ordonantei
privind inregistrarea societitilor comerciale.

Cele patru conditii previzute la articolul 25 alineatul (4) litera (a) al patrulea paragraf din Directiva 2014/65/UE
trebuie sd fie indeplinite pentru a se putea stabili cd dispozitiile juridice si de supraveghere ale unei tiri terte cu
privire la locurile de tranzactionare autorizate in tara respectivd sunt echivalente cu cele previzute de Directiva
2014/65/UE.

Conform primei conditii, locurile de tranzactionare din tara tertd trebuie si facd obiectul autorizarii si al suprave-
gherii si aplicdrii eficace §i permanente.

Sectiunea 19 alineatul (1) litera (a) din SFO prevede cd doar bursele recunoscute pot functiona pe piata bursiera.
SFC poate recunoaste o societate comerciald ca bursd numai atunci cind se incredinteazi ci acest lucru este in
interesul investitorilor, in interesul publicului sau in vederea reglementirii corespunzdtoare a pietelor valorilor
mobiliare. Dupd consultarea publicului §i apoi a ministrului de finante al Regiunii Administrative Speciale Hong
Kong, SFC poate recunoaste o societate comerciald drept bursd. Cu acordul ministrului de finante, SFC poate, de
asemenea, si recunoascd un controlor bursier. Recunoasterea poate face obiectul unor conditii impuse de SFC.
Odati ce a obtinut recunoasterea, o bursd recunoscutd care functioneazd pe o piatd bursierd are obligatia de
a asigura o piatd ordonatd, informatd si echitabild pentru valorile mobiliare tranzactionate in filialele sale. in
conformitate cu partea a Ill-a sectiunile 2-4 din SFO, o bursd recunoscutd trebuie sd se asigure ci riscurile
aferente activititii si operatiunilor sale sunt gestionate cu prudenti. in indeplinirea indatoririlor care ii revin,
bursa trebuie sd actioneze in interesul publicului, avind in vedere mai ales interesul investitorilor, si trebuie sd se
asigure cd interesul publicului are intdietate atunci cind acesta nu corespunde interesului bursei recunoscute sau
interesului controlorului bursier. Bursa recunoscuti trebuie sd respecte orice cerintd legald care ii revine in temeiul
oricdrei dispozitii sau norme de drept si orice altd cerintd legala.

SFC este autoritatea de reglementare a pietelor valorilor mobiliare din Hong Kong. In temeiul partii a Ill-a din
SFO, SFC rdspunde de supravegherea, monitorizarea si reglementarea activitdtilor efectuate de bursele recunoscute
si de controlorii bursieri recunoscuti. SFC monitorizeazd o bursi recunoscutd pentru a evalua dacd si
indeplineste obligatiile statutare initiale si continue. Dacd bursa recunoscutd nu isi indeplineste aceste obligatii,
SFC poate lua misurile adecvate previzute in partea a Illa din SFO. Sectiunile 28 si 72 din SFO prevad posibi-
litatea retragerii de citre SFC a recunoasterii unei burse. in temeiul SFO, SFC are competente administrative, de
reglementare si de investigare si poate impune hotdrari judecdtoresti prin proceduri civile, in conformitate cu
sectiunile 213 i 214 din SFO, si sanctiuni administrative sau penale §i poate initia urmdrirea penald sau poate
face sesizdri in vederea urmdririi penale. De asemenea, in temeiul sectiunii 399 alineatul (1) din SFO, SFC poate
publica coduri si orientdri, dupd cum considerd adecvat, in vederea furnizirii de indrumdri pentru promovarea
obiectivelor sale de reglementare, a functiilor sale si a aplicdrii oricdrei dispozitii a SFO. Bursele recunoscute
rispund de stabilirea si de asigurarea respectdrii propriilor reguli de tranzactionare pentru a garanta cd partici-
pantii la bursd se conformeazd acestor reguli. Pentru a asigura respectarea neintreruptd a cerintelor SFO, SFC
poate examina si audita operatiunile burselor recunoscute si ale controlorilor bursieri recunoscuti, tranzactiile
electronice si sistemele de compensare ale acestora, precum si gestionarea riscurilor. In temeiul sectiunii 23 din
SFO, SFC poate solicita unei burse recunoscute sd introducd sau s modifice orice reguli pe care le poate formula
in temeiul acestei dispozitii. SFC poate solicita unei burse recunoscute si prezinte registrele, evidentele si orice
alte informatii legate de activitatea sa sau cu privire la orice tranzactie cu valori mobiliare. De asemenea, SFC
poate dispune luarea anumitor misuri de citre o bursd recunoscuti, de exemplu poate cere unei burse
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recunoscute si ia actiuni legate de administrarea, conducerea sau desfisurarea activitdtii sale sau poate sd i
interzicd si efectueze actiunile legate de administrarea, conducerea sau desfisurarea activitatii sale specificate in
avizele de restrictie in conformitate cu sectiunea 92 alineatul (1) din SFO. In plus, in temeiul sectiunii 29 din
SFO, SFC are competenta de a suspenda tranzactiile cu valori mobiliare si de a inchide o bursi recunoscuti atunci
cand SFC considerd ci este amenintati tranzactionarea ordonatd pe piata bursierd. In temeiul SFO, SFC poate sd
impund mdsuri disciplinare (partea a IX-a din SFO) si si urmireascd penal autorii abaterilor legate de valori
mobiliare (sectiunea 388 din SFO). in sfera supravegherii si a controlului disciplinar exercitate de SFC intrd atat
societdtile cotate la bursd si titularii de licente, cat si participantii la piatd, inclusiv investitorii. In temeiul SFO,
SFC are competenta de a lua actiuni disciplinare, civile si penale pentru comportamentele abuzive pe piatd. In
temeiul partii a XIll-a din SFO, SFC poate apela la Tribunalul privind comportamentele abuzive pe piati si, dupa
caz, poate impune sanctiuni civile. Pe de altd parte, in temeiul partii a XIV-a din SFO, SFC poate si sesizeze
instantele de drept penal. Dupd caz, SFC poate, de asemenea, sd obtind mandate de perchezitie in conformitate cu
sectiunea 191 din SFO si sd coopereze cu organismele de reglementare interne si externe in vederea efectudrii de
investigatii in temeiul sectiunii 186 din SFO.

(11)  Memorandumul de intelegere din 2001 incheiat intre controlorul bursier si SFC privind aspectele legate de
controlul exercitat de SFC si de supravegherea participantilor la bursd si a pietei prevede obligatia burselor
recunoscute de a furniza SFC date si informatii in mod regulat sau ad-hoc. In scopul monitorizirii, SFC are acces
in timp real la informatiile legate de ordine si tranzactii. In temeiul punctului 16 din apendicele I la
memorandumul de intelege, bursele recunoscute au obligatia de a notifica SFC, de indatd ce este posibil, aspectele
desemnate ca fiind grave si de a transmite SFC informatiile in termenele previzute, astfel cum au fost convenite
intre cele doud parti. In temeiul sectiunii 27 din SFO, SFC poate solicita unei burse recunoscute si prezinte
registrele si evidentele tinute in legiturd cu activitatea sa sau in scopul desfdsurdrii activitatii sale ori in legdturd
cu oricare dintre instrumentele financiare tranzactionate, precum si orice alte informatii referitoare la activitatea
sa sau la tranzactiile cu valori mobiliare, cu contracte futures sau cu produse derivate extrabursiere. Bursele
recunoscute au obligatia de a tine evidenta tuturor ordinelor si tranzactiilor legate de orice instrumente financiare,
evidente pe care SFC le poate solicita in mod justificat in vederea indeplinirii functiilor care ii revin. Evidentele
trebuie pastrate pentru o perioadd de cel putin sapte ani.

(12) Prin urmare, se poate concluziona cid bursele recunoscute in Hong Kong fac obiectul autorizdrii si al unei
supravegheri si aplicari eficace §i permanente.

(13) Conform celei de a doua conditii, locurile de tranzactionare din tdrile terte trebuie sd aibd reguli clare si
transparente privind admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare, astfel incat acestea sd poatd fi tranzactionate
in mod corect, ordonat si eficient si si fie negociabile in mod liber.

(14) In temeiul sectiunii 21 din SFO, o bursd recunoscutd are obligatia statutard de a asigura o piatd ordonati,
informati si echitabild. Regulile de listare sunt conditiile previzute de regulamentul bursei in conformitate cu SFO
prin care operatorul de piatd isi stabileste normele interne de asigurare a unei piete echitabile, ordonate si
eficiente pentru tranzactionarea valorilor mobiliare si prin care impune obligativitatea emisiunii echitabile si
ordonate a valorilor mobiliare, precum s§i a tratamentului echitabil si egal al tuturor detinitorilor de valori
mobiliare emise. Regulile de listare previd cerintele de bazd pe care valorile mobiliare trebuie sd le indeplineascd
pentru a putea fi listate. Aceste reguli cuprind, de asemenea, cerintele pe care valorile mobiliare trebuie sd le
indeplineascd inainte de a putea fi listate, precum si obligatiile pe care un emitent trebuie si le respecte in
permanentd dupi aprobarea listirii. In conformitate cu sectiunea 24 din SFO, regulile de listare trebuie aprobate
de SFC. Pentru a putea fi listatd, o societate trebuie sd fie adecvat constituitd, trebuie si indeplineascd anumite
cerinte de capital si de publicare a informatiilor si si aibd un numdr suficient de cadre de conducere prezente in
Hong Kong. Operatorul de piatd trebuie sd certifice cd att societatea care solicitd listarea, cat si activitatea pe care
o desfigoard sunt adecvate pentru a fi listate la bursd. O bursd recunoscuti are putere discretionard absolutd in
ceea ce priveste acceptarea sau respingerea cererilor de listare. Derogdrile de la regulile de listare se pot acorda
numai de la caz la caz, avand in vedere circumstantele specifice cazului. Dacd derogarea va avea un impact
general, aceasta poate fi acordatd numai cu acordul prealabil al SFC. Bursa recunoscutd trebuie sd certifice SFC
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faptul cd valoarea mobiliard a fost admisa la listare §i cotare. Valorile mobiliare trebuie si fie transferabile fard
restrictii si sd indeplineascd anumite criterii in ceea ce priveste distributia valorilor mobiliare citre public. In fine,
pentru a asigura tranzactionarea ordonatd a valorilor mobiliare, SFC poate suspenda tranzactionarea unui produs
financiar sau a unei clase de produse financiare tranzactionate pe o bursi recunoscutd.

(15) Ca parte a obligatiei de a asigura tranzactionarea ordonatd, informata si echitabild, o bursd recunoscuta trebuie sd
asigure un nivel adecvat de transparentd in tranzactionare in timp util si in mod echitabil. In informatiile pretran-
zactionare se includ cele mai bune cotatii de vanzare si de cumpdrare, pretul si profunzimea ordinelor. Intregul
carnet de ordine, inclusiv preturile de cumpdrare §i de vinzare curente, precum si profunzimea interesului de
tranzactionare la aceste preturi, se face public in mod continuu si in timp real in cursul sedintei de tranzactionare
continue. Participantii la piatd pot avea acces la informatiile pretranzactionare in mod direct, prin intermediul
sistemelor de date de piatd ale burselor, sau in mod indirect, prin intermediul furnizorilor de informatii. Nu existd
derogdri de la cerintele de transparentd a informatiilor pretranzactionare. Tranzactiile efectuate pe o bursd
recunoscutd fac obiectul obligatiei de publicare a informatiilor posttranzactionare. Detaliile tranzactiilor efectuate
la bursd sunt difuzate in timp real si includ, printre altele, preturile, preturile de inchidere si informatii privind
volumul tranzactiilor. Participantii la piatd pot avea acces la informatiile posttranzactionare in mod direct, prin
intermediul sistemelor de date de piatd ale burselor, sau in mod indirect, prin intermediul furnizorilor de
informatii.

(16)  Prin urmare, se poate concluziona cd bursele recunoscute din Hong Kong au reguli clare si transparente privind
admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare, astfel incat respectivele valori mobiliare pot fi tranzactionate in
mod echitabil, ordonat si eficient i sd poatd fi negociate in mod liber.

(17)  Conform celei de a treia conditii, emitentii de valori mobiliare trebuie sd fie supusi unei obligatii de informare
periodice si continue, care s asigure un nivel ridicat de protectie a investitorilor.

(18) Regulile de listare ale unei burse recunoscute trebuie si prevadd cerinte clare, complete si specifice privind
publicarea rapoartelor anuale si interimare. Emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare
trebuie sd si publice situatiile financiare anuale si raportdrile financiare semestriale, astfel cum se prevede in
regulamentul bursei. Rapoartele trebuie s fie auditate si sd respecte standardele de contabilitate general acceptate.
Bursa recunoscutd trebuie si monitorizeze dacd emitentii respectd in permanentd obligatiile de publicare
a informatiilor conform regulilor de listare. In plus, in cadrul activititilor sale continue de monitorizare si de
verificare a conformitdtii, o bursd recunoscutd examineazd, de asemenea, rapoartele anuale ale emitentilor,
puniand accentul pe respectarea de citre emitenti a regulilor de listare si pe publicarea de citre emitenti
a evenimentelor si a evolutiilor semnificative. SFC supravegheazd in mod activ activitdtile societitilor comerciale
si analizeazd in detaliu un esantion de societdti comerciale listate in scopul de a identifica eventualele incalcari ale
regulilor sau comportamente abuzive. Publicarea in timp util de informatii detaliate cu privire la emitentii de
valori mobiliare permite investitorilor sd evalueze rezultatele economice ale emitentilor §i asigurd un grad de
transparentd adecvat pentru investitori prin intermediul unui flux regulat de informatii.

(19)  Prin urmare, se poate concluziona ci emitentii de valori mobiliare admise pe bursele recunoscute din Hong Kong
fac obiectul unor cerinte de informare periodicd §i permanentd care asigurd un nivel inalt de protectie a investi-
torilor.

(20) in conformitate cu a patra conditie, cadrul juridic si de supraveghere al tirii terte trebuie sd asigure transparenta
si integritatea pietei prin prevenirea abuzului de piatd sub forma utilizirii abuzive de informatii confidentiale si
a manipuldrii pietei.

(21)  Legislatia din Hong Kong cu privire la valorile mobiliare, astfel cum este prezentatd mai jos, instituie un cadru
exhaustiv de reglementare §i supraveghere menit si asigure integritatea pietei, sd interzici comportamentele
frauduloase sau inseldtoare pe bursele recunoscute si difuzarea de informatii false sau inseldtoare legate de valorile
mobiliare sau de emitenti, precum §i sd prevind utilizarea abuzivd de informatii confidentiale si manipularea
pietei. SFO reglementeazd abuzul de piatd si instituie regimuri civile si penale in materie de comportament abuziv
pe piatd. Comportamentele abuzive pe piatd, astfel cum au fost definite de SFO, pot fi incadrate in sase categorii
de incdlcdri, si anume utilizarea abuzivd de informatii confidentiale (sectiunile 270 si 291 din SFO), tranzactiile
frauduloase (sectiunile 274 si 295 din SFO), manipularea preturilor (sectiunile 275 si 296 din SFO), divulgarea de
informatii cu privire la tranzactiile interzise (sectiunile 276 si 297 din SFO), divulgarea de informatii false si
inselitoare in vederea realizirii unei tranzactii (sectiunile 277 si 298 din SFO) si manipularea pietei
(sectiunile 278 si 299 din SFO). Incilcdrile de drept civil sunt instrumentate de Tribunalul privind comporta-
mentele abuzive pe piatd pe care SFC il poate sesiza. In ceea ce priveste incilcirile de drept penal, SFC are
competenta de a desfdsura actiuni penale sumare in instantele magistraturii. Conform sectiunii 107 din SFO, SFC
poate aplica sanctiuni penale persoanelor care determind alte persoane sd cumpere sau si vanda valori mobiliare
in baza unor informatii frauduloase sau false. De asemenea, conform sectiunii 298 din SFO, SFC poate impune
sanctiuni penale persoanelor care prezintd informatii false sau inselitoare care pot determina alte persoane si
cumpere valori mobiliare. Conform sectiunii 277 din SFO, comportamentul din urmi este considerat, de
asemenea, comportament abuziv in temeiul regimului civil privind comportamentul abuziv pe piatd. Totodatd,
sectiunea 300 din SFO prevede rdspunderea penali a persoanelor care recurg la un comportament, la un
dispozitiv sau la o schemi ingeldtoare sau frauduloasd in cadrul unei tranzactii cu valori mobiliare cu intentia de
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a frauda sau de a ingela. Sectiunea 384 din SFO prevede rispunderea penald a persoanelor care cu bund stiint3
sau din neglijentdprezintd informatii false sau inselitoare SFC sau controlorului bursier recunoscut. In cazul in
care o societate comerciald este declarati vinovatd de sivarsirea unei infractiuni, conform sectiunii 390 din SFO,
raspunderea penald se extinde la totii angajatii societdtii comerciale care si-au dat acordul la sdvarsirea infractiunii,
au fost complici la infractiune sau au dat dovada de neglijentd.

(22)  Prin urmare, se poate concluziona c3, in Hong Kong, cadrul juridic si de supraveghere asigurd transparenta si
integritatea pietei prin prevenirea abuzului de piatd sub forma utilizdrii abuzive de informatii confidentiale si
a manipuldrii pietei.

(23)  Asadar, cadrul juridic si de supraveghere care reglementeazd bursele recunoscute care functioneaza in Hong Kong
sub supravegherea SFC respectd cele patru conditii privind dispozitiile juridice si de supraveghere si, prin urmare,
ar trebui considerat echivalent cerintelor pentru locurile de tranzactionare previzute in Directiva 2014/65/UE, in
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, in Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si in Directiva 2004/109/CE.

(24) Dat fiind cd un numdr important de actiuni emise in UE, admise la tranzactionare si tranzactionate in locuri de
tranzactionare din UE se tranzactioneazd si in locuri de tranzactionare din Hong Kong, locurile de tranzactionare
din Hong Kong servesc adesea ca centre de lichiditate suplimentare pentru aceste actiuni emise in UE. Aceastd
caracteristicd le permite firmelor de investitii din UE sd tranzactioneze, in afara orelor de functionare ale locurilor
de tranzactionare din UE, actiunile emise in UE care sunt admise la tranzactionare si tranzactionate in locuri de
tranzactionare din UE. Prin recunoasterea cadrului juridic si de supraveghere din Hong Kong, firmele de investitii
din UE pot sd tranzactioneze in continuare actiunile emise in UE in afara orelor de functionare ale locurilor de
tranzactionare din UE.

(25)  Aceastd decizie are la bazd date care demonstreaza cd frecventa tranzactiilor globale din UE cu actiuni admise pe
bursele din Hong Kong este de asa naturd, incit firmele care fac obiectul MiFID nu ar putea recurge la exceptia
previzutd la articolul 23 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Aceasta inseamni cd
obligatia de tranzactionare previzutd la articolul 23 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 s-ar aplica
in cazul unui numdr important de actiuni admise la tranzactionare in Hong Kong.

(26)  Decizia va fi completatd de acorduri de cooperare care sd asigure schimbul eficace de informatii si coordonarea
activitdtilor de supraveghere intre autorititile nationale competente si SFC.

(27)  Prezenta decizie se bazeazd pe cerintele obligatorii din punct de vedere juridic referitoare la bursele recunoscute
care se aplici in Hong Kong la momentul adoptirii prezentei decizii. Comisia ar trebui si monitorizeze in
continuare cu regularitate evolutia dispozitiilor juridice si de supraveghere aplicabile acestor locuri de tranzac-
tionare, evolutiile pietei, eficacitatea cooperdrii in materie de supraveghere in ceea ce priveste monitorizarea si
controlul aplicirii normelor, precum si indeplinirea conditiilor pe baza cirora a fost luatd prezenta decizie.

(28) Comisia ar trebui si revizuiascd periodic dispozitiile juridice si de supraveghere aplicabile burselor recunoscute
din Hong Kong. Acest lucru nu aduce atingere posibilittii Comisiei de a efectua in orice moment o reexaminare
specificd, atunci cind evolutiile relevante impun reevaluarea de citre Comisie a echivalentei acordate prin
prezenta decizie. O eventuald reevaluare poate conduce la abrogarea prezentei decizii.

(29) Avand in vedere cd Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si Directiva 2014/65/UE se aplicd de la 3 ianuarie 2018,
este necesar ca prezenta decizie si intre in vigoare in ziua urmdtoare datei publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene.

(30) Misurile prevdzute in prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Se considerd cd, in sensul articolului 23 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, cadrul juridic si de
supraveghere al Regiunii Administrative Speciale Hong Kong care se aplicd burselor recunoscute si autorizate in Hong
Kong si prevdzute in anexa la prezenta decizie este echivalent cerintelor care rezultd din Directiva 2014/65/UE,
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si Directiva 2004/109/CE si ci face obiectul unei
supravegheri si aplicdri eficace.
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Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in ziua urmdtoare datei publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptati la Bruxelles, 13 decembrie 2017.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA

Burse de valori recunoscute

The Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK)
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